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برنامه ویژه بانک مرکزی 
برای تحول نظام بانکی

ــاره به  ــ ــا اش ــرا ب ــی ــزی اخ ــرک ــک م ــان ــل ب ــس ک ــی رئ
نظارت های  اعمال  لزوم  بر  بانک ها،  دسته بندی 
متفاوت بر عملکرد هر بانک تاکید کرد. بر اساس 
آخرین اظهارات محمدرضا فرزین، در این زمینه 
بانک مرکزی اقدامات مهمی را آغاز کرده است و 
وی نوید شیوه نظارتی متفاوت بر شبکه بانکی در 

ماه های آتی را نسبت به وضع موجود داده است.
تفکیک  مستلزم  مرکزی،  بانک  پویای  نظارت 
نحوه نظارت بر مبنای نوع کسب و کار بانک است. 
بر  ناظر  نهاد  موثر  نظارت  لازمه  دیگر،  عبارت  به 
شبکه بانکی، درک صحیح از تفاوت های ماهوی 
میان انواع مختلف بانک و شیوه کسب و کار بانک 
بانک ها  تفکیک  با  ــت.  اس اعتباری  موسسه  یا 
جامع،  بر  مشتمل  که  کسب و کار  نوع  اساس  بر 
قرض الحسنه  و  توسعه ای  تخصصی،  تــجــاری، 
با  متناسب  می تواند  مرکزی  بانک  نظارت  است، 
شود  اجرایی  یک  هر  خاص  مقتضیات  و  ماهیت 
سیاست های  نفوذ  ضریب  افزایش  به  منجر  که 
نظارتی و احتیاطی بانک مرکزی در شبکه بانکی 

شده و سلامت نظام بانکی را افزایش می دهد.
به  قرض الحسنه  بــانــکــداری  نمونه،  عــنــوان  بــه 
متقاضیان  بـــرای  خُـــرد  اعــتــبــار  تامین  منظور 
که  می کند  فعالیت  بانکی  شبکه  از  تسهیلات 
دارد.  توسعه ای  بانکداری  با  جدی  تفاوت های 
از  حمایت  راستای  در  توسعه ای  بانک  ــداف  اه
پروژه های  برخی  مالی  تامین  و  اقتصادی  توسعه 
استراتژی  جهت  در  عمرانی  و  تولیدی  پیشران 
بانک  یک  اهداف  با  لزوما  که  است  کشور  توسعه 

تجاری و قرض الحسنه همخوانی ندارد.
تدوین  و  بانک ها  ــواع  انـ تفکیک  تحولی  ــام  گ  
اساسنامه ای مبتنی بر شیوه کسب و کار بانک ها، 

مبنای  بر  مرکزی  بانک  پویای  نظارت  پیش نیاز 
اقدام،  این  با  همزمان  است.  بانک  هر  ماهیت 
تصویب قانون جدید بانک مرکزی نیز استقلال و 
اقتدار سیاست گذار پولی را در راستای تحقق این 
عوامل  ندهد  اجازه  تا  است  داده  افزایش  هدف 
ج از شبکه بانکی، ناترازی های موجود نظام  خار
انــواع  تخصصی  تفکیک  کند.  تشدید  را  بانکی 
بانک ها به همراه افزایش اقتدار نهاد ناظر بر بازار 
پول و اعتبار، بستر حل ناترازی های نظام بانکی را 

می تواند فراهم کند.
مرکزی،  بانک  جدید  قانون  در  مثال،  عنوان  به 
تکلیفی  تسهیلات  ــزان  ــی م تعیین  ــارات  ــی ــت اخ
به  منجر  که  اســت  شــده  سپرده  عالی  هیات  به 
توسط  نقدینگی  رشد  مدیریت  قــدرت  افزایش 
دیگر،  ــوی  س از  ــود.  ــی ش م پولی  سیاست گذار 
اتخاذ  با  نیز  بانک ها  تخصصی  تفکیک  منظر  از 
از  ج  خار تسهیلات  تحمیل  امکان  رویکرد،  این 
نارسایی هایی  از  و  رفته  بین  از  بانک  یک  وظایف 
که از این محل به تشدید ناترازی نظام بانکی وارد 

می شود، جلوگیری خواهد شد.  
دنبال  بــه  خــود،  جدید  دوره  در  مــرکــزی  بانک 
تفکیک  و  تخصصی  بانکداری  رویــکــرد  توسعه 
و  مقررات  تدوین  حال  در  و  بوده  بانک ها  انــواع 
آئین نامه های مربوط به این حوزه است. با توجه 
تخصصی برای توسعه نظام  اهمیت بانکداری  به 
مراحل  اتمام  از  پس  می رود  انتظار  کشور،  بانکی 
اثرات  مرکزی،  بانک  تحولی  گام  این  مقدماتی 
اعتبار،  و  پول  ــازار  ب ــی  کارای افزایش  با  آن  مثبت 
بانکی،  شبکه  در  موجود  نــاتــرازی هــای  کاهــش 
بانکی  نظام  سلامت  افــزایــش  و  ریسک  کاهــش 

همراه باشد.

سرمقاله

   1402 24  - آذر      شمـــــاره 

4



دو چالش بزرگ بازار  ارز حل شد

 دکتر طهماسب مظاهری، رییس کل اسبق بانک مرکزی 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     سیاست ارز 4200 تومانی، 60 تنُ طلا
 و 18 میلیارد دلار ذخایر ارزی را از بین برد

     آقای فرزین برای ارز مرکز مبادله یک سری 
ضوابط گذاشته که اشتهای بازار را کم 

کرده و برای ارز غیررسمی هم تقاضا را تا 
آنجایی که توانسته کم کرده است

      عامل اصلی کم شدن 
نوسانات درماه های اخیر کنترل 

و محدود کردن تقاضاست
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بانک مرکزی از روزهای پایانی سال گذشته 
کشور،  اقتصاد  بــه  ثــبــات  بازگشت  بـــرای 
در  ــت.  ــرف گ پیش  در  را  تثبیت  سیاست 
لنگر  عنوان  به  ارز  خ  نر ثبات  سیاست  این 
انتظارات تورمی به عنوان یکی از مهم ترین 
اساس،  این  بر  شد.  گرفته  نظر  در  محورها 
کمیته  تشکیل  اقدام  هشت  ارزی  حوزه  در 
طلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  راه انـــدازی  ارزی، 
و  به روزرسانی  ارز،  تثبیت  صندوق  ایجاد 
مهلت  کاهش  فرآیندها،  و  مقررات  اصلاح 
ابزارهای  تقویت  صــادراتــی،  ارز  بازگشت 
بازگشت  به  اهتمام  پیشگیرانه،  و  نظارتی 
در  تغییر  و  ــادرات  ــ ص از  حــاصــل  ــای  ــ ارزه
دیپلماسی انجام شد. در نتیجه اعمال این 
باثبات  روند  امسال،  ماهه   8 در  سیاست 
خ ارز را شاهد بودیم و خبری از نوسانات  نر
بازار  در  گذشته  سال های  همچون  ارز  خ  نر

نبوده است.
سیاست  قالب  در  همچنین  مرکزی  بانک 
عنوان  به  را  نقدینگی  رشد  کنترل  تثبیت، 
دستور  در  تــورم  محرک  موتورهای  از  یکی 
کار قرار داده است. با اعمال سیاست های 
نقدینگی  رشد  گذشته،  ماه های  طی  پولی 
پایان  در  درصد   31.1 از  کاهشی  مسیر  طی 
 1402 ماه  مهر  در  درصد   26.4 به   1401 سال 
سیالیت  و  رسید  ماه  آبان  در  درصد   26/2 و 
مواجه  شــدیــدی  ــش  کاه بــا  نیز  نقدینگی 
شده است، به نحوی که رشد پول به عنوان 
جزئی از سیال نقدینگی، از محدوده بالای 
اسفندماه  هفته های  اغلب  در  درصــد   70
1401 طی روند نزولی به سطح 39 درصد در 

مهرماه سال جاری رسیده است. 
بررسی  بــرای  اقتصاد  تازه های  هفته نامه 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  عملکرد  بیشتر 
دکتر  با  را  گفتگویی  گذشته،  ماه های  طی 
اسبق  کــل  ریــیــس  مــظــاهــری،  طهماسب 
بانک مرکزی ترتیب داده است که در ادامه 

می خوانید.

جدید،  دوره  در  مرکزی  بانک 
را  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
کاهش  دادن  ــرار  ق محور  با 
کرد.  اجرایی  ارز  نرخ  نوسانات 
این  به  نسبت  شما  ــی  ــاب ارزی
ابتدایی  شش ماهه  در  سیاست 
پیش بینی  چه  و  چیست  امسال 
آینده  در  ارز  ــازار  ب به  نسبت 

دارید؟

حاضر  حال  در  مرکزی  بانک  که  سیاستی  ایده 
اواخر  از  است،  برده  کار  به  تثبیت  عنوان  تحت 
با  شــد.  ح  مطر گذشته  ســال  چهارم  ماهه  سه 
توجه به نوسانات و تغییرات شدید شاخص های 
از  شدیدتر  که  چهارم  ماهه  سه  در  اقتصادی 
این  است،  سال  هر  سوم  و  دوم  اول،  ماهه  سه 
در  تجدیدنظری  باید  که  شد  احساس  ضــرورت 
تغییرات  که  ندهند  ــازه  اج و  شــود  سیاست ها 
کند  پیدا  ادامــه  اقتصادی  شاخص های  شدید 
جدید،  سیاست  این  اسم  اساس  همین  بر  که 

تثبیت گذاشته شد.
اما  ــت،  اسـ خــوبــی  کلمه  تثبیت  ــه  ک هرچند 
پیشنهاد من این بود که با توجه به سابقه ذهنی 
که  تثبیت،  کلمه  از  ما  اقتصاد  و  اقتصاددانان 
آثار  و  بود  شده  برده  کار  به  نابجا  قبل  سال های 
منفی بر جای گذاشته بود، اسم این سیاست را 
شاخص های  کردن  منطقی  یا  شاخص ها  ثبات 
تثبیت  کلمه  ــن  ای ــون  چ بــگــذاریــم.  اقتصادی 
یادآور آن قانون تثبیتی است که مجلس تصویب 
و  گرفت  را  کشور  اقتصادی  توسعه   جلوی  و  کرد 
این  منظور  مجموع  در  زد.  سنگینی  صدمات 
سال های  در  که  تثبیتی  با  تثبیت  این  که  است 
آن  با  نباید  و  اســت  متفاوت  افتاد،  اتفاق  قبل 

اشتباه گرفته شود.
نکته دیگر اینکه در مورد بحث ارز، اگر دو مبنا را 
قبول کنیم و بر اساس این دو مبنا مسائل ارزی 
دست  به  خوبی  ــای  ــل ه راه ح کنیم،  دنبال  را 
مثل  است  کالایی  یک  ارز  اینکه  یکی  می آوریم. 
کالا  یک  ارز  کنیم.  قبول  باید  را  این  و  کالاها  بقیه 
است و قیمت خودش را هم دارد. این یک اصل 
است که قیمت یک کالا در بازار بر اساس قانون 

عرضه و تقاضا تعیین می شود.
که  ــت  اس ــن  ای کنیم  قبول  باید  کــه  دوم  نکته 
حاصل  کشور  بــه  ارز  ورودی  از  بــزرگــی  بخش 
خام  نفت  مانند  ســرمــایــه ای  کالاهـــای  ــروش  ف
اقتصادی  ادبــیــات  در  ــت.  اس معدنی  ــواد  م یــا 
“وصولی”  و  ــد”  “درآم بین  دارد  وجــود  تفاوتی 
در  "پــرداخــت".  و  "هــزیــنــه"  بین  همچنین  و 
و   revenue ــد  درآم به  آن،  انگلیسی  اصطلاح 
نیز  هزینه  می شود.  گفته   receipt وصولی  به 
گفته   expenditure پــرداخــت  و   expense
می شود. بنابراین هر پرداختی، هزینه نیست و 

هر وصولی، درآمد نیست. 
کارفرما  با  ــراردادی  ق پیمانکاری  یک  وقتی  مثلا 
پــیــش پــرداخــت  مــی بــنــدد  کاری  ــام  ــج ان ــرای  بـ
ــد  درآم پــیــش پــرداخــت،  مبلغ  ــن  ای مــی گــیــرد. 
مبلغ  نیز  کارفرما  بــرای  اســت.  وصولی  نیست، 
نیست،  هزینه  ــد  ــی ده م ــه  ک پیش پرداختی 

بخش بزرگی 
از ورودی ارز به 
کشور حاصل 
فروش کالاهای 
سرمایه ای مانند 
نفت خام یا 
موادمعدنی 
است و درآمد 
نیست
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مــی رود  پیش  کار  که  ــرور  م به  ــت.  اس پرداختی 
گرفته،  ــرار  ق پیمانکار  برعهده   که  وظایفی  و 
ــورت  ــا ص ــورت وضــعــیــت ی ــود، صـ ــی ش ــام م ــج ان
که  کاری  آن  ــا  ب متناسب  و  ــد  ــی ده م ــرد  ــ کارک
برای  و  ــد  درآم به  تبدیل  پیش پرداخت  ــرده،  ک
ضمانتامه  و  می شود  هزینه  به  تبدیل  کارفرما 

پیش پرداخت آزاد می شود.

پیش  ــم  ه ــداری  ــاب ــس ح در 
سود  صورتحساب  در  پرداخت 
و  هزینه  چون  نمی آید،  زیان  و 

درآمد نیست.
در  می گیرد  پرداخت  پیش  که  زمانی  آن  بله. 
سود و زیان نمی آید، ولی وقتی که خدمت خود 
را انجام داد یا محصول را فروخت، آن وصولی که 
در حساب بود، جزو درآمد می شود و در سود و 
همین طور،  هم  کارفرما  برای  می آید.  هم  زیان 
پرداختی که به عنوان پیش پرداخت کرده بود، 

به عنوان هزینه اعمال می شود.
هر  و  نیست  هزینه  ــی،  ــت ــرداخ پ ــر  ه بــنــابــرایــن 
صدق  هم  برعکس  نیست.  درآمــد  هم  وصولی 
 
ً
الزاما می افتد  اتفاق  که  هزینه ای  هر  می کند. 

یک  مثال  ــرای  ب نمی شود.  پــرداخــت  به  منجر 
حقوق  مالی،  مشکلات  دلیل  به  که  کارخانه ای 
این  نمی کند،  پــرداخــت  ــاه  م سر  را  ــش  ــران کارگ
قطعی  هزینه  کارخانه  آن  بــرای  ــران  کارگ حقوق 
کار  آنجا  مــاه  یک  و  ــد  دارن ــرارداد  قـ چــون  ــت،  اس
پول  ــون  چ ــی  ول مــی آیــد،  هزینه  در  و  ــد  ــرده ان ک
یا  بدهی  بــه  تبدیل  کند،  ــت  ــرداخ پ کــه  نـــدارد 
هم  ــدی  درآمـ هــر  ــود.  ــی ش م پرداختنی  اســنــاد 
به  صورت  این  در  نمی انجامد،  وصول  به   

ً
الزاما

عنوان اسناد دریافتنی یا حساب های دریافتنی 
به  را  خدمتی  یا  کالا  یک  من  اگر  می شود.  ثبت 
موعد  بعد  ماه  سه  قــرارداد  طبق  و  بفروشم  شما 
پرداخت باشد. این درآمد من است، اما وصولی 
است  این  بحث  این  کلید  شاه  پس  نیست.  من 

پرداختی  هر  و  نیست  ــد  درآم دریافتی،  هر  که 
هزینه نیست.

کسی  وقتی  بــرویــم.  جلوتر  قــدم  یک  اگــر  حــال 
وجوهی  بفروشد،  را  خود  سرمایه ای"  "دارایــی 
دست  به  سرمایه ای  دارایـــی  ــروش  ف بابت  که 
به  تبدیل  بلکه  نیست،  درآمـــدش  ــی آورد،  ــ م
جابجا  ترازنامه  راست  سمت  در  و  است  دارایی 
میلیون   10 ماهی  من  حقوق  اگر  مثلاً  می شود. 
تومان  میلیون   120 سالی  می شود  باشد،  تومان 
 300 که  باشم  داشته  هم  خانه  یک  اگر  و  ــد  درآم
میلیون تومان بفروشم، نمی توانم بگویم امسال 
420 میلیون تومان درآمد داشته ام. 120 میلیون 
هم  تومان  میلیون   300 و  بــوده  ــدم  درآم تومان 
خانه ام را فروخته ام و دارایی ثابتم به وجوه نقد 
دارایی  تبدیل  می شود  این  است.  شده  تبدیل 
دارایــی هــای  ــروش  ف حسابداری   تعبیر  به  یا  و 

سرمایه ای که درآمد نیست. 
یا  شرکت  یــک  اقــتــصــادی  فعالیت های  در  مــا 
ــد  درآم می کنیم  ــادر  ص کــه  را  ــی  کالای موسسه، 
ارزی  درآمـــدهـــای  ــوان  ــن ع ــه  ب را  آن  از  حــاصــل 
اما  می گیریم،  نظر  در  موسسه  یــا  شرکت  آن 
را  معادن مان  محصول  یا  خام  نفت  که  آنجایی 
نیست  ارزی  درآمد  حاصله،  عواید  می فروشیم، 

و تبدیل دارایی سرمایه ای است.
زمان دولت هفتم این بحث را کردیم و من آن را به 
تجدیدناپذیر"  سرمایه ای  "دارایی های  عنوان 
ــی ایـــن بــحــث را  ــت ــدم. آقـــای خــاتــمــی وق ــی ــام ن
این  بــه  هــم  دیــگــری  صفت  یــک  کــردیــم  ح  مطر
بنابراین  بین النسلی.  عنوان  تحت  کرد  اضافه 
سرمایه ای  ــی  "دارایـ ــروش  ف از  حاصل  عواید 

تجدیدناپذیر بین النسلی"،  "درآمد" نیست.

در بودجه هم جدا می آید.
در بودجه کل کشور تا زمان دولت هفتم تفکیک 
ح  مطر بحث  این  که  زمان  آن  نمی شدند.  قائل 
درآمد  عنوان  از  نفت  که  افتاد  اتفاق  همین  شد 

در جهش های 
خ ارز  ناگهانی نر

یک عده فعالان 
اقتصادی 
بی تقصیر 

ورشکست 
و یک عده 

هم بی دلیل 
میلیاردر 

می شوند و 
هر دو  آن به 

ضرر اقتصاد و 
معیشت مردم 

است

بــــــرش

تخاذ سیاست ارز چندنرخی ــرط مهم ا دوش
ارز چند نرخی در یک دوران ضرورت با رعایت دو شرط، قابل قبول، قابل دفاع و ضروری 
یک  به  دولت  و  باشد   A عدد  کالا،  یک  تعادلی  خ  نر اگر  که  است  این  آن  شرط  یک  است. 
A قیمت گذاری کند، باید بداند که به  دلیلی بخواهد بخشی از آن کالا را به قیمت کمتر از 
چه دلیل این قیمت پایین تر را می خواهد بدهد و با چه هدفی؟ همچنین باید برای حصول 

آن هدف، ضوابط و چارچوب را معلوم کند.
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سرمایه ای  دارایی های  تملک  عنوان  به  و  ج  خار
ج شد. در جداول بودجه امسال هم با همین  در

عنوان آمده است.
از  حاصل  ارز  کــه  کنیم  قبول  را  ــن  ای ــر  اگ خــب 
ــی  دارای ــروش  ف از  حاصل  ارز  نفت،  ــادرات  صـ
نیست  مــا  درآمـــد  بنابراین  ــت،  اس ســرمــایــه ای 
را  آن  درآمد  عنوان  به  مرکزی  بانک  یا  دولت  که 
عمل  در  اما  است،  همین  هم  قانون  در  ببیند. 
آقــای  زمــان  ــال  س ســه  دو،  نشد.  رعــایــت  دیگر 

خاتمی رعایت شد اما دیگر رعایت نشد.
ارز  اینکه  اول  یعنی  گفتم،  که  محوری  دو  این  با 
فروش  از  حاصل  پــول  اینکه  دوم  و  اســت  کالا 
ارز  بنابراین  اســت،  ســرمــایــه ای  دارایــی هــای 
حاصل از فروش نفت یا دارایی های سرمایه ای، 

باید قیمت گذاری شود. 
اصلی  یک  نیز  خدمات  و  کالا  قیمت گذاری  در 
وجود دارد و آن این است که اگر شما مستقل از 
از  بیش  قیمتی  کالا،  یک  تقاضای  و  عرضه  بحث 
کسی  کنید،  تعیین  کالا  آن  برای  تعادلی  قیمت 
آن را نمی خرد و مشتری نخواهد داشت. اما اگر 

مشتری  کنید،  تعیین  آن  برای  پایین تری  قیمت 
توسط  تقاضا  ایــن  از  بخشی  و  ــت  داش خواهد 
ندارند  نیاز  کالا  آن  به  که  می شود  انجام  کسانی 
شما  که  قیمتی  ما به التفاوت  از  استفاده  برای  و 
وارد  تقاضا  آن،  واقعی  قیمت  تا  کرده اید  تعیین 
بازار می شود. نمونه های آن هم زیاد است و اصلا 

نیاز به اثبات نداریم. 
نرخی  چند  تجربه  مختلف  کالاهای  در  دولت ها 
در  ــا  ــت ه دول تجربه  بیشترین  و  داشــتــه انــد  را 
این   52 سال  است.  بوده  ارز  مورد  در  زمینه  این 
هم  انقلاب  از  قبل  افتاد.  کشورمان  در  اتفاق 
خ ارزی که دولت  چند نرخی را تجربه کردیم و نر
خ تعادلی اش کمتر بود، اما با  وقت گذاشت از نر
تزریق این دارایی سرمایه ای به عنوان درآمد به 

بازار، سعی کرد تا تعادل ایجاد کند.
اگر شما یک مطالعه ای داشته باشید، عمده این 
خطاها از سال 52 شروع شد و تورمی که حاصل 
شد ناشی از همین درآمد فرض کردن پول نفت 
بود. سال های 50 و 51 قیمت نفت جهش کرد و 
این  و  آمد  وصولی  یک  رسید.  دلار   12 به  دلار   2 از     1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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آن  حصول  برای  باید  همچنین  هدفی؟  چه  با  و 
هدف ضوابط و چارچوب را معلوم کند.

بازار  خ  نر شد،  نرخی  چند  ارز  که  انقلاب  اوایل 
جنگ  دوران  در  تومان   140 تا  تومان   7 از  آزاد 
نگه  ثابت  را  تــومــان   7 خ  ــر ن ــت  دول ــرد.  ک ــد  رش
خ  نر که  تومانی   140 و  تومان   7 بین  و  ــت  داش
و  انواع  برای  مختلف  خ  نر چندین  بود،  ارز  آزاد 
دانشجویی،  پزشکی،  جمله  از  مصارف  اقسام 
نظر  در   ... و  انقلاب  بزرگ  ح های  طر صادرات، 
 140 از  کمتر  را  خ ها  نر این  ما  گفتند  و  شد  گرفته 

تومان می دهیم به این دلایل.
دولت  و  بود  جنگ  که  بود  این  دوره  آن  ویژگی 
هم دو رسالت مهم داشت. یکی تامین حداقل 
معیشت مردم و دوم پشتیبانی جنگ. وظایف 
به   ... و  عمرانی  ح های  طر مثل  نیز  دولت  دیگر 
در  ما  که  چرا  می شد.  موکول  بعد  اولویت های 
شرایط جنگی بودیم و چند کشور مثل سوریه، 
البته  که  بودند  ما  همراه  لیبی  و  کره شمالی 
را  ما  برهه  آن  در  منافع شان  جهت  در  نیز  آنها 
همراهی می کردند. آن طرف هم صدام بود و از 
میراژهای  آمریکا،  آواکس  دنیا،  همه  پشتیبانی 
آلمان  شیمیایی  و  روسیه  میگ های  فرانسه، 

حمایت می شد. 
یک  جنگ  پشتیبانی  شرایط،  این  در  بنابراین 
تامین  بــرای  تومانی   7 دلار  خ  نر و  بود  ضــرورت 
ــرای  ــورد نــیــاز مــصــرف شــد. ب ــای مـ ــل ه ــداق ح
ایجاد شد و نان، شیر،  معیشت مردم نیز کوپن 
دست  بــه  رسمی  قیمت های  بــا   ... و  گوشت 
لحظه  از  هم  کنترل  می رسید.  مصرف کننده 
تخصیص ارز تا لحظه  خرید توسط مصرف کننده 
خ  انجام می شد و برای مثال، مردم شکر را با نر
بازار  در  و  می خریدند  تومان   2 کیلویی  رسمی 

آزاد شکر کیلویی 30 تومان بود. 
شد  تمام  جنگ  تا  کرد  پیدا  ــه  ادام چرخه  این 
مسیر  در  و  آمــد  کار  سر  هاشمی  ــای  آق ــت  دول و 
تک نرخی  مسیر  در  ــرد.  ک حرکت  نرخی  تــک 
کار  چند  و  شــد  انــجــام  ــوب  خ کار  چند  شـــدن، 
به  تک نرخی  مسیر  این  نهایت  در  اما  اشتباه. 
"شاک تراپی"  نه  و  تدریجی  روش  یک   عنوان 

)schock therapy( انتخاب شد.

ادامه  هاشمی  آقای  دولت  در  نرخی  تک  مسیر 
یافت و بعد از آن دولت آقای خاتمی تک نرخی 
را در 750 تومان به ثمر رساند و تا آخر دولت آقای 
تمام  و  رسید  تومان   820 به  ارز  خ  نر هم  خاتمی 
چند  از  ناشی  که  ابتلائاتی  و  بیماری ها  آفــات، 
صادراتی  ارز  برنگشتن  مانند  بــود،  ارز  نرخی 
 ... و  دیگر  جــای  در  استفاده  و  ارز  دریــافــت  یا 
اقتصاد  خوب  دوران  من  نظر  به  شد.  برطرف 

دولت ها 
در کالاهای 

مختلف تجربه 
چند نرخی را 

داشته اند و 
بیشترین تجربه 
دولت ها در این 

زمینه در مورد 
ارز بوده است

مرکزی  بانک  به  و  کردند  فرض  درآمــد  را  وصول 
فروخته شد که با همان روش پایه پولی و با بالا 

رفتن پایه پولی، تورم ایجاد شد.
به  را  تعزیرات  یا  بازرسی  خطا،  کار  این  ادامه  در 
میان آورد که تلاش کرد با تزریق ارز به بازار، تورم 
خ ارز را کنترل کند که تا زمان انقلاب  را جبران و نر

خ ارز را در حدود 7 تومان نگه داشت. تعادل نر
شد.  تــکــرار  ــاره  دوبـ اتــفــاق  ــن  ای انــقــلاب  از  بعد 
بازار  به  وفور  به  سرمایه  خروج  برای  ارز  تقاضای 
خ  آمد و ذخایر ارزی هم دیگر تکافو نمی کرد و نر
آن  روی  دولت  لذا  کرد.  رفتن  بالا  به  شروع  ارز 
دست گذاشت تا جلوی خروج سرمایه را بگیرد 

و از آنجا ارز چند نرخی شروع شد. 
به نظر من ارز چند نرخی در یک دوران ضرورت 
و  ــاع  دف قابل  قبول،  قابل  ــرط،  ش دو  رعایت  با 
ــت. یک شــرط آن ایــن اســت که اگر  ــروری اس ض
به  دولــت  و  باشد   A عدد  کالا،  یک  تعادلی  خ  نر
یک دلیلی بخواهد بخشی از آن کالا را به قیمت 
به  که  بداند  باید  کند،  قیمت گذاری   A از  کمتر 
1402   چه دلیل این قیمت پایین تر را می خواهد بدهد  24  - آذر      شمـــــاره 

9



حتی  و  بود  دوره  آن  ارزی  سیاست  لحاظ  به  ما 
ورود ارز و سرمایه ارزی و سرمایه گذاری خارجی 

واقعی هم داشتیم.

این  که  شد  باعث  شرایطی  چه 
مسیر ادامه نیافت؟

کار  این  احمدی نژاد  آقای  دولت  در  متاسفانه 
جنگ،  زمان  کرد.  طی  را  برعکس  مسیر  دوباره 
زمان  در  که  صورتی  در  داشتیم،  را  جنگ  توجیه 
و  نداشتیم  جنگ  توجیه  ــژاد  ن احــمــدی  ــای  آق
ایشان  علاقه مندی  روی  از  فقط  توجیه  بــدون 
کار  این  نرود،  تومان  هزار  بالای  باید  ارز  خ  نر که 

صورت گرفت.
ــای  آق و  بـــودم  ــزی  ــرک م بــانــک  در  ــن  م زمـــان  آن 
تومان  ــزار  ه ــالای  ب خ  نــر می گفت  احمدی نژاد 
نرود. آن زمان خانم مینو کیانی راد که کارشناس 
تهیه  گزارشی  شد  ارزی  معاون   

ً
بعدا و  بود  ارزی 

تومان   1400 تا   1300 بین  ارز  تعادلی  خ  نر که  کرد 
است. با این حال آقای احمدی نژاد گفتند بالای 
هزار تومان نرود و در آن سطح نگه داشت. اما از 
نقدینگی  رفتن  بالا  و  اسکناس  چاپ  طرف  این 
تورمی  افزایش  در  و  می برُد  بالا  را  تورم  شدت  به 
ارز  جمله  از  ــا  کالاه همه  قیمت  شــد،  ایجاد  که 

افزایش پیدا کرد.
نظام  در  ارز  واقعی  قیمت  دوباره  که  شد  اینطور 
خ گذاری  نر قیمت  و  عددی  یک  تقاضا  و  عرضه 
آن  هم  نهایت  در  ــود.  ب دیگری  عــدد  ارز  شــده 
روزی  یک  نکند،  قبول  را  واقعی  قیمت  که  کسی 
به قیمت واقعی می بازد. قوانین اقتصاد سخت 
نمی کند.  رحم  هیچ کسی  به  و  است  بی رحم  و 
نکرد.  رحم  که  داد  نشان  سابقه  که  همانطوری 
همین آقای احمدی نژاد که ارز را به سختی روی 
خ ارز را بعد از  هزار تومان نگه داشت به ناچار نر
یک  از  بعد  و  تومان   2400 روی  آورد  دوره ای  یک 
 3700 روی  بــرد  ــت  دول همان  در  دیگری  دوره 
خسارت ها  همه  با  را  تومانی   3700 ارز  و  تومان 
تحویل  داشــت،  که  ابتلائاتی  همه  و  هزینه ها  و 
من  خود  جمله  از  خیلی ها  داد.  بعدی  دولــت 
مقام  در  هم  بعد  و  مرکزی  بانک  رئیس  مقام  در 
ارز  خ  نر سرکوب  این  که  گفتند  او  به  کارشناس 
توجه  اما  می شود،  خ  نر جهش  موجب  آینده  در 

نکرد. 
 )overshoot( یک پدیده اقتصادی داریم به نام
که در کتابی توسط آقای »پیتر سنگه« تشریح و 
است.  شده  ترجمه  فرمان«  »پنجمین  عنوان  با 
است.  کرده  تشریح  را  پدیده  چند  کتاب  این  در 
اگر  خلاصه،  طور  به  را.  اورشوت  پدیده  جمله  از 
می خواهد  که  ارز  خ  نر مثل  پارامتر  یک  جلوی 

مسیر طبیعی خود را برود را بگیرید و آن را ثابت 
نمی توانید  دیگر  که  می رسد  روزی  یک  کنید، 
جرقه ای  دلیل،  یا  عامل  یک  و  داریــد  نگه  ثابت 

خ می شود.  برای جهش نر
نــمــی رود  ــی رود؟  ــ م کــجــا  مــی کــنــد  ــه  ک جهشی 
آنجایی که اگر اجازه می دادیم مسیر طبیعی اش 
بالاتر  نقطه ای  در  بلکه  می رفت،  کند،  طی  را 
جهش  این  در  می ایستد.  طبیعی  نقطه  آن  از 
بی تقصیر  اقتصادی  فعالان  عده  یک  ناگهانی، 
میلیاردر  بی دلیل  هم  عــده  یک  و  ورشکست 
می شوند و هر دوی آن به ضرر اقتصاد و معیشت 

مردم است.
احمدی نژاد  آقــای  دولــت  در  بار  دو  تجربه  این 
تکرار شد و باز هم درس نگرفتیم و انجام دادیم. 
 3700 ارز  خ  نر هم  روحانی  آقــای  دولــت  شــروع 
تومان بود، سعی کرد آن را به 2400 تومان کاهش 
آمده  پایین  تورم  که  کرد  اعلام  آن  تبع  به  و  دهد 
است. در صورتی که تورم در دولت آقای روحانی 
به شکل واقعی پایین تر از 17 درصد نیامد. اما با 
با  وارداتی  کالاهای  هزینه  و  ارز  خ  نر آوردن  پایین 
بعد  و  کردند  اعلام  درصد   8 را  تورم  عددسازی 
 3000 ــالای  ب رفــت  و  کــرد  جهش  ارز  خ  نــر دوبـــاره 
طور  به  که  شد  تومان  ــزار  ه  5 هم  بعد  و  تومان 
خ 4200 تومان را اعلام کردند و دوباره  تصنّعی نر
تکرار  خسارت ها  و  اشتباهات  و  اتفاقات  همان 

شد.
یعنی دولت های ما به غیر از دولت آقای خاتمی 
یک  هم  هاشمی  آقای  البته  که  هاشمی،  آقای  و 
دوتا  دو  و  ابتدایی  اصل  این  داشت،  اشتباهاتی 
چهارتا را قبول نداشتند که اگر کالایی را پایین تر 
از قیمت تعادلی قیمت گذاری کنید، در دورانی 
کنید،  اعمال  را  دستوری  قیمت  می توانید  که 
برخی  نصیب  نکشیده ای  زحــمــت  ــود  س اولاً 
تعیین  را  قیمت  آن  اینکه  از   

ً
ثانیا می کنید،  افراد 

امّا  ــت،  داش خواهید  نسبی  رضایت  کــرده ایــد، 
خواهد  روزی  یک  برگرد،  برو  بی  که  بدانید  باید 
آمد که آن قیمت دستوری جهش بزرگی خواهد 

کرد.  
آقای  دولت  در  نرخی  چند  ارز  دیگر  تفاوت  یک 
که  بود  این   ،60 دهه  از  دوره ای  با  احمدی نژاد 
وجود  ضابطه  تومان   7 خ  نــر ــرای  ب ــان  زم آن  در 
به  تومان   7 خ  نر این  که  بود  مشخص  و  داشــت 
خدمتی  یا  کالا  چه  برای  بگیرد،  تعلق  کسی  چه 
اختصاص یابد، چگونه و با چه قیمتی توزیع شود 
قیمتی  چه  به  کوپن  با  را  کالا  آن  مصرف کننده  و 
بخرد. دولت آقای احمدی نژاد این چند نرخی 
خ پایین تر  را انجام داد بدون اینکه برای ارز با نر
می شد  گفته  شود.  گذاشته  چارچوب  و  ضوابط 

اگر جلوی یک 
پارامتر مثل 
خ ارز که  نر
می خواهد 
مسیر طبیعی 
خود را برود 
را بگیرید و آن 
را ثابت کنید، 
یک روزی 
می رسد که 
دیگر نمی توانید 
ثابت نگه دارید
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خ این است و هر کس هر چقدر بخواهد و  که نر
بدون هیچ گونه محدودیتی می تواند بخرد. 

دولت آقای روحانی هم همین خطا را تکرار کرد. 
است  یادشان  همه  را  جهانگیری  آقای  مصاحبه 
خ ارز  که در آن شب شوم فروردین ماه 1397، نر
4200 تومان تصویب شد و آقای جهانگیری اعلام 
کاری  هر  برای  ارز  چقدر  هر  کس  هر  فردا  از  کرد 
در  می دهیم.  او  به  تومان   4200 خ  نر با  بخواهد 
خ واقعی که حدود  خ 4200 تومان از نر حالی که نر
5500 تومان بود، حدود 1300 تومان ارزان تر بود. 
خب همه کسانی که می فهمیدند که 4200 عدد 
تقاضا  و  رفتند  ارز  خرید  ــرای  ب نیست  درستی 
ایجاد شد که در نتیجه آن حدود 60 تنُ طلا و 18 

میلیارد دلار ذخایر ارزی از بین رفت.
با  که  بودیم  امیدوار  آمد  که  رئیسی  آقای  دولت 
این تجربه یکی از دو راه را در پیش بگیرد. یا برود 
همه  با  و  مطالعاتش  همه  با  نرخی  تک  دنبال 
را  نرخی  چند  نظام  یا  و  دارد،  لازم  که  مهارهایی 
کار  شروع  شرایط  کند.  حاکم  الزاماتش  همه  با 
دولت آقای رئیسی شرایطی بود که درست است 
که ما جنگ نظامی نداشتیم ولی در میانه جنگ 
اقتصادی بودیم و در بحث اقتصاد و تحریم ها به 
شدت در فشار بودیم و البته هنوز هم هستیم. 
می تواند  چندنرخی  توجیه  شرایطی  چنین  در 
خ  نر بــرای  اینکه  ــرط  ش بــه  ــا  ام بــاشــد،  منطقی 
تا  تخصیص  لحظه  از  آن  سیستم  تمام  پایین تر، 
نهایی،  خدمت  یا  نهایی  کالای  مصرف  لحظه 
شفاف  و  باشد  داشــتــه  ــوب  ــارچ چ شــود،  ــد  رص

باشد.
چند  و  گرفت  نادیده  را  اصل  این  رئیسی  آقــای 
رشد  گرفتن  ســرعــت  ــا  ب داد.  ــه  ادامـ را  نــرخــی 
نقدینگی، تورم به ارقام حدود 50 درصد رسید و 
خ ارز هم بالا رفت و آقای صالح آبادی  به تبع آن نر
خ را به  هم مرتکب همان خطا شد و خواست نر

خ تعادلی نگه دارد. زور پایین تر از نر

حضورش  ابتدایی  ساعات  در  هم  فرزین  آقای 
خ 28500 تومان را اعلام کرد.  در بانک مرکزی نر
این  جهانگیری  آقــای  و  فرزین  آقــای  فرق  البته 
بود که آقای فرزین سه روز بعد در یک بخشنامه 
شرایط تخصیص ارز 28500 تومانی را اعلام کرد 
سیل  برای  مانعی  یک  بخشنامه،  این  خود  که 

تقاضا شد.
حدود  هم  مبادله  مرکز  خ  نــر حاضر،  حــال  در 
این  که  دارد  فاصله  آزاد  ــازار  ب با  تومان  هــزار   10
و  داشت  خواهد  پی  در  را  آسیب هایی  شکاف، 
باید تلاش شود که این شکاف کمتر شود. البته 
سری  یک  هم  مبادله  مرکز  ارز  برای  فرزین  آقای 
کرده  کم  را  ــازار  ب اشتهای  که  گذاشته  ضوابط 
که  آنجایی  تا  را  تقاضا  هم  آزاد  ــازار  ب ارز  بــرای  و 

توانسته کم کرده است.
چالش،  دو  فرزین  آقای  مرکزی  بانک  واقع  در 
خ رسمی و بازار آزاد و بی ضابطه بودن  تفاوت نر
خ سوبسیدی را تا جایی که توانسته کم کرده،  نر
اما اصل موضوع از بین نرفته و باید به دنبال حل 

آن نیز برود. 
اما اینکه آیا در شرایط امروز می توان ارز آزاد تک 
نرخی داشت؟ به نظر من یکباره خیر، نمی شود، 
امّا باید به تدریج و براساس یک برنامه مشخص 
و  بی وقفه  حرکتی  کنیم،  حرکت  آن  سمت  به 

مستمر و حساب شده.
چند  ارز  الزامات  و  ضوابط  باید  فعلاً  بنابراین 
ارزان  ارز  توزیع  الان  کنیم.  رعایت  را  را  نرخی 
انجام  طلایی  امضای  با  و  اداری  سیستم  توسط 
می شود. بنابراین هم امضا کنندگان در معرض 
که  کسی  آن  هم  و  می گیرند  قرار  وسوسه هایی 
به  برای  است  مابه التفاوت  این  کسب  دنبال  به 

دست آوردن آن دست به هر کاری می زند.
ــزار  ــل 10 ه ــداق ــلاف ح ــت ــزه اخ ــه مـ ــر کــســی ک ه
دنبال  به  دیگر  بچشد،  را  تخصیصی  دلار  تومانی 
کار  یک  و  کند  سرمایه گذاری  که  نمی رود  ایــن 

در شرایط جنگ 
اقتصادی، ارز 

چندنرخی 
می تواند منطقی 

باشد، اما به 
شرط اینکه برای 

خ پایین تر  نر
تمام سیستم 

آن از لحظه 
تخصیص تا 

لحظه مصرف 
کالای نهایی یا 

خدمت نهایی 
رصد شود 

چارچوب داشته 
باشد و شفاف 

باشد

بــــــرش

18 میلیارد دلار ذخایر ارزی با یــک تصمیم غلط بر بــاد رفتن 
جهانگیری  آقای  و  شد  تصویب  تومان   4200 ارز  خ  نر  ،1397 ماه  فروردین  شوم  شب  آن  در 
او  به  تومان   4200 خ  نر با  بخواهد  کاری  هر  بــرای  ارز  چقدر  هر  کس  هر  فــردا  از  کرد  اعــلام 
خ واقعی که حدود 5500 تومان بود، حدود 1300  خ 4200 تومان از نر می دهیم. در حالی که نر
4200 عدد درستی نیست، برای  تومان ارزان تر بود. خب همه کسانی که می فهمیدند که 
خرید ارز رفتند و تقاضا ایجاد شد که در نتیجه آن حدود 60 تنُ طلا و 18 میلیارد دلار ذخایر 

ارزی از بین رفت.
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رییس کل 
بانک مرکزی 
دو چالش 
خ  تفاوت نر
رسمی و بازار 
آزاد و بی ضابطه 
خ  بودن نر
سوبسیدی 
را تا جایی که 
توانسته کم 
کرده است

و  بیاندازد  راه  تولیدی  یا  صنعتی  ــاورزی،  ــش ک
تولیدی  واحد  هم  اگر  کند.  ایجاد  افزوده  ارزش 
روشن  را  تولیدی  واحد  این  چراغ  باشد،  داشته 
برای  باشد  بهانه ای  و  دلیل  که  مـــی دارد  نگه 

گرفتن آن 10 هزار تومان مابه التفاوت.
کنترل  هــم  نــوســانــات  ــدن  ش کــم  اصلی  عامل 
انــواع  از  یکی  تــقــاضــاســت.  ــردن  کـ ــدود  ــح م و 
تا  آن  جلوی  که  است  سرمایه  خروج  تقاضاها، 
تقاضاها  سری  یک  و  شده  گرفته  زیــادی  حدود 
که  اســت  اقتصادی  فعالیت های  از  ناشی  نیز 

نقدینگی، آن را ایجاد می کند.

آستانه  در  نقدینگی  ــد  رش
هدف گذاری 25 درصدی قرار 
ثبات  بر  آن  تاثیر  است،  گرفته 

بازار ارز چیست؟
بدهم.  ــاری  آمـ یــک  مــن  نقدینگی  زمینه  در 
نقدینگی جامعه از روز شروع کار بانک مرکزی 
یعنی بیش از 60 سال پیش تا پایان دوره آقای 
شده  تومان  میلیارد  هزار   68 حدود  خاتمی، 
افزایش  که  سال ها  ایــن  تمام  در  یعنی  ــود.  ب
 ،57 ســال  انقلاب   ،52 ســال  در  نفت  قیمت 
تعدیل  ح  طر و  بازسازی  و  هشت ساله،  جنگ 
به  نقدینگی  مجموع  داشتیم  را  جنگ  از  پس 
تومان  میلیارد  ــزار  ه  68 به  تجمیعی  ــورت  ص

رسیده بود. 
میلیارد  هزار   68 را  نقدینگی  نژاد  احمدی  آقای 
میلیارد  هزار    600 حدود  و  گرفت  تحویل  تومان 
روحانی  آقای  داد.  روحانی  آقای  تحویل  تومان 
 3200 حــدود  در  را  تومان  میلیارد  هــزار   600 هم 
هزار میلیارد تومان تحویل آقای رئیسی داد. در 
ماه   4 و  سال   2 که  الان  هم  رئیسی  آقــای  دولــت 
هزار   7000 بــالای  به  نقدینگی  گذشته  دولــت  از 
هزار   8 روزی  یعنی  است.  رسیده  تومان  میلیارد 
میلیارد تومان نقدینگی بالا می رود. یک بخشی 
مرکزی  بانک  که  است  پولی  پایه  از  ناشی  آن  از 
منابع  از  استفاده  اما  اســت.  کــرده  کنترل  را  آن 
عین  در  اســت.  نشده  مــحــدود  مــرکــزی  بانک 
دولت  اجراست  حال  در  تثبیت  سیاست  اینکه 
بانک  از  بودجه  نیازهای  برای  که  می کند  اعلام 
مرکزی وام نگرفتیم، اما کسری بودجه اش را به 
طرق مختلف تامین کرده و از بانک ها وام گرفته 
استقراض  مرکزی  بانک  از  ناچار  به  بانک ها  و 

کرده اند.
 جلسه مربوط به تسهیلات مسکن 

ً
همین اخیرا

بود که آقای رئیسی به بانک هایی که سهم شان 
داد.  هشدار  نداده اند  تکلیفی  تسهیلات  از  را 
ازدواج،  قرض الحسنه  وام  منابع  بانک ها  خب 

سپرده هایشان  محل  از  را  مسکن  و  فرزندآوری 
مرکزی  بانک  از  باید  کنند.  تامین  نمی توانند 
ــا  وام هـ آن  از  ــی  ــرخ ب ــه  ک ــص  ــالاخ ب بــگــیــرنــد، 
سال   20 تا   

ً
بعضا و  دارد  بلندمدت  بازپرداخت 

اگر  البته  شــود،  بازپرداخت  که  می کشد  طول 
مشتریان اقساط آن را به موقع پرداخت کنند. 

یا  می کند  بانک ها  به  ــت  دول که  تکالیفی  ایــن 
بگوید  باید  یا  خداحافظ  بگوید  باید  مدیربانک  
درست  بنابراین  بگیرد.  مرکزی  بانک  از  و  چشم 
ــورت  ــه ص ــزی ب ــرک ــک م ــان ــت از ب ــه دولـ اســـت ک
استفاده  بودجه  کسری  تامین  بــرای  مستقیم 
ــورت  ــه ص ــم اســتــفــاده کـــرده، امــا ب ــا ک ــرده ی ــک ن

غیرمستقیم از بانک ها گرفته است. 
از  ندارید  منابع  اگر  می گوید  بانک ها  به  دولت 
بانکی  بین  بازار  کنید.  استفاده  بانکی  بین  بازار 
یعنی تامین اعتبار بسیار کوتاه مدت، یک شب 
یا دو شب. یعنی در واقع دولت می گوید منابع 
دیگر  بانک  یک  از  شب  دو  یا  شب  یک  ــرای  ب را 
دیگر  شب  دو  بدهید.  ساله   20 وام  و  بگیرید 
بدهید،  پس  را  بانک  آن  منابع  بخواهید  که  هم 
باید برود از بانک مرکزی بگیرد. خب این عدم 

تعادل ایجاد می کند. 
نقدینگی  تومان  میلیارد  هزار   8 روزی  بنابراین 
مثلا  نقدینگی  ــال  س ــر  آخ تــا  و  مــی شــود  ایــجــاد 
می شود 8000 هزار میلیارد تومان. اولین ویژگی 
نقدینگی ایجاد تقاضا و قدرت خرید است. این 
است  خرید  ــدرت  ق تومان  میلیارد  ــزار  ه  8000
می تواند  تقاضا  این  که  می کند  ایجاد  تقاضا  و 
تقاضا،  این  باشد.  ارز  جمله  از  کالاها  همه  برای 
تعادلی  قیمت  می تواند  کــه  ــت  اس تقاضایی 
زمانی  یک  تا  ــت  دول بنابراین  ببرد.  بــالا  را  ارز 
می تواند قیمت ارز را ثابت نگه دارد، اما این رشد 
نقدینگی اجازه نمی دهد برای همیشه قیمت را 

ثابت نگه دارید.
خ را ثابت  این قانون طبیعت است که اگر با زور نر
نگه دارید، روزی خواهد رسید که جهش می کند 
باشید،  کــرده  بیشتر  را  خ  نر فاصله  چقدر  هر  و 
نقدینگی  چقدر  هر  و  می کنید  بیشتر  را  تقاضا 
بالاتر برود جهش آن سریع تر می شود و خسارت 
این  در  عده  یک  می افتد.  اتفاق  سریع تر  هم  آن 
در  و  می شوند  ورشکست  عده ای  و  پولدار  میان 
که  است  مــردم  معیشت  و  اقتصاد  این  نهایت 
رشد  با  متناسب  باید  بنابراین  می بیند.  صدمه 
که  ارز  واقعی  قیمت  بالقوه  رشد  و  تــورم  بالقوه 
نیست،  سختی  کار  مرکزی  بانک  در  آن  محاسبه 
حساب  و  علمی  و  مدوّن  برنامۀ  یک  قالب  در  و 
حرکت  ارز  ــردن  ک نرخی  تــک  سمت  بــه  ــده،  ش
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3 چالش پیش روی تخصصی 
شدن بانکداری در ایران 

احمد صالحی، پژوهشگر اقتصادی در گفتگو با تازه های اقتصاد: 

    تفاوت مهم بانک های تجاری و سرمایه گذاری در قدرت خلق پول است

    تخصصی شدن بانک ها موجب بهبود سنجش ریسک می شود و 
از این طریق، ریسک دارایی های سمی بانک ها کاهش می یابد

     با بانکداری تخصصی تسهیلات به  صورت هدفمندتر و با ریسک 
کمتر در بخش های مختلف صنعت به کار گرفته خواهد شد

    تسهیلات تکلیفی، ضعیف شدن بدنه کارشناسی و 
بنگاه داری از چالش های مهم نظام بانکی است

   1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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در ایران 
متاسفانه 
هر آنچه که 
تحت عنوان 
بانک شناخته 
می شود، قدرت 
خلق پول دارد

مالی  دارایــی هــای  به  سمی،  دارایــی هــای 
فعال  ــازاری  ب که  می شود  گفته  مشخصی 
به  و  باشد  نداشته  وجود  آنها  معامله  برای 
دلیل اینکه در ترازنامه بانک ها، دارایی ها 
باید با تعهدات در تعادل باشد و به  صورت 
قــرار  سنجش  مــورد  تــعــادل  ــن  ای دوره ای 
سمی  یعنی  ــده ای  ــدی پ چنین  می گیرد، 
یک  برای  کاملاً  می تواند  دارایی ها،  شدن 

بانک خطرناک باشد.
تخصصی  بــانــک هــای  ویــژگــی  مهم ترین   
کاهش دادن این دارایی های سمی است، 
به  سرمایه گذاری  ریسک  ــوح  به  وض ــرا  زی
کارشناسان  از  استفاده  و  مطالعه  دلیل 
فرزین،  محمدرضا  می آورد.  پایین  را  خبره 
ــزی نــیــز در دیـــدار  ــرک ــک م ــان رئــیــس کــل ب
نکته  ــن  ای بــر  بانک ها  عــامــل  ــران  ــدی م بــا 
نمی تواند  بانکی  هر  که  است  کرده  تاکید 
بانک های  و  بــاشــد  ــه  ــت داش فعالیتی  ــر  ه
در  قرض الحسنه  و  ــاری  ــج ت ــه ای،  ــع ــوس ت
شــده  تــعــریــف  تخصصی  فعالیت  ــوزه  حـ
جامع  بانک  تعدادی  و  باشند  فعال  باید 
عقود  اساس  بر  باید  دارنــد،  وجود  که  هم 
این  از  یک  هر  در  شده  تفکیک  و  مشخص 
و  فواید  رابطه  با  در  باشند.  فعال  حوزه ها 
احمد  با  تخصصی  بانکداری  ویژگی های 
مسائل  کارشــنــاس  و  پژوهشگر  صالحی، 
اقتصادی به گفتگو پرداختیم که در ادامه 

می خوانید.

بانک ها  دسته بندی  کارکرد 
ایجاد  و  فعالیت  نوع  اساس  بر 
در  تخصصی  ــای  ــک ه ــان ب

چیست؟
کلی  تقسیم بندی  یک  تحت  دنیا  در  بانک ها 
فعالیت  ــذاری  ــه گ ــای ــرم س و  ــاری  ــج ت قــالــب  در 
به  ــران  ای در  بانک  تقسیم بندی  البته  دارنـــد. 
سرمایه  تامین  شرکت های  و  نیست  شکل  این 
نقش بانک های سرمایه گذاری را ایفا می کنند. 
هستند  معمولی  بانک های  تجاری،  بانک های 
و  سپرده پذیری  وام دهــی،  مانند  کارهایی  که 
می دهند.  انجام  را  خُرد  بانکداری  مجموع  در 
همچنین ما در تمام دنیا اگزیم بانک ها را داریم 
تمرکز  و  است  صــادرات  توسعه  بانک  همان  که 
البته  دارد،  قرار  واردات  و  صادرات  بر  آن  اصلی 
این نوع از بانک در همه  جا زیرمجموعه سازمان 
بر  می آید.  به  حساب  کشور  آن  تجارت  توسعه 
بانک  اگزیم  مدیریت  و  سهام  روسیه  در  فرض 
اما  دارد،  قرار  تجارت  توسعه  سازمان  اختیار  در 

البته  نمی شود.  رفتار  شکل  این  به  ــران،  ای در 
که  برخورداریم  ــادرات  ص ضمانت  صندوق  از 
هم  نهاد  این  گفت،  باید  روسیه  مثال  همان  در 
دارد  قرار  تجارت  توسعه  سازمان  زیرمجموعه 
که از دو بازوی مالی برخوردار است، یکی از آنها 
اگزیم بانک روسیه و دیگری صندوق Axia است 
صادرات  ضمانت  صندوق  همان  آن  معادل  که 

کشور ما محسوب می شود.
هر دو این نهادهای مالی، زیرمجموعه سازمان 
توسعه تجارت روسیه به  حساب می آیند و از این 
روسیه  تجارت  توسعه  سازمان  عمل  در  منظر 
فقط یک نهاد رگولاتور نیست، بلکه از بازوهای 
توسعه  سازمان  اســت،  بــرخــوردار  هم  اجرایی 
تجارت ما در ایران از این اهرم اجرایی بهره ای 
نفر  یک  که  مهیاست  امکان  این  البته  ــدارد.  ن
که  گیرد  قــرار  تجارت  توسعه  سازمان  راس  در 
صندوق  قـــوی،  سیاسی  شخصیت  خــاطــر  ــه   ب
ضمانت صادرات، بانک توسعه صادرات و حتی 
بانک های دیگر را به خط کند و از آنها به  عنوان 
صورت  به   ولی  ببرد،  استفاده  اجرایی  بازوهای 
چنین  عــادی  حالت  در  و  حقوقی  و  قانونی 

اتفاقی نمی افتد.

مهمی  تــفــاوت هــای  چــه 
و  ــاری  ــج ت بــانــک هــای  بین 

سرمایه گذاری وجود دارد؟
و  تــجــاری  بانک های  بین  مهم  خیلی  تــفــاوت 
ــت.  اس ــول  پ خلق  قـــدرت  در  ــذاری  ــه گ ــای ــرم س
ــی،  ــای ــزاره ــا اب ــذاری ب ــه گ ــای ــرم ــای س ــک ه ــان ب
سرمایه های خُرد مردم را جمع می کنند و با آنها 
می دهند.  انجام  سرمایه گذاری  کار  پروژه ها  در 
که  قانونی  سپرده  ضریب  قدرت  از  معنا،  این  به 
بانک های تجاری دارند و به  وسیله آن می توانند 
بی بهره  دهند،  انجام  پــول  خلق  و  داده  وام 
که  آنچه  هر  متاسفانه  ــران  ای در  ولی  هستند، 
قدرت  می شود،  شناخته  بانک  عنوان  تحت 

خلق پول دارد.
فراهم  را  ابزارهایی  بانک ها  تخصصی شدن   
را  اقتصاد  از  بخش  آن  مشتریان  تــا  مـــی آورد 
بانکداری   عملیات  وگرنه  کند،  ــود  خ ــذب  ج
نمونه  طور  به  است.  یکدیگر  مشابه  کمابیش 
سال   70 یا   60 طول  در  کشاورزی  بانک  چنانچه 
یا  دهد  انجام  کمباین  واردات  خود،  فعالیت 
جهت  یا  و  کند  مالی  تامین  غلات  واردات  برای 
برساند،  سرانجام  به  را  کارهایی  میوه،  صادرات 
نتیجه تمام این کارها افزایش مشتریان در میان 

فعالان حوزه کشاورزی خواهد بود.
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 برای بانک دو 
مسئله مهم 

است، تسهیلات 
را باید جایی 

هزینه کند که به 
رشد اقتصادی 
کمک شود و از 

باز پرداخت آن 
هم اطمینان 

داشته باشد

بر  و  کند  تعیین  مشتری  برای  را  ریسکی  حد  یا 
مالی  سرویس های  و  بگیرد  اعتبار  آن  اســاس 
در  بیشتر  بانک ها  تخصصی شدن  دهــد.  ــه  ارائ
مزیت  ــن  ای و  ــت  اس ریــســک  سنجش  قسمت 
ــرا با  ــد، زیـ ــی آی ــه  حــســاب م ــرای آن ب ــی بـ ــزرگ ب
بانک ها  سمی  ــای  ــی ه دارای ریسک  این گونه 

کاهش پیدا می کند.
از  و  شود  شناسایی  تجارت  اکوسیستم  وقتی   
آید،  دست  به  گاهی  آ آن  جهانی  مهم  بازیگران 
از  می شود،  معرفی  بانک  به  پــروژه ای  که  زمانی 
توانایی انجام بررسی دقیق آن برخوردار است، 
بانک  از  و  باشد  سخنی  دری  هر  از  چنانچه  ولی 
بانک های  و  باشیم  محروم  تخصصی  تجاری 
پروژه هایی  تمام  برای  باشند،  عمومی  تجاری 
که به آنجا ارسال می شود، به سراغ کارشناسانی 
تخصص  فاقد  زمینه  این  در  که  رفت  خواهند 

هستند.
که  می کند  ح  مطر فردی  وقتی  نمونه،  طور  به   
است،  کمباین  دستگاه   50 واردات  صــدد  در 
صنعت  این  او  آیا  که  شود  سنجیده  باید  ابتدا 
کمباین  مشتریان  تــعــداد  از  می شناسد؟  را 
اینها،  بر  عــلاوه  دارد؟  اطــلاع  کشور  داخــل  در 
این  ــت  اس بنا  کــه  شرکتی  محصولات  کیفیت 
گیرد،  قرار  خریداری  مورد  آن  از  کمباین  تعداد 
سنجیده شده است؟ زیرا در صورتی  که شرکت 
را  خرید  ریسک  باشد،  کیفیت  لحاظ  به  بدنامی 

بالا می برد و برعکس آن نیز اتفاق می افتد.
حوزه  در  تخصصی  بانک  ــرای  ب نکته  مهم ترین   
ــال ســـاده  ــث ــت. بـــا یـــک م ــ ــی اس ــلات ده ــی ــه ــس ت
نفر  دو  ــود.  ــی ش م مشخص  بهتر  ــوع  ــوض م ــن  ای
می خواهند از طریق شراکت با یکدیگر، در کاری 
سرمایه گذاری کنند. یکی از آنها پیشنهاددهنده 
است و نفر دوم از این پیشنهاد سررشته چندانی 
ندارد، بانک در وضعیت سرمایه گذار وام دهنده 
که  اســت  ــت  درس شکل،  ایــن  به  می گیرد.  ــرار  ق
فاینانس می کند، وثیقه هم می گیرد و پولش هم 
انجام  ریسک  مدیریت  اما  شود،  برگردانده  باید 

می دهد، این کار بسیار مهمی است.

بانکداری  طریق  از  بنابراین 
به  صورت  تسهیلات  تخصصی، 
باعث  و  تــوزیــع  هدفمندتر 
کشور  در  اشتغال  و  تولید  رشد 

می شود؟
 تسهیلات به  صورت هدفمندتر و از آن مهم تر با 
به  صنعت  مختلف  بخش های  در  کمتر  ریسک 
کار گرفته خواهد شد. دلیل آن هم برخورداری 
آن  در  ــی  ــاس ــن کارش ــوی  قـ ــه  ــدن ب ــک  ی از  ــک  ــان ب
می کنم،  تکرار  هم  باز  است.  تخصصی  موضوع 
که  است  ریسک  مدیریت  بانک  کار  اصلی ترین 

کار بسیار پیچیده ای محسوب می شود.

بانک های  برای  می توانیم  آیا 
تخصصی هم تسهیلات تکلیفی 
به  دولــت  نگاه  کنیم؟  تعیین 
بانکداری تخصصی باید چگونه 

باشد؟
بودن  تخصصی  به  ارتباطی  هیچ  تکلیفی  وام   
ــوزه  ح در  ــرض  ف ــر  ب ــدارد.  ــ ن بــانــک هــا  فعالیت 
برای  بخش  مهم ترین  که  مسکن  یا  کشاورزی 
وجود  احتمال  این  اســت،  تکلیفی  تسهیلات 
ساخت  بــه  مــایــل  کند  اعـــلام  بانکی  کــه  دارد 
ممکن  شرایطی  در  هم  کار  این  است،  فرودگاه 
ــرای  ب مقصد  شهرستان  جمعیت  ــه  ک اســت 
ــی در  ــد، ولـ ــاش ــاه مــنــاســب ب ــرودگـ ــت فـ ــاخ س
لازم  ظرفیت  که  شهر  یک  نمایندگان  مجلس 
بنگاه  آن  ــرای  ب را  ــاه  ــرودگ ف ساخت  ــدارد،  نـ را 
به   تکلیفی  ــروژه  پ بنابراین  می کنند،  تکلیف 
تسهیلات  هم  نظر  مورد  بانک  می آید.  حساب 
را به پروژه ای پرداخت می کند که اصلاً سودده 
مشکل  دچار  بازپرداخت  در   

ً
قاعدتا و  نیست 

معوق  سنواتی  پرونده  یک  به  تبدیل  و  می شود 
خواهد شد.

به  مطلوبی  پدیده  کل  در  تکلیفی  تسهیلات   
از  تکلیفی  تسهیلات  با  البته  نمی آید،   حساب 
ناگزیر  جاهایی  در  زیرا  ندارم،  مخالفت  اساس 
نظر  در  را  آن  ازدواج،  یا  مسکن  ــرای  ب هستیم 

بــــــرش

ترازی بانک ها ــروع نا بنگاه داری، نقطه ش
زمانی که بانکی به سمت بنگاه داری می رود، ترجیحش بر آن است تا پول را به پروژه خود 
خ بازگشت بر ریسک، نسبت به پروژه یک شرکت غیرخودی بدتر باشد،  حتی اگر از نظر نر

تخصیص دهد و این نقطه شروع ناترازی و ورشکست شدن بانک است.
   1402 24  - آذر      شمـــــاره 

15



حقوق  و  پایه ای  و  اولیه  نیازهای  زیــرا  بگیریم، 
اساسی مردم محسوب می شود.

وقتی  و  است  تجاری  بنگاه  بانک  حال،  این   با   
برای بنگاه تجاری کار تکلیفی زیاد در نظر گرفته 
پروژه های  که  دارد  وجــود  احتمال  این  شــود، 
ضررده مانند همکاری با خودروسازان نیز برای 
آنان در نظر گرفته شود که نتیجه آن کاملاً روشن 
است. حجم تکالیف نباید از یک درصدی بیشتر 
باشد.  داشته  وجود  تناسب  باید  آن  برای  شود، 
بنگاه های عمومی وظایفی برعهده دارند، ولی 
یکباره  که  باشد  صورت  این  به  نباید  وظیفه  این 
تکلیفی  بانک  این  تسهیلات  درصد   30 بگوییم 

بوده است.
را  تسهیلات  است،  مهم  مسئله  دو  بانک  برای   
باید جایی هزینه کند که به رشد اقتصادی کمک 
حاصل  اطمینان  هم  آن  پرداخت  باز  از  و  شود 
تسهیلاتشان  باید  بانک ها  عبارتی،  به  کند. 
رشد  به  نخست  که  دهند  تخصیص  جایی  را 
اینکه  بعد  مسئله  و  کند  کمک  کشور  اقتصادی 

انجام  موقع  به   آن  بازپرداخت  و  نشود  معوق 
تسهیلات  ــرط،  شـ دو  ایـــن  ــاس  اسـ ــر  ب ــرد.  ــی گ
تسهیلاتی  از  بخش  آن  جــزو  ازدواج  و  مسکن 
را  آن  بازپرداخت  خوبی  به   ــردم  م که  هستند 
کمی  ریسک  معمولاً  بانک ها  و  می دهند  انجام 
کلان  نگاه  در  و  می شوند  متحمل  آنها  سوی  از 
به رشد اقتصادی کشور هم کمک می شود، زیرا 
مرتفع  کشور  در  مسکن  و  ازدواج  نیاز  که  زمانی 
شود، یک آرامش روانی ایجاد خواهد شد. البته 
مستقیم  شکل  به  تاثیر  ایــن  که  اســت  ــت  درس
ــی  ازدواج یک  وقتی  یعنی  نمی گیرد،  ــورت  ص
محقق می شود، کیفیت زندگی ایجاد می کند و 
کمک  اقتصادی  رشد  به  غیرمستقیم  به  صورت 

خواهد شد.

راه  ســر  بــر  کــه  چالش هایی 
ایران  در  تخصصی  بانکداری 
وجود دارد، شامل چه مواردی 
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متاسفانه 
موضوع 

بنگاه داری 
باعث می شود

که همه 
آن نظرات 

کارشناسی که 
پول در

کدام پروژه باید 
هزینه شود به 

حاشیه برود

است.  تکلیفی  تسهیلات  چالش ها،  از  یکی   
و  دارد  ربط  کشاورزی  وزارت  به  کشاورزی  بانک 
رابطه  همین  در  نسبتی  باید  تکلیفی  تسهیلات 
ضعیف شدن  مسئله،  دومین  باشند.  داشته 
ــت.  اس تخصصی  ــوزه  حـ در  ــی  ــاس ــن کارش بــدنــه 
حوزه  در  فراسرزمینی  کشت  مانند  پــروژه هــا 
در  اســتــارتــاپ  و  مصنوعی  ــوش  ه ــاورزی،  ــش ک
خیلی  و...  دانش بنیان  ــه  ــوآوران ن ــای  ــوزه ه ح
نوآورانه،  حوزه های  این  در  و  هستند  پیچیده 
طرف  آن  از  ــم.  ــداری ن ــم  ک ــردار  ــب ــلاه ک و  شــیــاد 
ــوآور  ن و  دانش بنیان   

ً
ــا ــع واق کــه  شرکت هایی 

بدنه  نباید  بنابراین  نیستند.  کم  هم  هستند، 
به  باشد،  نحیف  حوزه  این  در  بانکی  کارشناسی 
توزیع   

ً
اساسا و  دارد  اختیار  در  پول  آنکه  دلیل 

کارشناسان  از  بــایــد  ــد،  ــی ده م انــجــام  را  ــول  پ
دیگر  چالش  کند.  استفاده  زمینه  این  در  خبره 
بانک های  خوشبختانه  اســـت.  ــاه داری  ــگ ــن ب
بانک  معدن،  و  صنعت  بانک  مانند  تخصصی 
به  خیلی  صـــادرات،  توسعه  بانک  و  کــشــاورزی 
ولی  ــد،  ــرده ان ــک ن حــرکــت  ــاه داری  ــگ ــن ب سمت 
سمت  ــن  ای ــه  ب ــدت  ش ــه   ب عمومی  بــانــک هــای 
ــه سمت  ــه بــانــکــی ب ــم ک ــی ه ــان ــد و زم ــه ان ــت رف
بنگاه داری می رود، ترجیحش بر آن است تا پول 
خ بازگشت بر  را به پروژه خود، حتی اگر از نظر نر
غیرخودی  شرکت  یک  پروژه  به  نسبت  ریسک، 
شروع  نقطه  این  و  دهد  تخصیص  باشد،  بدتر 
در  ناترازی  شروع  نقطه  و  بانک  ورشکست شدن 

آن است.
می شود  باعث  بنگاه داری  موضوع  متاسفانه   
ــه پـــول در  ــی ک ــاس ــن ــرات کارش ــظ ــه هــمــه آن ن ک
برود،  حاشیه  به  شود  هزینه  باید  ــروژه  پ کــدام 
بنابراین تسهیلات تکلیفی، ضعیف شدن بدنه 
مهم  چالش های  از  را  بنگاه داری  و  کارشناسی 

می دانم.

به نظر شما چه تغییراتی باید در 
ساختار بانک ها و بحث مربوط 
آمــوزش  و  انسانی  نیروی  به 
بتوانیم  تا  شود  داده  غیره  و 
بانکداری تخصصی را در کشور 

پیاده کنیم؟
ــد تــقــویــت و از  ــای ــی بــانــک هــا ب ــاس ــن ــه کارش ــدن ب
که  کــشــورهــایــی  ــا  ب ــود.  شـ پرهیز  ــاه داری  ــگ ــن ب
صـــورت  بـــه   را  تــخــصــصــی  ــک  ــان ب از  ــاده  ــف ــت اس
و  گرفت  ارتباط  باید  کرده اند،  اجــرا  عملیاتی 
همسایه،  کشورهای  برد.  بهره  تجربیاتشان  از 
چین و روسیه تا حدودی به این سمت رفته اند، 
امکان  که  کشورهایی  از  دسته  آن  با  طورکلی  به  

دارد،  ــود  وج زمینه  ــن  ای در  مشترک  فعالیت 
کارهای بیشتری مدنظر قرار گیرد. توصیه ام این 
بانک های   

ً
حتما تخصصی  بانک های  که  است 

متناظر خود در کشورهای دوست را پیدا کنند. 
از  دسته  آن  دوســت  کشورهای  از  منظور  البته 
کشورهایی است که می توان با آنها کار کرد. زیرا 
ایمیل  و  تلفن  از  حتی  تحریم،  دلیل  به  برخی 
هم وحشت دارند، در حال حاضر، حداقل 10 تا 
ندارند  قرار  شرایط  این  در  که  هستند  کشور   15
تجربیاتشان  از  استفاده  برای  آنها  با  مشارکت  و 

امکان پذیر است.

آیا نیاز به تاسیس بانک جدید، 
هم  تخصصی  عنوان  تحت 
با  اینکه  یا  می شود  احساس 
بانک های  ماموریت  بازتعریف 
موجود، می توان در این مسیر 

حرکت کرد؟
 IT ــوزه  ح در  فــرض  بر  نیاز  احساس  ــاس  اس بر 
جدید  بانک  تاسیس  به  نیازی  استارتاپ ها  و 
به  می توان  را  موجود  بانک های  از  یکی  نیست. 
آن سمت سوق داد. بانک تخصصی یعنی اینکه 
باشد،  داشته  حوزه  آن  در  قوی  کارشناسی  بدنه 
چارت  در  یا  بانک  آن  اسم  در  نیست  لازم   

ً
حتما

تاکید  موضوع  این  بر  اساسنامه اش  یا  سازمانی 
شود، حتی نیازی به تعدد شعبه هم نیست، زیرا 

تمام عملیات بانکی آنلاین شده است.
داشت  بانک   900  

ً
حــدودا  2014 سال  در  روسیه   

مرکزی  بانک  رئیس  دارد.  بانک   300 ــروز،  ام و 
را  بانک    600 خشن  و  نامهربانانه  خیلی  روسیه 
بانک ها  که  بود  این  هم  آن  دلیل  کــرد.  منحل 
بخش  کار  ــود،  ــی ش م زیـــاد  ــان  ــدادش ــع ت وقــتــی 
خواهد  سخت  بسیار  هم  مرکزی  بانک  نظارت 

شد.
ــا تــعــداد  ــم مـــی تـــوان ب ــران ه ــ ــاد ای ــص ــت  در اق
سه  داد،  انجام  درستی  به  را  کار  بانک  کمتری 
این  بابت  هم  کلی  و  شد  ادغــام  نظامی  بانک 
در  گرفت.  صــورت  رضایتمندی  ــراز  اب تصمیم 
عامل  تعداد   

ً
لــزومــا بانک ها  تخصصی شدن 

تعیین کننده ای نیست. البته نیاز به مطالعات 
 نیاز به بانک جدید 

ً
دقیق تری دارد، شاید واقعا

بانک ها  تعداد   
ً
لزوما ولی  باشد،  داشته  وجود 

مستقیمی  رابطه  حوزه ها  تخصصی  پوشش  با 
نـــدارد. بــا همین تــعــداد بــانــک هــم مــی تــوان 
به  داد،  پوشش  را  تخصصی  حــوزه هــای  تمام 
بدنه  تا  هیات مدیره  از  تدریج  به  آنکه   شــرط 
تخصصی شدن  سمت  به  غیره  و  کارشناسی 
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آرامش ارزی، نتیجه سیاست 
مرکزی بانک  تثبیت 

روزبه بالونژاد نوری، عضو هیات علمی دانشگاه خاتم 
ح کرد: در گفتگو با تازه های اقتصاد مطر

        بانک مرکزی امسال در حوزه مدیریت انتظارات، عملکرد 
خوبی داشته و توانست با سیاست های اتخاذی، به فعالان 

بازار القا کند که مدیریت بازار را در اختیار دارد 

        تثبیت شرایط اقتصادی در این وضعیت باعث 
می شود که منابع اقتصاد به سمت تولید برگردد

         جراحی قانون جدید بانک مرکزی می تواند باعث کاهش سلطه مالی شود
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مقادیر  به  ایران  اقتصادی  واقعی  متغیرهای 
نظر  به  و  شده اند  نزدیک  شده  هدف گذاری 
رونــد  بــه  برگشت  ــال  ح در  اقتصاد  مــی رســد 
مهم ترین  از  یکی  اســـت.  ــود  خ بلندمدت 
در  اقتصادی  متغیرهای  ــد  رون بهبود  ــل  دلای
خ ارز به عنوان لنگر اسمی  سال جاری، ثبات نر
تورم است که موجب شده سایر بازارها نیز در 
برسند.  نسبی  ثبات  به  ارز  بازار  آرامش  سایه 
خ ارز در سال جاری روند باثباتی را طی کرده  نر
و بازارساز توانسته به خوبی جلوی جهش های 
قیمتی در بازار ارز را بگیرد که این اتفاق یکی از 
در  اقتصادی  تثبیت  سیاست  میانی  اهــداف 
راستای هدف نهایی، یعنی کنترل تورم است.

خ ارز  بانک مرکزی علاوه بر کنترل نوسانات نر
به عامل اصلی رشد تورم، یعنی نقدینگی نیز 
سیاست های  اعمال  با  و  است  داشته  توجه 
ترازنامه  کنترل  از  بانکی  نظام  در  اصلاحی 
گرفته تا انحلال موسسات ناتراز، توانسته رشد 
خ هدف گذاری شده نزدیک  نقدینگی را به نر
کند و به نظر می رسد برای دستیابی به هدف 
مانع  با  سال،  پایان  در  درصدی   25 رشد  خ  نر

بزرگی مواجه نباشد.
سایه  در  مــی دهــد،  نشان  شواهد  که  آنطور 
تنظیم گری  ارتــقــای  و  سیاست گذار  اقــتــدار 
بانک مرکزی، عوامل تورم زا تحت کنترل قرار 
گرفته اند و چشم انداز اقتصاد ایران در ادامه 
سال و سال آتی مثبت خواهد بود. در همین 
زمینه با دکتر روزبه بالونژاد نوری، عضو هیات 
علمی دانشگاه خاتم به گفتگو پرداختیم که 

در ادامه می خوانید.

در  را  نسبی  ثبات  سال جاری  در 
اقدامات  کردیم،  تجربه  ارز  بازار 
ثبات  ایجاد  در  را  مرکزی  بانک 
چطور ارزیابی می کنید؟ با توجه 
را  نگرانی  این  برخی  اینکه  به 
مطرح می کنند که جهش نرخ ارز 

خواهیم داشت.
همیشه  آن  جهش های  و  نوسانات  ارز،  خ  نر بحث 
با  اخیر  دهه  چند  در  که  بوده  چالش هایی  از  یکی 
آن مواجه بوده ایم. از سال 1397 به بعد یک مقدار 
این  روی  بین الملل  سیاسی  تصمیمات  اثـــرات 
خ ارز  موضوع بیشتر تاثیر گذاشت و باعث شد که نر
جهش زیادی داشته باشد، ولی به هر صورت یکی 
از مهم ترین عواملی که در کنار سایر عوامل بنیادی 

خ ارز تاثیر می گذارد، بحث انتظارات است. روی نر
بانک مرکزی امسال در حوزه مدیریت انتظارات، 
عملکرد خوبی داشته و توانست با سیاست های 

اتخاذی به فعالان بازار القا کند که مدیریت بازار را 
در اختیار دارد و این اقتدار بانک مرکزی در بازار به 
عنوان یک تنظیم گر، موجب شد که فعالین بازار 
اگر  کنند.  اعتماد  سیاست گذار  به  حدی  تا  هم 
بانک مرکزی بتواند کماکان این اعتبار و اعتماد را 
ایجاد کند که می تواند در شرایط مستعد جهش 
این  می تواند  کند،  مدیریت  را  ــازار  ب نیز  ارز  خ  نر
ثبات را ادامه بدهد. ما یک مشکلی داریم که بعد 
خ ارز توسط بانک مرکزی،  از یک دوره مدیریت نر
به مسیر آینده کمتر توجه می شود. این مهم است 
می گیریم.  تصمیمی  چه  سال  ادامــه  برای  ما  که 
خ ارز را با مدیریت  خ ارز را ثابت کنیم، یا نر یعنی نر
به آرامی به سمت بالا حرکت دهیم. این مدیریت 
ثابت  را  ارز  خ  نر بگیریم  تصمیم  ما  اگر  است.  مهم 
جهش  یک  بعد  سال های  در  دوباره  قطعا  کنیم، 
از  جلوگیری  ــرای  ب بنابراین  داشـــت.  خواهیم 
باید  میان مدت،  و  بلندمدت  در  ارز  خ  نر جهش 
خ  ، کریدور نر

ً
خ را مدیریت و یا اصطلاحا حرکت نر

را درست تعریف کنیم.
است.  دسته  دو  اقتصاد  در  انتظارات  کلی،  طور  به 
یک دسته انتظارات لنگر شده و یک دسته انتظارات 
که  آنهایی  یعنی  شده  لنگر  انتظارات  نشده.  لنگر 
بخش  ذهن  توانسته  سیاست گذار  و  مرکزی  بانک 
روی  کند.  همراه  را  خصوصی  بخش  و  غیردولتی 
این دسته انتظارات شوک های کوتاه مدت بر روند 
بلندمدت اثر نمی گذارد، ولی انتظارات تورمی لنگر 
نشده باعث می شود اگر یک شوکی وارد شود، روی 

روند بلندمدت تاثیر بگذارد.
ما بخش زیادی از انتظارات مان در کشور، انتظارات 
لنگر نشده است. بنابراین اگر باز یک شوک یا تکانه 
اخبار  جنس  از  می تواند  که  ــود  ش وارد  شدیدی 
سیاسی و یا اقتصادی باشد، این امکان وجود دارد 
خ ارز جهش کند و این سیاست ارزی به نظر  که باز نر
یک مقدار زمان می برد که در بین فعالین اقتصادی 
هم به صورت وسیع مورد پذیرش قرار بگیرد. به نظر 
من در موضوع کوتاه مدت و بلندمدت، باید این را 

مورد توجه قرار بدهیم.

ماه  آبان  در  نقدینگی  رشد  نرخ 
امسال به 26.2 درصد رسید و به 
مرکزی  بانک  درصد   25 هدف 
بانک  اقدامات  شد.  نزدیک تر 
مرکزی در اجرای سیاست کنترل 
یا  و  ترازنامه ها  مقداری  رشــد 
چطور  را  قانونی  سپرده  افزایش 

ارزیابی می کنید؟
ابــزار  عنوان  به  را  بهره  خ  نــر ما  اینکه  به  توجه  با 
سیاست پولی به دلیل قانون عملیات بانکداری 

نیاز داریم در 
 یک مسیر زمانی

 ابتدا تورم 
هدف مان را 

تعیین و در 
راستای تحقق 
آن، ابزارهایی 

خ رشد  مانند نر
نقدینگی را 
در بازه های 

زمانی مختلف 
هدف گذاری 

کنیم
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یک گام مثبت 
که باید ادامه 
داشته باشد 
ایجاد اعتماد 
بین فعالان 
بخش خصوصی 
است که 
بانک مرکزی 
می خواهد و 
می تواند بازار را 
مدیریت کند

یکی  نمی دهیم،  ــرار  ق استفاده  ــورد  م ربــا  ــدون  ب
می کنند،  انتخاب  دولت ها  که  رویکردهایی  از 
یعنی  ــت.  اس نقدینگی  مدیریت  بحث  همین 
قرار  خودشان  کار  دستور  در  را  تورم  پولی  کنترل 
در  کــه  هــم  آن  ــای  روش هـ از  یکی  کــه  می دهند 
می شود،  برده  نام  آن  از  نامتعارف  سیاست های 

کنترل ترازنامه ای است.
رشد  خ  نر بلندمدت  میانگین  که  اینجاست  نکته 
نقدینگی اقتصاد ما حدود 26 تا 27 درصد است. 
 
ً
خیلی از متغیرها این ویژگی را دارند که اصطلاحا

من  بــرداشــت  می کنند.  میانگین  به  بازگشت 
کوتاه مدت،  در  نقدینگی  رشد  خ  نر که  است  این 
 
ً
لزوما یعنی  اســت.  داشته  میانگین  به  برگشت 

بوده  سیاست ها  اثــرگــذاری  که  گفت  نمی توان 
است، از اینجا به بعد، اگر بتوانیم مدیریت کنیم 
می توانیم  دهیم،  کاهش  را  نقدینگی  رشد  خ  نر و 
بگوییم که سیاست موفقی بوده است. همچنین 
خ رشد نقدینگی کاهش  باید در نظر بگیریم که نر
است، اما  پیدا کرده که خودش دستاورد خوبی 
رشد  و  کــرده  پیدا  افزایش  پول  سیالیت  نسبت 
پایه پولی بالای 40 درصد است. البته درباره اینکه 
خیر،  یا  می شود  ــورم  ت به  منتج  پولی  پایه  رشــد 
بانک  من  نظر  به  دارد.  وجود  اختلاف نظرهایی 
مسیر زمانی بهینه داشته باشد.  مرکزی باید یک 
به  و  پولی  سیاست  ــای  ــزاره اب چــون  مثلا  یعنی 
هستند  میانی  اهداف  نقدینگی،  مشخص  طور 
کنترل  مثل  نهایی  هــدف  یک  به  رسیدن  ــرای  ب
راستای  در  را  ابــزارهــا  باید  مرکزی  بانک  ــورم،  ت
است،  ــورم  ت کنترل  که  ــودش  خ نهایی  ــداف  اه
در  داریم  نیاز  بنابراین  کند.  مدیریت  و  هدایت 
تعیین  را  هدف مان  تورم  ابتدا  زمانی،  مسیر  یک 
مانند  ابزارهایی  آن،  تحقق  راستای  در  و  کنیم 
مختلف  زمانی  بازه های  در  را  نقدینگی  رشد  خ  نر

هدف گذاری کنیم.

امسال  ابتدای  از  مرکزی  بانک 
با  را  اقتصادی  تثبیت  سیاست 

محوریت کنترل نرخ ارز و کاهش 
نوسانات آن اجرایی کرده است، 
ارزیابی شما نسبت به عملکرد این 

سیاست چیست؟
سیاست تثبیت بانک مرکزی در حال حاضر منتج 
مثلا  است.  شده  اقتصاد  در  اتفاقات  سری  یک  به 
خ ارز ثبات نسبی پیدا کرده و آمارهای اولیه نشان  نر

می دهد که رشد اقتصادی مثبت است.
ناشی  اتفاقات  این  از  بخشی  یک  کماکان  نظرم  به 
این  به  نیز  آن  از  بخشی  است،  انتظارات  تعدیل  از 
بر می گردد که جهش های شدیدی که در گذشته 
داشتیم و برخی متغیرها به قله موقتی رسیدند که 
اکنون تثبیت شده اند و بخشی هم دستاورد بانک 
بانکی  و  پولی  حوزه  در  جدیت  با  که  است  مرکزی 
باید  را  حلقه  چند  بنابراین  است.  داشته  مدیریت 
 
ً
در کنار هم بگذاریم و همه این دستاوردها را لزوما

نمی توانیم بگوییم بانک مرکزی محقق کرده است، 
این  از  بخشی  و  کشیده  زیادی  زحمت  که  چند  هر 
دستاوردها هم بدون شک، دستاورد بانک مرکزی 

است. 

موجب  تثبیت  سیاست  اجــرای 
اقتصاد  بیشتر  پیش بینی پذیری 
شده و ثباتی در بازارهای موازی 
مانند طلا، مسکن و خودرو ایجاد 
کرده است، به نظر شما در ادامه،  
بانک مرکزی چه اقداماتی را باید 

انجام دهد؟
در کشورهای دیگر وقتی می خواهند که انتظارات 
یک  ســراغ  به  کنند،  مدیریت  یا  محاسبه  را  تورمی 
تورم  خ  نر مانند  مالی  بازارهای  در  مولفه ها  سری 
فیوچرز  یا  آپشن  اوراق  به  متصل  تــورم  یا  سر  به  سر 
می روند. اما چون بازارهای مالی ما سیگنال خوبی 
بخش  در  اقتصادی  فــعــالان  و  سیاست گذار  بــه 
دیگر  متغیرهای  ســری  یک  نمی دهد،  خصوصی 
انتظارات  لنگر  به  تبدیل  افراد  برای  ارز  خ  نر مانند 
می تواند  ارز  خ  نر مدیریت  بنابراین  اســت.  شده 

بــــــرش

انتظــارات تورمی با اقدامات بانــک مرکزی فروکش کرد
با  توانست  و  داشته  خوبی  عملکرد  انتظارات  مدیریت  حــوزه  در  امسال  مرکزی  بانک 
این  و  دارد  اختیار  در  را  بازار  مدیریت  که  کند  القا  بازار  فعالان  به  اتخاذی  سیاست های 
اقتدار بانک مرکزی در بازار به عنوان یک تنظیم گر، موجب شد که فعالین بازار هم تا حدی 

به سیاست گذار اعتماد کنند.
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سیاست تثبیت 
بانک مرکزی 

در حال حاضر 
منتج به یک 

سری اتفاقات 
در اقتصاد شده 

است. مثلا 
خ ارز ثبات  نر

نسبی پیدا 
کرده و آمارهای 

اولیه نشان 
می دهد که رشد 
اقتصادی مثبت 

است نسبی  ثبات  یک  به  نیز  دیگر  بازارهای  تا  کند  کمک 
برسند و جهش نداشته باشند. 

به نظرم یک گام مثبت که باید ادامه داشته باشد، 
ایجاد اعتماد بین فعالان بخش خصوصی است که 
بانک مرکزی می خواهد و می تواند بازار را مدیریت 
اقتصاد  شــرایــط  کــه  صــورتــی  در  آن  کنار  در  کند. 
خارجی  منابع  ورود  و  باشد  مناسب  بین الملل 
اتفاق بیافتد، می تواند دست بانک مرکزی را برای 

مدیریت بازار بازتر کند.

برای  مرکزی  بانک  اولویت های 
ادامه مسیر کاهشی تورم چه باید 

باشد؟ 
فریدمن،  از  اقتباس  به  جمله ای  یک  اقتصاد  در 
تورم  می گویند  که  است  شناخته شده  اقتصاددان 
دنیا  در  است.  پولی  پدیده  یک  جا  همه  و  همیشه 
تقریبا در بلندمدت همه روی آن اتفاق نظر دارند، 
جمله  ایــن  و  اســت  متفاوت  کوتاه مدت  در  ولــی 

مخالفانی دارد.
 خود پول 

ً
وقتی می گوییم پدیده پولی است، لزوما

مستقیم شاید مدنظر نباشد، بلکه قدرت خریدی 
است که پول می تواند به اقتصاد وارد کند. بنابراین 
اگر از جانب افزایش پول و تقاضا، بعلاوه انتظارات، 
مرکزی  بانک  نشود،  وارد  شدیدی  تکانه  یا  اتفاق 
می تواند مدیریت کند. مسیری که بانک مرکزی در 
تغییر  است،  خوبی  مسیر  من  نظر  به  گرفته،  پیش 
قانونی هم که در بانک مرکزی اتفاق افتاده در ذیل 
قانون پولی و بانکی کشور هم خوب است، چرا که 
به بانک مرکزی اختیارات می دهد تا بتواند بانک ها 
بسط  و  برداشت  اضافه  جلوی  و  کند  مدیریت  را 

ترازنامه بانک ها را بگیرد. 
باعث  وضعیت  این  در  اقتصادی  شرایط  تثبیت 

می شود که منابع اقتصاد به سمت تولید برگردد، 
اینکه  محض  به  یعنی  اســت،  ترسو  سرمایه   وگرنه 
احساس کند شرایط ناپایدار است، سرمایه گذاری 

بلندمدت اتفاق نخواهد افتاد. 
مدیریت  ــود.  ش انــجــام  همزمان  اقـــدام  دو  باید 
بانک ها و تثبیت یا ایجاد ثبات در شرایط سیاسی 
سرمایه گذاری  به  تمایل  برای  کشور  اقتصادی  و 
جلوی  وقتی  کــه  مــی شــود  باعث  ــن  ای کــه  بیشتر 
یک  مــی شــود،  گرفته  سفته بازانه  فعالیت های 
منابع  یا  پول ها  و  نشود  باب  فتح  جدید  فعالیت 
اینطور  اگر  کند.  حرکت  تولید  سمت  به  اقتصاد 
را  سفته بازانه ای  فعالیت  هر  جلوی  ما  نباشد، 
باز  راستا  همان  در  دیگری  پنجره  یک  بگیریم، 
می شود. یک روز خرید خودرو، یک روز سکه، یک 

روز سیم کارت و .... 
اولویت دیگر بانک مرکزی استفاده از ظرفیت های 
باید  بانکی  شبکه  در  سیاست گذاری  برای  قانونی 
و  نکنند  مولد  غیر  اعتبار  خلق  بانک ها  تا  باشد 

فعالیت آنها در چارچوب قانون باشد. 
مرکزی  بانک  جدید  قــانــون  ــر  اگ دیــگــر،  ــرف  ط از 
مالی  سلطه  کاهش  باعث  می تواند  شود  اجرایی 
برای  مرکزی  بانک  پولی،  سیاست  بحش  در  شود. 
رسیدن به اهداف کلان اقتصاد، در انتخاب ابزارها 
استقلال دارد و اینجا لازم است یک هماهنگی بین 
شکل  اقتصاد  مالی  بخش  با  پولی  سیاست های 
در  را  سیاست های شان  بتوانند  دو  این  تا  بگیرد 

راستای اهداف کلان با هم هماهنگ کنند.
یک الزام بالاسری وجود دارد و آن هم انضباط پولی 
باشد،  حاکم  باید  اقتصاد  کل  در  که  است  مالی  و 
وگرنه دیر یا زود این حلقه ای که در جهت حرکت 
گرفته،  شکل  اقتصادی  شرایط  تثبیت  و  جلو  به 
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بانکداری  ایجاد  الزامات 
تخصصی در ایران

  دکتر حسین مهری، مدیرعامل سابق بانک صنعت و معدن 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

       بانک های تخصصی در ایران، تاکنون توفیقی نداشته اند 
و نیازمند ضوابط، مقررات و قوانین جدید هستند

        بانک های تخصصی باید حداقل 50 درصد از بار تامین مالی حوزه 
خودشان را به عهده بگیرند تا نقش پرُرنگ تری داشته باشند

        نیروی انسانی متخصص در بانک های تخصصی 
یکی از ضروریات اصلی این بانک هاست
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تخصصی شدن بانک ها، یکی از مباحث 
سیاست گذار  سوی  از  که  است  مهمی 
ــرار گرفته  ــورد تــوجــه قـ پــولــی کــشــور مـ
تحول  به  می تواند  که  رویکردی  اســت. 
اهداف  تحقق  و  بانکی  نظام  در  بنیادی 
کارشناسان  شود.  منجر  اقتصادی  کلان 
شرایط  در  معتقدند  اقتصادی  و  بانکی 
نیاز  ــان،  ــورم ــش ک بانکی  شبکه  فعلی 
فعالیت  ظرفیت  که  بانک هایی  تا  است 
و  مشخص  حــوزه  در  ــد،  دارنـ تخصصی 
و  فنی  نگاه  با  تا  شوند  متمرکز  تخصصی 
یک  مالی  تامین  مسیر  در  کارشناسی، 
بخش مشخص گام بردارند. هر چند در 
به  بانک ها  از  تعدادی  گذشته  سال های 
شدند،  هدایت  شدن  تخصصی  سمت 
اما به دلیل مشکلات و چالش هایی که 
از  اهــداف  به  فرآیند  این  داشــت،  وجود 

پیش تعیین شده نرسید. 
ــک صــنــعــت و  ــان ــق ب ــاب ــل س ــام ــرع ــدی م
معدن در این باره معتقد است: تاکنون 
دلیل  به  ــران  ای در  تخصصی  بانک های 
بر  حاکم  مقررات  و  ضوابط  تفاوت  عدم 
تجاری،  بانک های  سایر  با  بانک ها  این 
ضوابط،  نیازمند  و  نداشته اند  توفیقی 
مقررات و قوانین جدید هستند تا مسیر 
نهایت  در  بــانــک  یــک  ــدن  ش تخصصی 
تامین  و  بانکی  نظام  در  تحول  به  منجر 
نگاه  ــود.  شـ اثــربــخــش  و  شــفــاف  مــالــی 
باید  نیز  بانک ها  این  به  مجلس  و  دولت 
نقش  شدن  پرُرنگ  شاهد  تا  کند  تغییر 
و  بانکی  شبکه  در  تخصصی  بانک های 
اقتصادی  کلان  پروژه های  مالی  تامین 
اقتصادی  رشد  به  آن  خروجی  که  باشیم 

کشور منجر خواهد شد. 
هفته نامه  گفتگوی  مشروح  ــه  ادام در 
مهری،  حسین  دکتر  با  اقتصاد  تازه های 
مدیرعامل سابق بانک صنعت و معدن 

را می خوانید:

و  بانک ها  ساختار  تغییر  برای 
تخصصی  زمینه های  ایجاد 
فعالیت بانک ها، چه الزاماتی 

مورد نیاز است؟
طبقه بندی های  دارای  بانک ها  دنــیــا،  در 
توسعه ای،  بــانــک هــای  هستند،  مختلفی 
بانک های تخصصی و بانک های تجاری وجود 
بخش های  به  نیز  تجاری  بانکداری  که  دارند 
پاسخ  در  منتهی  می شود.  تقسیم  مختلفی 

به این سوال که به طور مشخص به بانکداری 
زمانی  کنم  عرض  باید  دارد،  اشاره  تخصصی 
یک  شد،  ح  مطر بانک ها  ــذاری  واگ بحث  که 
قانون   44 اصــل  ــاس  اس بر  بانک ها  از  ســری 
چهار  مقطع  آن  در  شدند.  ــذار  واگ اساسی، 
مسکن،  معدن،  و  )صنعت  تخصصی  بانک 
کشاورزی و توسعه صادرات( مشخص شد که 

سهام آنها به طور کامل و 100 درصد در اختیار 
دولت باقی ماند و بعد از آن هم بانک توسعه 
ــن چــهــار بــانــک اضــافــه شــد که  تــعــاون بــه ای
دستور  در  را  کشور  تعاونی های  توسعه  بحث 
پنج  حاضر  حال  در  حقیقت  در  داشــت.  کار 
حوزه های  در  باید  که  داریــم  تخصصی  بانک 
باشند،  داشته  فعالیت  خودشان  تخصصی 

اما متاسفانه این گونه نیست. 
این  دوش  بــر  کــه  تکالیفی  بــه  توجه  بــا  ــرا  زی
 از توان این 

ً
بانک ها گذاشته می شود، طبیعتا

صورت  به  اگر  معتقدم  است.  ج  خار بانک ها 
تخصصی تر به این بانک ها توجه شود، نتایج 

قابل قبولی رقم خواهد خورد. 
یکی از مواردی که به نظرم نیاز به اصلاح دارد 
این است که در حال حاضر اگر دستورالعمل 
تعیین  مــرکــزی  بــانــک  ــوی  س از  ضوابطی  یــا 
به  بانک ها  تمام  که  هستیم  شاهد  می شود، 
با  رابطه  در  مثلا  می شوند.  دیــده  شکل  یک 
سپرده قانونی بانک ها و یا تسهیلات تکلیفی 
تخصصی  بانک های  نباید  بانک ها،  ــرای  ب

همانند سایر بانک ها، در نظر گرفته شوند. 
ــن  ــی مــامــوریــت ای ــت بـــه طـــور مــشــخــص وق
ســایــر  از  ــاوت  ــف ــت م تــخــصــصــی  بــانــک هــای 
بانک هاست و وظیفه جذب سپرده ندارند و 
حرکت  دولت  سیاست های  راستای  در  باید 
گونه ای  به  باید  قانون گذار  نتیجه  در  کنند، 
منابع  بتوانند  بانک ها  ایــن  که  کند  تبیین 
بخش های  اختیار  در  را  قیمت تری  ارزان 
دهند.  قرار  کشور  توسعه  جهت  در  نظر  مورد 
که  می بینیم  و  نمی افتد  اتــفــاق  ــن  ای البته 
از  کشور،  در  فعال  تخصصی  بانک  پنج  ایــن 
توفیق آنچنانی برخوردار نیستند. زیرا منابع 
هم  محدودی  شعب  تعداد  و  دارند  محدود 
در اختیار داشته و از طرفی همانطور که اشاره 
شد، ضوابط و مقررات حاکم بر این بانک ها، 
از  ــدارد.  ن تجاری  بانک های  سایر  با  تفاوتی 
در  تخصصی  بانک های  تاکنون  بنده،  دیــد 
ضوابط،  نیازمند  و  نداشته اند  توفیقی  ایران، 

مقررات و قوانین جدید هستند. 
از  جــدی تــر  حمایت های  بــه  نیاز  همچنین 
همان طور  می شود.  احساس  بانک ها  این 

مجموعه قوانین 
و مقررات 

اساسنامه بانک 
و نگاه دولت 
به بانک های 

تخصصی باید 
تغییر کند تا 

شاهد باشیم 
که این بانک ها 
بازوهای اصلی 

دولت در اجرای 
پروژه های 

مدنظر باشند
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مرکزی  بانک  کــل  رئیس  ــن،  ــرزی ف دکتر  کــه 
ــرای ایــن نوع  ــو بـ گــفــتــه انــد، بــایــد طــرحــی ن

بانک ها تعریف شود.

دسته بندی  شما  نظر  ــه  ب
ــای  ــوزه ه ح در  بــانــک هــا 
و  ــرد  ــارک ک ــه  چ تخصصی 
و  اقتصاد  برای  دستاوردی 
همراه  به  کشور  بانکی  نظام 

دارد؟
فعالیت  تخصصی  صـــورت  بــه  بانک ها  ــر  اگ
خواهد  ــم  رق بهتری  نتایج  باشند،  داشــتــه 
خورد. مثلاً بانک مسکن به طور تخصصی در 
فقط  معنا که  این  وارد شود؛ به  حوزه مسکن 
در  واقعی  مشارکت  به  بلکه  ندهد  تسهیلات 
صنعت  بانک  یا  شــود،  وارد  مسکن  ساخت 
صورت  به  معدن  و  صنعت  حوزه  در  معدن  و 
واقعی  مشارکت  بــه  و  ــود  ش وارد  تخصصی 
بپردازد. متاسفانه درست است که در قالب 
ولی  می دهیم،  تسهیلات  مدنی  مشارکت 
شکل کار است وگرنه قاعده کار این است که 
اگر مشارکت هست، باید بانک در سود و زیان 

شریک شود. 
بخواهند  تخصصی  بانک های  اگر  بنابراین 
شوند،  وارد  ــان  ــودش خ تخصصی  ــوزه  ح در 
)سازنده  فردی  با  واقعی  مشارکت های  باید 
که   ).... و  باغدار  صنعتگر،  کشاورز،  مسکن، 

روند  این  اگر  باشند.  داشته  می شود،  شریک 
کشور  توسعه  به  می تواند  قطعا  بگیرد،  شکل 
شفافی  دیــتــای  ــون  چ منتهی  کند،  کمک 
نداریم و مکانیزم های مشخصی در این حوزه 
شکلی  مشارکت ها   

ً
نوعا است،  نشده  تعریف 

و کاغذی است. 

اساسنامه  ایجاد  ــان  زم آیــا 
تخصصی  بـــانـــک هـــای 

فرارسیده است؟ 
اصلاح  باید  راستا  این  در  عواملی  مجموعه 

بانک های  اساسنامه  ــوارد،  م از  یکی  ــود.  ش
به گونه ای  داشتید.  اشاره  که  است  تخصصی 
بانک  یک  ماموریت های  ــلاح،  اص این  با  که 
سوی  از  شــود.  تعریف  نو  از  ــاره  دوب تخصصی 
ــت از بــانــک هــای  ــه دولـ دیــگــر نــیــاز اســـت ک
زیرا  باشد،  داشته  جدی  حمایت  تخصصی 
دولت ها  توسط  اکثرا  بانک ها،  ایــن  منابع 
تامین می شود. بنابراین بهتر است از طریق 
دیده  قانون  در  سالانه  حمایت های  بودجه، 
شود. این اقدام به نفع کشور هم خواهد بود، 
دارد  وجود  امکان  این  بانک ها،  این  در  زیرا 
می یابد،  اختصاص  که  رقمی  برابر  هشت  که 
تسهیلات  و  کــرده  عمل  اهــرمــی  صــورت  بــه 
برای  برابری  هشت  جهش  یک  و  پرداخت 
و  ــط  ــواب ض همچنین  کــنــنــد.  ــاد  ــج ای ــور  ــش ک
تنظیم  و  تدوین  مرکزی  بانک  که  مقرراتی 
که  گونه ای  به  دارد.  اصلاح  به  نیاز  می کند، 
اساسنامه  مقررات،  و  قوانین  مجموعه  باید 
بانک و نگاه دولت به این بانک ها تغییر کند تا 
شاهد باشیم که این بانک ها، بازوهای اصلی 

دولت در اجرای پروژه های مدنظر باشند.

این  حاضر  حال  در  آیا  اساساًً 
دارد  وجود  ضرورت  و  امکان 
سمت  به  مرکزی  بانک  که 
بانک های  کردن  تخصصی 

دیگر نیز برود؟
وزارتخانه  ــاز،  گ و  نفت  ــوزه  ح در  گذشته  در 
تخصصی  بانک  که  بود  این  دنبال  به  مربوطه 
هم  ــدازه ای  ان تا  شود.  ایجاد  انــرژی  حوزه  در 
بانک ملت به این سمت حرکت کرد، ولی نه 
از جهت قوانین و مقررات، بلکه جهت گیری 
و  نفت  و  پتروشیمی  ــوزه  ح سمت  بــه  بانک 
و  فناوری  وزارت  هم  مقطعی  یک  ــود.  ب گــاز 
را  بانک  پست  بحث   IT ــوزه  ح در  ارتباطات 
شرکت  قانون  هم   1395 سال  در  که  داشت 
قانون  آن  در  بندی  و  شد  مصوب  پست  ملی 
بانک  عــنــوان  بــه  بانک  پست  کــه  شــد  دیــده 

بــــــرش

ــنهاد برای ارتقاء بانک های تخصصی 4 پیش
اساسنامه  اصلاح  دوم،  باشیم.  تخصصی  بانک های  سرمایه  افزایش  دنبال  به  باید  اول 
و  می شود  مصوب  مجلس  در  که  است  مقرراتی  و  ضوابط  اصلاح  سوم،  بانک هاست،  این 

چهارم، تغییر نگاه دولت و مجلس به این بانک هاست که اهمیت دارد.

نیاز است که 
بانک های ایران 
به روز شوند 
و بانک های 
توسعه ای 
تخصصی و 
تجاری، تفکیک 
وظایف شوند و 
ماموریت های 
آنها شفاف و 
مشخص باشد
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نهایت  در  که  شود  معرفی   IT حوزه  تخصصی 
که  ــود  ب ــن  ای مستلزم  ــون  چ نــشــد.  پیگری 

اساسنامه این بانک اصلاح شود. 
یک  که  بودیم  شاهد  مقطعی  در  همچنین 
سری از صنوف به دنبال بانک تخصصی حوزه 
باید  معتقدم  بنابراین  بــودنــد.  خــودشــان 
که  تخصصی  ــوزه  ح در  تخصصی  بانک های 
مالی  تامین  بار  از  درصد   50 حداقل  هستند، 
نقش  تا  بگیرند  عهده  به  را  خودشان  حــوزه 
حاضر  حال  در  اما  باشند،  داشته  پرُرنگ تری 
باید  آنچه  با  ما  تخصصی  بانک های  فاصله 

انجام شود، زیاد است. 

فعلی  مشکلات  رفــع  ــرای  ب
چه  تخصصی  بــانــک هــای 

پیشنهادی دارید؟
دنبال  بــه  باید  اول  بـــاره،  ــن  ای در  معتقدم 
دوم،  باشیم.  بانک ها  این  سرمایه  افزایش 
سوم  و  بانک هاست  این  اساسنامه  اصــلاح 
در  که  اســت  مقرراتی  و  ضوابط  ــلاح  اص نیز، 
به  حــال  عین  در  مــی شــود.  مصوب  مجلس 
و  دولــت  نگاه  تغییر  چهارم،  اولویت  عنوان 
مجلس به این بانک هاست که اهمیت دارد. 

در صورتی که افزایش سرمایه 
اتفاق  تخصصی  بانک های 
توان  در  انــدازه  چه  بیافتد، 
بانک ها  این  تسهیلات دهی 

موثر خواهد بود؟
اضــافــه  ــا  ــک ه ــان ب بیشتر  ــر،  ــاض ح ــال  حـ در 
سرمایه  کفایت  نسبت  و  ــد  دارنـ ــت  ــرداش ب
میان  ــن  ای در  ــت،  اس ــد  درص  8 از  کمتر  آنها 
این  نیز  تخصصی  بــانــک هــای  خــصــوص  در 
است.  منفی  حتی  و  پایین  سطح  در  نسبت 
بانک ها  ــن  ای ــرای  ب مــرکــزی  بانک  بنابراین 
یک  از  تــا  می کند  ایــجــاد  محدودیت هایی 
تسهیلات  باشند  نداشته  اجازه  بیشتر  سقفی 
هزار   10 بانک  یک  اگر  مثلا  یعنی  کنند.  ــه  ارائ
 
ً
نهایتا بانک  این  دارد،  سرمایه  تومان  میلیارد 

ذینفع  یک  به  می تواند  تومان  میلیارد   500 تا 
یک  مالی  تامین  بــرای  که  رقمی  بدهد،  وام 
شرکت بزرگ، رقمی نیست و اثرگذاری ندارد. 
اصلاحاتی  اینباره،  در  که  داریم  نیاز  بنابراین 
صورت بگیرد تا در بخش تولید شاهد افزایش 
تخصصی  بانک های  سوی  از  تسهیلات دهی 
تخصصی  بــانــک هــای  در  معتقدم  باشیم. 
همچون گذشته باید نهایتا سه درصد سپرده 
قانونی بانک مرکزی باشد، ولی الان بین 10 تا 

15 درصد سپرده قانونی از این بانک ها گرفته 
نتیجه  و  است  بالایی  بسیار  رقم  که  می شود 
بانک  تسهیلات دهی  ــدرت  قـ کاهــش  آن، 
پول  شــده  تمام  قیمت  افزایش  و  تخصصی 
می شود و در نهایت بانک را زیان ده می کند. 
بنابراین این نکات باید در رابطه با بانک های 
تسهیلات دهی  توان  تا  شود  اصلاح  تخصصی 
را  تولید  رونق  و  یابد  افزایش  بانک ها،  این  در 

در کشورمان شاهد باشیم.

خصوص  در  شما  نظر  ــه  ب
در  است  قرار  که  نیروهایی 
فعالیت  تخصصی  بانک های 
الزامات  چه  باشند،  داشته 
توجه  مورد  باید  ــواردی  م و 

بانک قرار گیرد؟
که  بحث هایی  مهم ترین  از  یکی  نظرم  به 
تربیت  گیرد،  قرار  توجه  مورد  باید  اینباره  در 
اگر  مثلا  اســت.  مرتبط  متخصص  نیروهای 
بخواهد  ــادرات  صـ توسعه  همچون  بانکی 
کند،  پرداخت  تسهیلات  صــادرات  حوزه  در 
به  باشد.  داشته  متخصص  نیروهای  باید 
بانک  ــن  ای در  نیروهایی  ــر  اگ ــر،  ــگ دی بــیــان 
بین المللی  مباحث  از  اطلاعی  که  باشند 
ال سی ها  و  سفارش  ثبت  از  باشند،  نداشته 
نتیجه  در  خب  باشند،  بی خبر  فاینانس  و 
اهداف  پیشبرد  به  کمکی  نیروها،  نوع  این 
بنابراین  داشـــت.  نخواهند  مــذکــور  بانک 
یکی  بانک ها،  ایــن  در  متخصص  نیروهای 
 
ً
طبیعتا و  بانک هاست  این  اصلی  ضروریات 
باید نیروهایی انتخاب شوند که دارای رشته 
لازم  آمــوزش هــای  همچنین  باشند،  مرتبط 
از  را  لازم  مهارت های  نهایت  در  و  ببینند  را 
طریق کارگاه هایی که برگزار می شود، کسب 

کنند. 

باقی  نکته ای  اگر  پایان  در 
مانده است، بفرمایید.

دکتر  ــای  آق از  بنده  ــت  ــواس درخ و  خواهش 
عنوان  به  مرکزی  بانک  کل  رئیس  فرزین، 
این  بانکی  سیستم  در  محبوب  چهره  یک 
بانکی  سیستم  در  را  تحولی  یــک  کــه  ــت  اس
بانک های  که  است  نیاز  که  چرا  کنند،  ایجاد 
توسعه ای،  بانک های  و  شوند  ــه روز  ب ــران  ای
و  شوند  وظایف  تفکیک  تجاری،  و  تخصصی 
ماموریت های آنها شفاف و مشخص شود تا از 
وجود این مجموعه ها، استفاده و بهره مندی 

بیشتری نصیب کشورمان شود.

بیشتر بانک ها 
اضافه برداشت

دارند و نسبت 
کفایت سرمایه 

آنها کمتر از
8 درصد است 

این نسبت 
در بانک های 

تخصصی در 
سطح پایین و 

حتی منفی قرار 
دارد
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جدید  ماموریت های  بازنویسی 
تخصصی بانک های  برای 

 مرتضی ترک تبریزی، رئیس هیات مدیره بانک تجارت 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

        بانک تخصصی باید چارچوب و ایجاد ساختار 
جدید  را در اولویت قرار دهد

         بانک نمی تواند به یکباره همه تامین مالی 
بنگاه های مختلف را بر عهده داشته باشد

         نزدیک تر شدن بانک مرکزی به سیستم بانکی، می تواند 
به نظم دهی در نظام بانکی تخصصی کشور کمک کند
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نظام بانکی همواره باید در جهت تامین مالی 
با  که  رویکردی  ــردارد.  ب گام  اثربخش  و  موثر 
مالی  تامین  مختلف  ابــزارهــای  از  استفاده 
مشکلات  رفع  به  می تواند  و  می گیرد  شکل 
کند.  کمک  تولیدی  و  تخصصی  حــوزه هــای 
اینکه  به  توجه  با  بانک ها  نیز  کشورمان  در 
بیشترین بار تامین مالی پروژه ها را به دوش 
می کشند، بیش از هر زمان دیگری نیاز دارند 
در  تخصصی،  نگاه  با  دسته بندی  یک  با  تا 
تخصصی  بنابراین  کنند.  حرکت  مسیر  این 
شدن بانک ها، می تواند آورده های اقتصادی 
بسیاری به همراه داشته باشد که سود آن برای 
کارشناسان  ــود.  ب خواهد  مشتریان  و  بانک 
با  تخصصی  بانک های  اگر  معتقدند  بانکی 
تمرکز بیشتر و با استفاده از ابزارهای مشخص 
تامین مالی فعالیت کنند، آثار و نتایج مثبت 
آن در شاخص های کلان اقتصادی مشخص 

خواهد بود.
مدیره  هیات  رئیس  تبریزی،  تــرک  مرتضی 
در  که  است  معقتد  اینباره  در  تجارت  بانک 
کشورمان، تامین مالی بر دوش بانک هاست 
صنایع  مالی  تامین  مرجع  تنها  بانک ها  و 
یک  باید  کــه  ــت  اس حالی  در  ــن  ای هستند. 
بدون  بانک  تا  باشد  حاکم  بانک  بر  نظم  نوع 
قانونمند  ــلا  کامـ و  مــتــعــدد  ــای  ــت ه ــال دخ
به  عنایت  بــا  و  بانکی  ابـــزار  از  استفاده  بــا  و 
بانک  در  رگــولاتــوری  و  بالادستی  دســتــورات 
تخصصی  ماموریت های  و  ــداف  اه مرکزی، 
خود را پیش ببرد. در ادامه مشروح گفتگوی 
مرتضی  دکتر  با  اقتصاد  تازه های  هفته نامه 
ــره بانک  ــدی تــرک تــبــریــزی، رئــیــس هــیــات م

تجارت را می خوانید:

بــانــکــداری  از  شما  تعریف 
تخصصی چیست؟

در ابتدا باید در نظر داشت که بانک ها می توانند 
فولادی،  صنایع  همچون  مختلفی  حوزه های  به 
پتروشیمی و یا کشاورزی خدمات ارائه کنند و یا 
فعالیت  سرمایه  بازار  در  که  هستند  بانک هایی 
بیشترین  تــوصــیــف،  ــن  ای ــا  ب بنابراین  ــد.  ــ دارن
است  این  شود  پرداخته  آن  به  باید  که  موضوعی 
که  باشیم  داشته  صنایعی  از  دقیق  ارزیابی  که 
قرار است بانک عامل به آن صنعت وارد شود و به 
مالی  تامین  و  تخصصی  فعالیت  عمیق تر،  شکل 

داشته باشد. 
تامین  کشورمان،  در  که  است  شرایطی  در  این 
بزرگترین  بانک ها  و  بانک هاست  دوش  بر  مالی 
باید  حال  هستند.  صنایع  مالی  تامین  مرجع 

نیازهای  مختلف،  صنایع  کــه  داشــت  نظر  در 
یعنی  ــد.  دارنـ مختلف  مقاطع  در  را  مختلفی 
یا  و  فـــولادی  صنایع  ــا  ب را  پتروشیمی  صنایع 
کشاورزی نمی توانیم با یک نگاه ببینیم. بانک ها 
آنها  نیاز  اساس  بر  که  دارنــد  مختلفی  مشتریان 
مالی  تامین  مختلف،  ابزارهای  از  استفاده  با  و 
از  استفاده  بــا  بانک ها  مثلا  می گیرد.  ــورت  ص
را  رویکردی   )SCF( زنجیره ای  مالی  تامین  ابزار 
تامین  را  ارزش  زنجیره  یک  تا  می گیرند  پیش  در 
مالی کنند. در این روش اولاً از تامین مالی های 
عامل،  بانک   

ً
ثانیا و  می شود  جلوگیری  متعدد 

مالی،  تامین  ایــن  طریق  از  را  نیاز  ــورد  م دیتای 
نظر  مــورد  صنعت  از  موقع  به  تا  دارد  اختیار  در 

حمایت و تامین مالی کند. 

در  غیرتخصصی  دخالت های 
حوزه بانک های تخصصی، چه 

تبعاتی دارد؟
را  بانک ها  می خواهیم  اگر  که  است  مهم  خیلی 
تخصصی کنیم، آن بانک، دیتای لازم و کافی را در 
که  دارد  ضرورت  همچنین  باشد.  داشته  اختیار 
بانک در حوزه تخصصی خودش، ابزار لازم را هم 
در اختیار داشته باشد و در نهایت یک نوع نظم 
دخالت های  بدون   بانک  تا  باشد  حاکم  بانک  بر 
متعدد و کاملا قانونمند و با استفاده از ابزار بانکی 
و با عنایت به دستورات بالادستی و رگولاتوری در 
تخصصی  ماموریت های  و  اهداف  مرکزی،  بانک 

خود را پیش ببرد.
خود  دستورات  مختلف،  واحدهای  باشد  قرار  اگر 
ج از تکالیف، دائما به بانک ها  ج از روال  و خار را خار
لازم  برنامه ریزی  نمی تواند  بانک  کنند،  ــلام  اع
باشد.  داشته  تخصصی  صنعت  و  حوزه  یک  در  را 
به  اولاً  بانک  که  می شود  باعث  رویه  این  بنابراین 
منویات  دوما  و  نرسد  مالی  تامین  یعنی  اصلی  کار 
یک  مثلا  نشود.  اجرا  درستی  به  بانک،  شده  ابلاغ 
بانک در حوزه تخصصی فولاد و پتروشیمی، تامین 
مسکن  بحث  در  بلافاصله  و  می دهد  انجام  مالی 
می شود.  ابلاغ  بانک  به  دستورات  سری  یک  هم 
مسکن  در  نه  عامل،  بانک  که  می شود  باعث  این 
تاثیر لازم را  داشته باشد و نه در حوزه تامین مالی 

تخصصی خود.

با این اوصاف، مهم ترین اولویت 
استقرار  ــرای  ب تصمیم گیران 
باید  چه  تخصصی  بانک های 

باشد؟
بانک  که  گفت  می توان  مذکور،  روند  به  توجه  با 
در  را  ساختار   داشتن  و  چارچوب  باید  تخصصی 

 اگر قرار  باشد 
واحدهای 

مختلف 
دستورات خود 

ج از  را خار
ج از  روال  و خار
تکالیف، دائما 

به بانک ها 
اعلام کنند 

بانک نمی تواند 
برنامه ریزی 

لازم را در یک 
حوزه و صنعت 

تخصصی داشته 
باشد
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به  نمی تواند  بانک  که  چــرا  ــد.  ده ــرار  ق اولویت 
بر  را  مختلف  بنگاه های  مالی  تامین  همه  یکباره 
عهده داشته باشد، بلکه بانک باید با حساسیت 
و با استفاده از قانون و مقررات و تصویب مراجع 
هر  باشد  قرار  اگر  کند.  برنامه ریزی  بالادستی، 
هم  حق  به  که  نیازمندی هایی  با  بیرونی  مرجع 
در  کند،  اعلام  بانک  به  را  نیازها  این  دارد،  وجود 
نتیجه بانک به معنای واقعی نمی تواند نیازهای 

تخصصی حوزه خودش را برآورده کند.  
با  بانک ها  که  داشــت  توجه  باید  دیگر،  سوی  از 
واحدهایی  و  کارخانجات  املاک،  زیادی  تعداد 
مواجه هستند که به صورت قهری به آنها واگذار 
شده است. این در حالی است که بانک علاقه ای 
بلافاصله  که  دارد  تمایل  و  ــدارد  ن ــه  روی ایــن  به 
بازپرداخت تسهیلات پرداختی خود را به صورت 
مالی  تامین  دیگری  جای  در  و  دریافت  نقد  پول 
کند. این در حالی است که خیلی از واحدهایی 
است،  شده  واگذار  بانک  به  قهری  صورت  به  که 
بنابراین  ندارند.  فروش  قابلیت  و  شرایط  اصلا 
است  این  دنبال  به  همواره  تخصصی  بانک  یک 
تسهیلات  بازپرداخت  با  پول  جریان  سرعت  که 
ــای  ــروژه ه پ و  ــا  ــده واح بتواند  ــا  ت ــود  ش تقویت 

نیمه کاره را تجهیز کند.

بانک های فعلی در نظام بانکی 
می توانند  چگونه  کشورمان، 
تخصصی  ــای  ــوزه هـ حـ در 

دسته بندی شوند؟
صنایع  مــالــی  تامین  ــه  ک ــت  اس ــن  ای واقــعــیــت 
می طلبد.  را  متفاوتی  ــای  ــان ه زم مختلف، 
نیاز  اولیه  سرمایه گذاری  برای  صنایع  از  بعضی 
امروز  یعنی  ــد،  دارن ساله  چند  مالی  تامین  به 
بانک در حوزه تخصصی یک صنعت، تسهیلات 
به  شــروع  بعد  سال  سه  اما  می کند،  پرداخت 
صنایع  از  بعضی  می شود.  اقساط  بازپرداخت 
برای  یعنی  می خواهند،  گردش  در  سرمایه  هم 
سرمایه  به  نیاز  اولیه،  مــواد  یا  کارکنان  حقوق 
دارند. یا یک بانک در حوزه مسکن تامین مالی 
پول  است  قرار  بعد  سال  دو  اما  می دهد،  انجام 
دیگر،  بیان  به  کند.  دریافت  را  شده  پرداخت 
دریافت  زمان  و  پرداخت  زمان  تفاوت  دلیل  به 
در  کــه  ــت  اس مهم  بانکی،  تسهیلات  اقــســاط 
تقسیم بندی بانک های تخصصی، به این موارد 
توجه شود. در نتیجه نهاد بالادستی به خصوص 
در مجلس، لازم است که موضوع تقسیم بندی 
کند  ورود  کلان تر  قدری  را  تخصصی  بانک های 
موثر  و  مثبت  کشور  اقتصاد  برای  آن  خروجی  تا 
باشد. بنابراین با توجه به اینکه سکاندار بخش 

ح های زودبازده  اقتصادی کشور، می خواهد طر
نتیجه  در  باشد،  داشته  را  خودش  بــازده  دیر  و 
این نوع طبقه بندی باید در بانک های تخصصی 

اتفاق بیافتد.

نــگــاه تخصصی  ــه  ب تــوجــه  ــا  ب
فناوری  موضوع  به  خودتان 
اطلاعات در نظام بانکی، آیا این 
شبکه  در  که  دارد  وجود  امکان 
 IT موضوع  به  کشورمان،  بانکی 
پرداخته  تخصصی تر  صورت  به 

شود؟
حوزه  در  کشورمان،  بانک های  بیشتر  نظرم  به 
ــد، امــا  ــرده انـ ــذاری کـ ــه گ ــای ــرم ــا س ــاپ ه ــارت ــت اس
معتقدم این رویکرد بانک ها باید با سمت و سوی 
مشخص تری همراه شود. بنابراین پیشنهاد بنده 
با  و  بیشتر  قدرت  با  بانک،  سه  یا  دو  که  است  این 
توجه به نیاز امروز کشور، به دنبال برقراری ارتباط 
را  هستند  کشورمان  در  که  جوانانی  تا  باشند  موثر 
تجهیز کنند و در نهایت به نتایج بهتری در مسیر 

بانکداری تخصصی و فناوری اطلاعات برسیم. 

به نظر شما در مسیر دسته بندی 
بـــانـــک هـــای تــخــصــصــی و 
باید  ــدازه  ان چه  تا  توسعه ای، 
رویکرد  تغییر  نظارت  حوزه  در 

داشته باشیم؟
مرکزی  بانک  در  همکاران  و  دوستان  به  همواره 
به  باشیم.  یکدیگر  کنار  در  باید  ما  که  گفته ام 
اعضای  یعنی  بانک  حرفه ای  تیم  اینکه  خاطر 
بانک  هماهنگی  با  معاونین،  و  مدیره  هیات 
مرکزی  بانک  یعنی  می  شوند،  منصوب  مرکزی 
خودش  قوانین  و  منویات  و  استانداردها  حتما 
منصوب  بانک ها  در  کــه  کسانی  بــا  ابــتــدا  از  را 
می کند.  بررسی  و  هماهنگ  دائما  می شوند، 
بخواهد  افراد  این  از  باید  مرکزی  بانک  بنابراین 
نظرم  به  کنند.  اجرا  را  بخشنامه ها  و  قوانین  که 
اگر یک مقداری بانک مرکزی به این دوستان در 
و  مشکلات  از  بسیاری  باشد،  نزدیک تر  بانک ها 
مسائلی که متاثر از فضای اقتصادی کشور است، 

حل خواهد شد. 
تامین کننده  بزرگترین  اینکه  دلیل  به  بانک ها 
سوی  از  نتیجه  در  هستند،  کــشــور  در  مــالــی 
ــار  ــش ــت ف ــح ــور، ت ــشـ ــف کـ ــل ــت ــخ بــخــش هــای م
بنابراین  هستند،  اعتباردهی  و  تسهیلات دهی 
بانکی،  سیستم  به  مرکزی  بانک  بــودن  نزدیک 
تخصصی  بانکی  نظام  در  نظم دهی  به  می تواند 

کشور کمک کننده باشد.

 بانک ها با تعداد 
زیادی املاک  
کارخانجات 
و واحدهایی 
مواجه هستند 
که به صورت 
قهری به آنها 
واگذار شده  
است
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قدیمی نسخه های  اصلاح   نیازمند 
هستیم  بانکداری 

   سعید باستانی، نماینده سابق مجلس و استاد دانشگاه 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

      دسته بندی بانک ها کمک می کند اهلیت سنجی و اعتبارسنجی  
در بخش های مختلف تجاری و توسعه ای بهتر اتفاق بیافتد

      امکان تخصصی کردن فعالیت بانک های 
دولتی بیشتر از بانک های خصوصی است

      معوقات بانکی در بلندمدت با تخصصی 
شدن بانک ها کاهش می یابد

   1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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در حوزه 
اطلاعات و 
نظارت تنوع  
بخش دولتی 
خصوصی و 
نیمه خصوصی 
در بانک ها 
به دلیل 
یکسان نبودن 
تبعیت پذیری ها 
دردسرساز شده 
است

رییس کل بانک مرکزی در یکی از جلسات 
اشاره  با  بانک ها  عامل  مدیران  با  مشترک 
تصریح  بانک ها  تخصصی شدن  مزایای  به 
فعالیتی  هر  نمی تواند  بانکی  »هر  که  کرد 
ــای تــوســعــه ای،  ــک ه ــان ــه بــاشــد و ب ــت داش
فعالیت  حوزه  در  قرض الحسنه  و  تجاری 
و  باشند  فعال  باید  شده  تعریف  تخصصی 
وجود  که  هم  جامع  بانک  تعدادی  حتی 
و  مشخص  عقود  ــاس  اس بــر  باید  ــد،  دارنـ
حوزه ها  ایــن  از  یک  هر  در  شــده  تفکیک 

فعال باشند«.
 بدون شک بازنگری در نظام بانکی کشور، 
بانک ها،  فعالیت  حرفه ای  ساماندهی 
با  متناسب  نظارت  و  کنترل  نظام  وضــع 
ــلاح  اص ــرای  بـ ــادی  ــص ــت اق فعلی  ــط  ــرای ش
طبق  دارد.  ویژه ای  اهمیت  بانکی،  نظام 
در  کشور  بانک  پنج  مرکزی،  بانک  تفکیک 
تخصصی  بانک های  عنوان  به   حاضر  حال 
هدف  که  می شوند  شناخته  توسعه ای  و 
 
ً
عموما منابع  تامین  بر  تمرکز  آنها  ایجاد  از 

ح هــای کشور و  ــرای اجـــرای طــر دولــتــی ب
حمایت تسهیلاتی از بخش های اقتصادی 
مانند مسکن، کشاورزی، صنعت و معدن، 

توسعه تعاون و توسعه صادرات است.
و  ایران  مهر  موسسه  و  بانک  دو  همچنین 
قرض الحسنه  تخصصی  موضوع  با  رسالت 
فعالیت می کنند و سایر بانک ها به عنوان 
این  با  می شوند.  شناخته  تجاری  بانک 
که  هستیم  شاهد  حاضر  حال  در  وجــود، 
حد و حدود فعالیت های تخصصی در این 
 برای مثال 

ً
بانک ها رعایت نمی شود و بعضا

به  تخصصی  فعالیت  حوزه  با  بانک هایی 
همچنین  مشغولند.  نیز  تجاری  بانکداری 
در  مــرکــزی  بانک  قوانین  و  بخشنامه ها 
که  است  شکل  یک  به  بانک ها  همه  مورد 
باید  بانک ها،  درســت  تفکیک  صــورت  در 
دستورالعمل ها و بخشنامه ها نیز بر مبنای 
نوع فعالیت تفکیک شود. در همین رابطه 
با سعید باستانی، نماینده سابق مجلس و 
در  که  پرداختیم  گفتگو  به  دانشگاه  استاد 

ادامه می خوانید.

یکی از رویکردهای جدید بانک 
مرکزی، تخصصی شدن بانک ها 
برنامه ریزی  حال  در  که  بوده 
است. در این مورد چه دیدگاه و 

پیشنهاداتی دارید؟
کــردن  کار  بــانــک هــا،  تخصصی شدن  مفهوم   

که  است  شده  مشخص  حوزه های  در  بانک ها 
در صورت عملیاتی شدن چند مزیت را می توان 

برای آن برشمرد.
تخصصی  ــای  کارهـ تجمیع،  مــزیــت  نخستین 
مکان های  در  پــراکــنــده  بــه  صـــورت  کــه  ــت  اس
نام  به  بانکی  فرض  بر  می گیرد.  انجام  مختلف 
در  تخصصی  بانک  یک  به  عنوان  ــاورزی،  ــش ک
به  مربوط  ــای  کاره ولــی  ــت،  اس فعالیت  حــال 
میان  این  در  و  می دهد  انجام  را  بانک ها  تمام 
می ماند.  غافل  خود  اصلی  وظیفه  از  گاهی  نیز 
بانک  تخصصی،  ــای  ــک ه ــان ب بــیــن  در  الــبــتــه 
صنعت و معدن به  عنوان یک بانک تخصصی تا 
حدودی کار مرتبط انجام می دهد و شعبه های 
استان  چنانچه  فرض  بر  دارد.  هم  محدودی 
بانک  این  شعبه  می کنید،  فعالیت  خراسان 
شود.  مراجعه  آنجا  به  باید  ــت،  اس مشهد  در 
کار  هم  بانک  ایــن  ــت  درس هدایت  دلیل  تنها 
کردن برای یک هدف مشخص است، بر همین 
برنامه  و  تخصص  طبق  همکاران  گروه  اساس، 
انتخاب می شوند. همانطور که مشخص است، 
راه اندازی یک نیروگاه نیاز به اعتبار دارد، گروه 
کاملاً  کار  مفهوم  از  بانک  در  تخصصی  مجهز 
چه  آن  پیشبرد  برای  که  می داند  و  است  مطلع 
در  باید  و...  گــاز  خـــوراک،  آب،  زمین،  مقدار 
که  جدولی  اساس  بر  بنابراین  باشد،  اختیار 
اعتبار  تخصیص  شــده،  تهیه  رابطه  همین  در 
 کار در چنین وضعیتی 

ً
انجام می گیرد و طبیعتا

این  در  هم  نظارت  و  ــی رود  م پیش  به درستی 
شرایط بسیار مشخص و درست انجام می شود.

از  ــم  ــه ف ــه  ــی  کـ ــورتـ صـ در  ــاس،  ــ ــ ــن  اس ــ ای ــر  بـ
باشد،  موضوع  همین  بانک ها  تخصصی شدن 
جامعه  و  اقتصاد  به  کمک  ــرای  ب بزرگی  قــدم 
پذیرنده  افــراد  هم  زیرا  شد،  خواهد  برداشته 
هم  و  می شوند  تخصصی تر  اعتباردهنده  و 
خود  شرایط  و  اعتبارسنجی  نحوه  از  مشتریان 
به  نسبت  متقابلی  فهم  و  شد  خواهند  ــاه  گ آ

یکدیگر پیدا می کنند.

واقعی  تخصصی شدن  برای   
باید  معیارهایی  چه  بانک ها 

مدنظر قرار گیرد؟
کارشــان  که  گروهی  از  باید  تجاری  بانک های 
انتقال  و  نقل   امکان  ــرای  ب ــت،  اس بانکداری 
این  فعالان  باشند.  داشته  ضمانت نامه  پول 
می توان  آنــان  با  و  هستند  دسترس  در  بخش 
می دانم  بعید  البته  برد.  پیش  به  درستی  را  کار 
بانک های خصوصی به موضوع تخصصی شدن 
مشکلات  از  یکی  البته  کــه  کنند  پــیــدا  ورود     1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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 هنر بانک 
مرکزی 

رگولاتوری 
شاخص ها 

است که البته 
برای هر کدام از 
بانک ها تعریف 

شاخص ها و حد 
پایین و بالای 

آنها ممکن است 
تفاوت داشته 

باشد

موضوع مورد بحث هم همین امر است، زیرا در 
دولتی،  تنوع بخش  نظارت،  و  اطلاعات  حوزه 
دلیل  به  بانک ها  در  نیمه خصوصی  و  خصوصی 
دردسرساز  تبعیت پذیری ها  نبودن  یکسان 

شده است.
دولتی  بانک های  در  بخشنامه ها  اجرای  نحوه   
همین  به  دارد.  تفاوت  یکدیگر  با  خصوصی  و 
بانک های  در  بانک ها  تخصصی شدن  دلیل، 
به  را  آنها  می توان  و  است  امکان پذیرتر  دولتی 
توسعه ای  و  تجاری  از  اعم  مختلف،  حوزه های 
تقسیم کرد. نکته ای که در این میان باید مورد 
کاری  تنوع  ــردن  ک مــحــدود  گــیــرد،  ــرار  ق توجه 
تنوع  برمی گردیم،  کشاورزی  حــوزه  به  اســت. 
بانک  حوزه  در   

ً
فرضا ولی  است،  زیاد  آن  در  کار 

آنچنان  شعب  به  نیاز  خیلی  ــادرات  ص توسعه 
 شبیه بانک صنعت 

ً
احساس نمی شود و تقریبا

می توان  را  مــوارد  این  می کند.  عمل  معدن  و 
و  ویژگی ها  با  استانی  متمرکز  بانک های  درباره 
مشتریان خاص در نظر گرفت و هدف را ایجاد 
تغییر  باید  اساسنامه ها  واقع   در  کرد.  تعیین  و 

کند و به سمت تخصصی تر شدن برود.

 بانک مرکزی باید چه الزاماتی 
را برای تخصصی شدن بانک ها 

فراهم کند؟
اســت،  ــوری  ــولات رگ وظیفه اش  مــرکــزی  بانک   

بنابراین شاخص ها را باید تعیین کند. در بانک، 
اقتصادی،  سیاسی،  ریسک  مانند  ریسک هایی 
شاخص  آنها  برای  و  می شود  تعریف  و...  مالی 
در  شاخص ها  این   

ً
طبیعتا و  می گیرند  نظر  در 

عبارتی،  به  می کند.  تغییر  مختلف  بانک های 
است  شاخص ها  رگولاتوری  مرکزی،  بانک  هنر 
تعریف  بانک ها  این  از  کدام  هر  برای  البته  که 
شاخص ها و حد پایین و بالای آنها ممکن است 
تفاوت داشته باشد. بر فرض یک بانک تجاری با 
 باید متفاوت از یکدیگر 

ً
بانک توسعه ای قاعدتا

دقیق تر  هم  نظارت  تا  گیرد  ــرار  ق توجه  ــورد  م
انجام شود.

چگونه  دیگر  کشورهای  در 
آنها  نگاه  می کنند؟  رفتار 
بودن  تخصصی  موضوع  به 

بانک ها چیست؟
کار  کــه  ــی  ــای ــوره ــش ک در  تــجــاری  ــای  ــک ه ــان ب
مانند  ــد،  ــن ــی ده م انــجــام  ــاد  ــ زی بــانــکــداری 
لوکزامبورگ، خیلی قوی و ویژه رفتار می کنند. 
ورود  نحوه  از  خاصی  تعریف های  معنا،  این  به 
بسیار  بانک  ــرای  ب ــول  پ ــد.  دارنـ ــول  پ ــروج  خ و 
می آید،  کجا  از  پول  اینکه  بنابراین  است،  مهم 
چه  به  ضمانت ها  می کند،  پیدا  ورود  چگونه 
چه  تا  نفوذش  و  عمق  می شود،  صــادر  شکلی 
نمونه های  دارد.  اهمیت  بسیار  است،  1402   انــدازه  24  - آذر      شمـــــاره 
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خوبی را حداقل در بانک های تجاری این کشور 
می توان مورد توجه قرار داد. گردش های مالی 
در این بانک ها بسیار بالاست و به دلیل کسب 
اعتماد در سطح بین المللی، خدمات فراملی 
حرفه ای  بسیار  زمینه  این  در  و  می دهند  ارائه 

رفتار می کنند.
می سازند  فراهم  را  بستر  بانک ها  این  واقع  در   
اخذ  و  پــول  به  جایی  جا  صــدد  در  که  کسی  تا 
ضمانت نامه است، راحت تر این کار را به نتیجه 
همان  به  و  تعریف شده  کاملاً  کار  نوع  برساند. 
نسبت عمق نفوذ هم بیشتر می شود، بر همین 
تجاری  تبادلات  نیز  دیگر  کشورهای  ــاس،  اس
انجام  لوکزامبورگ  در  پولی  لحاظ  به  را  خود 

می دهند.

 اگر بانک ها دسته بندی شوند، 
که  داشت  انتظار  می توان  آیا 
از حجم معوقات بانکی و نکول 

تسهیلات کاسته شود؟
ولی  افتاد،  نخواهد  اتفاق  این  کوتاه مدت  در 
هم به  آن  امکان پذیراست. علت  در درازمدت 
می کند.  پیدا  ارتباط  اعتبارسنجی  نحوه  ترمیم 
وجود  موضوع  این  درباره  هم  نقض  مثال  البته 
یک  معدن  و  صنعت  بانک  کنید  فرض  دارد. 
برای  شرکتی  به  پولی  و  است  تخصصی  بانک 
به  امــا  مــی دهــد،  اختصاص  نیروگاه  تاسیس 
بازگشت  عدم  این  وقتی  و  نمی گردد  بر   موقع 
ح می شود، پای دولت  پول به  عنوان سوال مطر
به دلیل پرداخت  نکردن پول خرید برق از این 
در  کار  گرفتاری  یعنی  می آید،  میان  به  نیروگاه 

جای دیگری غیر از بانک است.
ــد  ــن ــی ک ــا کـــمـــک م ــک هـ ــانـ ــدی بـ ــنـ ــه بـ ــتـ  دسـ
اهلیت سنجی و اعتبارسنجی ها در بخش های 
و  معدن  و  صنعت  توسعه ای،  تجاری،  مختلف 
بعضی  ریشه  ولی  بیافتد،  اتفاق  بهتر  کشاورزی 
این  در  می دهد  نشان  نکول،  و  معوقه ها  از 
وقتی  که  دارد  وجــود  ایرادهایی  مالی  چرخه 

درست نمی شود، کار عقب می افتد.
برق  برای  یارانه  وقتی  که  است  این  آن  معنای   
می شود،  پرداخت  مصرف کننده  استفاده  و 
تولیدکننده  به  باید  دولت  را  آن  مابه التفاوت 
برق بپردازد تا او هم وام خود را تسویه کند. اما 
پول  این  پرداخت  توانایی  فاقد  دولت  زمانی 
تومان  میلیارد  هــزار  چندین  فرض  بر  و  است 
همان  بــه  هــم  تولیدکننده  دارد،  بدهکاری 
به  کند.  تسویه  را  خود  قسط  نمی تواند  نسبت 
انجام   به  درستی  شناسایی  تخصصی،  لحاظ 
آن،  از  بیرون  مالی  گردش  فرایند  ولی  گرفته، 

مانع پرداخت به  موقع می شود.

چه  بانک ها  شدن  تخصصی 
تاثیری بر کاهش ناترازی ها در 

کل نظام بانکی دارد؟
فرمانده  هستند.  ــلاح  اص نیازمند  نسخه ها   
خ های  چر و  فرایندها  باید  کشور  در  تولید 
در  حتی  زیـــرا  کــنــد،  رگــولاتــوری  را  اقــتــصــادی 
درستی  به   مرکزی  بانک  خ دنده  چر صورتی که 
ادامه  خود  قبلی  روند  به  سایرین  اما  بچرخد، 
دهند، تغییری محقق نخواهد شد. بر فرض در 
صورتی که دارای یک چرخه صادرات باشید و بر 
کنید،  ارسال  کشور  از  ج  خار کالایی  آن  اساس 
زمان  نکند،  عمل  درست  چرخه  این  چنانچه 
برگشت پول آن به  درستی اتفاق نخواهد افتاد. 
در چرخه تولید هم به همین شکل است، تولید 
صنعت و معدن یا برق، انرژی و نفت، هر کدام 
باید  که  هستند  مالی  یک چرخه  دارای  اینها  از 

اصلاح شوند تا نکول و معوقات اصلاح شود.
صورتی  که  در  حتی  که  می کنم  تاکید  مجدد   
بانک مرکزی وظیفه رگولاتوری خود را به  درستی 
کسری ها  و  مالی  ــای  ــرازی ه ــات ن ــد،  ده انــجــام 
این  زیرا  می کنند،  وارد  فشار  مرکزی  بانک  به 
ناترازی ها به یکباره از شرکت های بزرگی مانند 
در  و  می شوند  منتقل  بانک ها  سمت  به  توانیر 

این زمان بانک مرکزی دچار مشکل می شود.

 حتی در 
صورتی که 
خ دنده  چر
بانک مرکزی به  
درستی بچرخد 
اما سایرین به 
روند قبلی خود 
ادامه دهند 
تغییری ایجاد 
نخواهد شد

بــــــرش

ــته بندی بانک ها به اعتبارسنجی   کمک دس
دسته بندی بانک ها کمک می کند اهلیت سنجی و اعتبارسنجی ها در بخش های مختلف 
از  بعضی  ریشه  ولی  بیافتد،  اتفاق  بهتر  کشاورزی  و  معدن  و  صنعت  توسعه ای،  تجاری، 
وقتی  که  دارد  وجود  ایرادهایی  مالی  چرخه  این  در  می دهد  نشان  نکول،  و  معوقه ها 

درست نمی شود، کار عقب می افتد.
   1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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خ تورم  کاهش ادامه دار نر
را شاهد خواهیم بود

  سید فرید موسوی، نایب رییس دوره دهم کمیسیون اقتصادی مجلس 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

خ تورم در کشور کاهشی بوده و این      روند نر
کاهش تا پایان سال نیز ادامه دارد

    مهم ترین عامل اصلی بروز تورم و موتور اصلی خلق 
نقدینگی در ایران، کسری بودجه دولت است

    راهکار اصلی کنترل تورم در حل مسئله کسری 
بودجه دولت و اصلاح ناترازی بانک ها است

برخی  ــر  ــی اخ مــاه هــای  در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
کار  دستور  در  را  کلیدی  و  اساسی  اقدامات 
خود قرار داد. ایجاد کنترل های ترازنامه ای، 
کاهش  ــذاری  ــدف گ ه و  نقدینگی  کنترل 
پایان  تا  درصد   25 به  نقدینگی  رشد  سرعت 
مرکز  ایجاد  ارزی،  ــش  آرام بــرقــراری  ــال،  س
مهم ترین  از   ... و  ایران  طلای  و  ارز  مبادله 

مرکزی  بانک  توسط  کــه  ــت  اس اقــدامــاتــی 
بانک  است.  شده  دنبال  اخیر  ماه های  در 
مرکزی در کنار این اقدامات، بسته سیاستی 
خ تورم  تثبیت اقتصادی را به منظور کنترل نر
در دستور کار خود دارد. در ماه های گذشته 
اجرای این سیاست توانسته است علاوه بر 
شرایط  کشور،  ارز  بــازار  در  آرامــش  1402   برقراری  24  - آذر      شمـــــاره 
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 شبکه بانکی 
با یک سری 
تکالیف روبرو 
 از 

ً
است که ذاتا

جنس بودجه 
نیست، ولی 
اجرای آنها 
توسط دولت به 
بانک ها محول 
می شود

مختلف  بازارهای  آرامش  و  قیمت ها  ثبات 
صورت  پیش بینی های  طبق  کند.  فراهم  را 
اقتصاددانان،  از  بسیاری  تایید  و  گرفته 
کاهشی  روندی  آینده  ماه های  در  تورم  خ  نر
صورت  اقدامات  زمینه  در  داشــت.  خواهد 
ثانویه  آثــار  و  مــرکــزی  بانک  توسط  گرفته 
ــا دکتر  ــک ب ــان ســیــاســت هــای کـــلان ایـــن ب
دهــم  دوره  ــس  ــی ری ــب  ــای ن ــوی،  ــوس ــدم ــری ف
گفتگو   مــجــلــس  ــادی  ــص ــت اق کــمــیــســیــون 

کرده ایم که در زیر می آید:

برنامه های  بــرخــی  ــرای  اجـ
رشد  نرخ  کنترل  مانند  کلیدی 
بانک  کار  دستور  در  نقدینگی 
بانک   این  و  دارد  قرار  مرکزی 
برنامه  یک  قالب  در  توانسته 
به  را  نقدینگی  رشد  اجرایی، 
هدف گذاری  نزدیک  سطوح 
برساند.  سال(  پایان  تا  درصد   25(

کنترل نقدینگی، چه نتایجی را 
به همراه خواهد داشت؟

کاهش  سیاست  امسال  ابتدای  از  مرکزی  بانک 
رشد نقدینگی را از طریق کنترل ترازنامه بانک ها 
با جدیت در دستور کار قرار داده است. با اینکه 
دوره هـــای  از  نقدینگی  ــد  رش کنترل  سیاست 
از  اما   بوده،  مرکزی  بانک  کار  دستور  در  گذشته 
مرکزی  بانک  راس  در  فرزین  دکتر  حضور  زمان 
به  صورت  سیاست  این  سال جاری،  ابتدای  از  و 
است.  رفته  پیش  مشخص  برنامه  با  و  قاطع 
نیز  بانک ها  ترازنامه  رشد  کنترل  سیاست  نتیجه 
که به صورت ماهیانه حدود دو درصد پیش بینی 
به  است.  بوده  نقدینگی  رشد  خ  نر کنترل  شده، 
پولی  انقباضی   سیاست  اجرای  که  می رسد  نظر 

در کنترل نقدینگی موثر بوده است
 توسط بانک های 

ً
سیاست های انقباضی عمدتا

مرکزی با هدف کنترل تورم اتخاذ می شوند. در 
کاهشی  کشور  در  تورم  خ  نر روند  جاری  شرایط 
نبوده،  محسوس  و  قوی  کاهش  هرچند  و  بوده 
ولی حداقل از افزایش های شدید آن جلوگیری 
به عمل آورده و این روند تا پایان سال نیز قابلیت 
ادامه خواهد داشت. ولی باید توجه کرد که در 
شرایط رکودی قرار نگیریم، چون در این صورت 
و  دید  خواهد  آسیب  کشور  مولد  و  تولید  بخش 
چالش های جدی در آن بخش به وجود می آید. 
اگر بخش تولید در تامین مالی با مشکل مواجه 
و  اقتصادی  ــد  رش ــش  کاه جــز  نتیجه ای  ــود،  ش
نخواهیم  تورمی  شرایط  در  هم  آن  ــود  رک ــروز  ب
در  مــی رســد،  نظر  به  ــاس  اس همین  بر  گرفت. 

آن  نتایج  به  نقدینگی  کنترل  سیاست  اجــرای 
در بخش های مولد اقتصاد هم باید توجه شود 
مشکلات  گیرد.  صورت  برنامه ریزی  آن  برای  و 
بخش تولید می تواند اثربخشی سیاست کنترل 
روبرو  مشکل  با  را  بانک ها   ترازنامه  و  نقدینگی 

کند.

کنترل  در  مــهــم  ــوع  ــوض م
خلق  از  جلوگیری  نقدینگی، 
بانک هاست.  تــوســط  ــول  پ
پیش بینی شما از روند تورم در 

ماه های آینده چیست؟
بانک ها  نــزد  ــردم  م سپرده  ــع  واق در  نقدینگی   
کلی  ترکیب  از  ــد  درصـ نــود  ــدود  حـ ــه  ک اســت 
نقدینگی فعلی را تشکیل می دهد. در ترازنامه 
بانک ها دارایی ها مقابل بدهی ها قرار دارند که 
مهم ترین بدهی ها نیز همان سپرده ها هستند. 
تسهیلات  باشد،  داشته  رشد  سپرده  چقدر  هر 
داشــت.  خواهد  رشــد  دارایــی هــا  سمت  در  نیز 
کنترل  بانک ها  تک تک  در  را  تسهیلات  وقتی 
گرفته  هم  سپرده  رشد  جلوی  عملاً  می کنیم، 
کنترل  مورد  نقدینگی  طریق  این  از  و  می شود 

قرار می گیرد.
بانکی  شبکه  در  پول  خلق  کنیم،  توجه  باید  اما 
زیرا  ــرد،  ک اجتناب  آن  از  باید  و  اســت  مضموم 
به  مــی دهــد.  ــرار  ق تحت الشعاع  را  پولی  پایه 
از  بانک ها  بــرداشــت  اضافه  دقیق تر،  عبارت 
موجبات  و  اســت  مضموم  امــری  مرکزی  بانک 
راستای  در  می کند.  فراهم  را  پولی  پایه  افزایش 
کنترل خلق پول باید به اضافه برداشت بانک ها 
فراهم  را  آن  از  جلوگیری  شرایط  و  بود  حساس 
تسهیلات  بانک ها  که  کلی  فرایند  وگرنه  کرد، 
می کنند،  پول  خلق  طریق  این  از  و  می دهند 
در  و  بوده  تولید  خدمت  در  که  است  فرایندی 
توجه  آن  به  باید  کشور  اقتصاد  ــاری  ج شرایط 

ویژه داشت.
 فراموش نکنیم که مهم ترین عامل اصلی بروز 
ایــران،  در  نقدینگی  خلق  اصلی  موتور  و  تــورم 
بودجه  کسری  و  اســت  ــت  دول بودجه  کسری 
دولت هنوز کنترل نشده است. ادامه این روند 
در آینده نیز می تواند به ایجاد تورم دامن بزند. 
بانکی  شبکه  که  داشت  توجه  باید  نیز   سویی  از 
 از جنس 

ً
با یک سری تکالیف روبرو است که ذاتا

دولت  توسط  آنها  اجــرای  ولی  نیست،  بودجه 
موجب  مهم  این  و  می شود  محول  بانک ها  به 
به   بانکی  شبکه  و  شده  بانک ها  منابع  کسری 
ناچار مجبور به خلق پول می شود. این تکالیف 
تامین  گندم،  تضمینی  خرید  همچون  مواردی     1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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 تجربه سایر 
کشورها در 

اجرای سیاست 
هدایت اعتبار 

بیانگر آن است 
که هدایت 

اعتبار زمانی 
موفق خواهد 

شد که به صورت 
منظم، به یک 
برنامه توسعه 
همه جانبه در 

کشور پایبند 
باشد

کود کشاورزی و یا تامین مبلغ مورد نیاز واردات 
این  ــرای  اجـ ــا  ب اســـت.   ... و  ــی  ــاس اس ــای  کالاهـ
پول  خلق  غیرمستقیم  صــورت  به  هم  تکالیف 
در اقتصاد صورت می گیرد و چون بخش دولتی 
منابع  اینگونه  از  خصوصی  بخش  از  بیشتر 
در  مالی  تامین  چالش های  می کند،  استفاده 
بخش تولید باقی خواهد ماند.  بنابراین مسئله 
نخست این است که باید کسری بودجه دولت 

حل شود.

به نظر شما، سیاست گذار پولی 
چه  تورم  نرخ  کنترل  زمینه  در 
اولویت هایی را باید در دستور 

کار خود داشته باشد؟
دنبال  به  باید  پولی  سیاست گذار  همه  اول  از 
استقلال  آن  اعــمــال  البته  و  بیشتر  استقلال 
ــاده  ــف ــت ــدر اس ــق ــک مــرکــزی هــر چ ــان بــاشــد. ب
ــورای  ش مجلس  و  ــی  ــت دول زیرمجموعه های 
اسلامی از منابع بانکی را کنترل کند، در کنترل 
خواهد  دســت  به  بیشتری  موفقیت  نیز  ــورم  ت
ساختارهای  اساس  بر  متاسفانه  هرچند  آورد. 
مکفی  استقلال  نمی تواند  مرکزی  بانک  فعلی، 
پس  کند.  اعمال  یا  و  داشته  خصوص  این   در  را 
کنترل  مانند  روش هایی  باید  کوتاه مدت  در 
آن  کنار  در  ولی  کرد،  دنبال  را  بانک ها  ترازنامه 
باید به مسئله تامین نقدینگی مورد نیاز بخش 
راهکار  کلی،  صــورت  به  شــود.  توجه  نیز  تولید 
اصلی کنترل تورم در حل مسئله کسری بودجه 
کنترل  است.  بانک ها  ناترازی  اصلاح  و  دولت 
یک  خصوصی  بانک های  در   

ً
مخصوصا ناترازی 

لازم  سه گانه  قوای  سطح  در  ملی  همت  و  اراده 
دولتی  بخش  در  مهم،  این  ــوازات  به  م و  دارد 
باید  دولت  بودجه  کسری  رفع  بر  تلاش ها  نیز 
ساختاری،  چالش های  رفع  با  تا  شود  معطوف 
به خوبی  نقدینگی  و  آید  فراهم  ثباتی  با  شرایط 
آید.  فراهم  تورم  باثبات  کاهش  زمینه  و  کنترل 
اصــلاح  ــه  لازم کــه  می کنم  تاکید  ــاره  دوبـ البته 
ــت،  دول بــودجــه  کسری  ــع  رف ــرای  ب ساختاری 
وهله  در  دولت  است.  قوی  اجتماعی  سرمایه 
آرامش  تحریم ها،  تقلیل  و  کنترل  با  باید  اول 
تلاش  با  سپس  و  کند  ایجاد  جامعه  در  جدی 
اجــرای  زمینه  اجتماعی،  سرمایه  افزایش  در 
کارآمد،  اقتصاد  ایجاد  جهت  اساسی  اصلاحات 

با تورم پایین را فراهم آورد.

تزریق  و  اعتبار  هدایت  آیــا 
به جای  بانکی  تسهیلات  دقیق 
توزیع بی هدف منابع بانک ها، 

رکود  بروز  ــاره  درب نگرانی ها 
رشد  سرعت  کاهش  از  ناشی 
خواهد  برطرف  را  نقدینگی 

کرد؟
 تجربه سایر کشورها در اجرای سیاست هدایت 
زمانی  اعتبار  هدایت  که  است  آن  بیانگر  اعتبار 
یک  به  منظم،  صــورت  به  که  شد  خواهد  موفق 
پایبند  کشور  در  همه جانبه  توسعه  برنامه 
باشد. از سوی دیگر، با توجه  به محدودیت های 
موجب  بخش  یک  به  اعتبار  تخصیص  منابع، 
بروز چالش هایی در سایر بخش ها خواهد شد 
آن  تامین  امکان  کشور،  تحریمی  شرایط  در  که 
امر  این  و  بود  نخواهد  میسر  ج  خار از  به  راحتی 
هر  کند.  تشدید  را  اقتصادی  چالش های  شاید 
می تواند  کوتاه مدت  در  هم  سیاست  این  چند 

آثار مثبتی را به همراه داشته باشد.

رفع  زمینه  در  مرکزی  بانک 
ناترازی بانک ها و اعمال کنترل 
تحلیل  است.  مصمم  ترازنامه 

شما از این سیاست چیست؟
همانگونه که توضیح دادم، توجه داشته باشید 
خصوصی  بــانــک هــای  در  ــرازی  ــات ن عــمــده  ــه  ک
غفلت های  حسب  کــه  می افتد  اتــفــاق  کشور 
به  راحتی  آن  اصــلاح  درگذشته،  صورت گرفته 
با   

ً
صرفا تعارف  بدون  و  داشت  نخواهد  امکان 

مصمم بودن بانک مرکزی مرتفع نمی شود. رفع 
ناترازی، همت و اراده کلان ملی و پای کار بودن 
سه قوه کشور و تمام ارکان حاکمیتی را می طلبد 
به   و  مرتفع  را  مهم  ایــن  بتوانند  هم  کنار  در  تا 

یکباره مسئله را ریشه کن کنند. 
و  ــلاش  ت بــا  مــی تــوانــد  مــرکــزی  بانک  آن  از  بعد 
حفظ  ــه  ب نسبت  ــی،  ــارت ــظ ن ــت  درسـ سیاست 
هم  موفقی  تجربه  البته  کند.  ــدام  اق وضعیت 
بساط  جمع کردن  خصوص  در  قبل  سال  چند 
اقتصادی  سپهر  در  مجوز  فاقد  مالی  نهادهای 
هر  همراهی  و  همت  با  که  دارد  ــود  وج کشور 
این  حاکمیتی  ارکان  تمامی  حمایت  و  قوه  سه 

موضوع به سرانجام رسید. 
از  یکی  بانکی  نظام  ــرازی  ــات ن کلی،  ــورت  ص بــه 
است  کشور  مالی  اکوسیستم  جدی  مشکلات 
منعکس  ــورم  ت ایجاد  در  آن  ــر  اث مهم ترین  که 
اصلاحی  تــلاش هــای  و  سیاست ها  مــی شــود. 
بوده  موثر  بسیار  این  خصوص  در  مرکزی  بانک 
بانک  نهادها،  سایر  همکاری  با  اســت  امید  و 
مرکزی بتواند در این حوزه اقدامات موثرتری را 
مطلوب  نتیجه  به  را  موضوع  و  برساند  انجام  به 
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تثبیت   سیاست 
انتظارات تورمی را تعدیل کرد

خ رشد نقدینگی ادامه دار شد کاهش نر

       تثبیت اقتصادی، سیاست قطعی بانک مرکزی است

       عامل اصلی تورم در بازه زمانی بلندمدت، ایجاد 
ج کردن فراتر از تولید در اقتصاد است توان خر

       برای درمان بنیادین تورم در اقتصاد ایران، رشد نقدینگی باید مهار شود
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بانک مرکزی از اواخر سال گذشته، اجرای 
منظور  بــه  را  اقــتــصــادی  تثبیت  سیاست 
اقتصاد  پیش بینی پذیری  قدرت  افزایش 
بانک  همچنین  کـــرد.  اجـــرا  و  ــی  ــراح ط
عنوان  به  ارز  خ  نر در  ثبات  ایجاد  مرکزی، 
رشد  خ  نر کنترل  و  تورمی  انتظارات  لنگر 
نقدینگی، به منظور مهار تورم را در دستور 
آخرین  در  که  اکنون  داد.  ــرار  ق ــود  خ کار 
خ  نر گرفته ایم،  قرار   1402 آذرمــاه  ــای   روزه
و  مــرکــزی  بانک  ــات  ــدام اق بــه  توجه  بــا  ارز 
ثبات  ارزی،  سیاست گذار  قاعده گذاری 
کرده  تجربه  ســال جــاری  طی  در  را  نسبی 
روندی  نیز  نقدینگی  رشد  خ  نر همزمان  و 
اساس  بر  است.  رسانده  ثبت  به  را  نزولی 
کل های  از  ــده  ش ــه  ارائـ ــای  ــاره آم آخــریــن 
ماه  آبــان  در  نقدینگی  ــد  رش خ  ــر ن پــولــی، 
است.  رسیده  درصد   26.2 به  سال جاری 
و  نقدینگی  رشــد  خ  نــر کاهــش  اســتــمــرار 
شده  هدفگذاری  آستانه  به  شدن  نزدیک 
که  می دهد  نشان  مرکزی،  بانک  توسط 
سیاست  اجـــرای  در  بــانــک  ایــن  جــدیــت 
مسیر  و  بالاست  بسیار  اقتصادی  تثبیت 
اصلاحی تدوین شده، بدون عقب نشینی 
در حال پیشروی است. محمدرضا فرزین، 
این  پیش تر  نیز  مرکزی  بانک  کل  رییس 
موضوع را تاکید کرده بود که عموم جامعه 
خود  تورمی  انتظارات  اقتصادی،  فعالان  و 
بسته  و  کنند  تعدیل  تثبیت  سیاست  با  را 
سیاست  ــادی،  ــص ــت اق تثبیت  سیاستی 

قطعی بانک مرکزی است. 

ترازنامه  رشد  مقداری  کنترل  سیاست  ــرای  اج
بانک ها و استفاده از ابزارهای احتیاطی همچون 
افزایش سپرده قانونی بانک های ناتراز، انحلال 
میزان  بر  نظارت  و  ناتراز  بانک های  با  برخورد  و 
اقداماتی  جمله  از  بانک ها،  تسهیلات  مانده 
بوده که نقش قابل توجهی در تداوم روند نزولی 
داشته  گذشته  ماه های  در  نقدینگی  رشد  خ  نر
روند  به  نیز  پولی  پایه  رشد  خ  نر همچنین  است. 
 38.5 به  مــاه  ــان  آب در  و  داد  ــه  ادام خــود  نزولی 

درصد رسید.
نزدیک به 5 دهه است اقتصاد ایران با تورم های بالا 
اقتصادی،  ادبیات  بر  بنا  و  است  مواجه  مستمر  و 
عامل اصلی تورم در بازه زمانی بلندمدت، ایجاد 
است.  اقتصاد  در  تولید  از  فراتر  کردن  ج  خر توان 
تورم  بلندمدت  روند  به  معطوف  گزاره  این  البته 
عوامل  تورمی،  مقطعی  جهش های  در  و  است 
قابل  نقش  ارز  خ  نر جهش های  همچون  دیگری 
توجهی داشته اند. بنابراین برای درمان بنیادین 
مهار  باید  نقدینگی  رشد  ایــران،  اقتصاد  در  تورم 
شود و همزمان با تعمیق بازار ارز، از بروز نوسانات و 
جهش های مقطعی ارز به منظور کنترل انتظارات 
برپایه  نیز  مرکزی  بانک  شــود.  جلوگیری  تورمی 
همین نگاه سیاست تثبیت اقتصادی را طراحی و 
خ  اجرا کرد که موفقیت این سیاست در کنترل نر
توجه  قابل  کاهش  و  مشخص  کریدور  یک  در  ارز 

خ رشد نقدینگی، قابل مشاهده است. نر
ــالای  ب ــد  رش کنترل  ــز  رم ــا  ب تـــورم  مــهــار  عملیات 
روند  در  و  رسید  خواهد  موفقیت  به  نقدینگی  
بلندمدت، کنترل پایدار تورم میسر نخواهد شد، 
نقدینگی  ــد  رش توجه  قابل  ــش  کاه با  آنکه  مگر 

نمودار

پولی پایه  رشد  خ  نر

   1402 24  - آذر      شمـــــاره 

37



این  گــواه  پولی  متغیرهای  بررسی  شــود.  همراه 
به  نسبت  پولی  کل های  رونــد  که  است  موضوع 
است  داشته  محسوسی  تغییر  گذشته  سال های 
این  گوناگون  مولفه های  بررسی  با  مــی تــوان  و 

موضوع را مشاهده کرد. 
به  آن  ــد  رش ــد  رونـ ــه  ک پــولــی  متغیر  اصلی ترین 
حجم  رشد  میزان  بود،  شده  نگران کننده  شدت 
رقم   1400 ماه  مهر  در  که  بود  کشور  در  نقدینگی 
نظر  بــه  کــه  ــود  ب رســانــده  ثبت  بــه  را  ــد  درص  42.8
روند  سیزدهم  دولــت  آمــدن  کار  روی  با  می رسد 
ماه های  در  و  شد  آغاز  نقدینگی  رشد  خ  نر نزولی 
تداوم  احتیاطی،  سیاست های  اتخاذ  با  اخیر، 
این روند شدت گرفت و جدیت در اجرای کنترل 
دیگر  رشد  میزان  بانک ها،  ترازنامه  مقداری  رشد 
متغیرهای پولی و بانکی همچون رشد پایه پولی 
را  کاهشی  روندی  پولی،  فزاینده  ضریب  میزان  و 

تجربه کردند. 

فنر موهومی نرخ ارز
بانکی  و  پولی  ــای  ــاره آم گــزیــده  انتشار  از  پــس 
تحلیل های  برخی  ســال جــاری،  ــاه  م شهریور 
از  ارز  خ  نر ثبات  تــداوم  عدم  به  نسبت  نادرستی 
»فنر  کلیدواژه  با  و  شد  ح  مطر افــراد  برخی  سوی 
خ ارز« تلاش شد تا سطح انتظارات تورمی، بیش  نر

از پیش کاهش نیابد. 
به  پیش  چــنــدی  نیز  ــزی  ــرک م بــانــک  ــل  ک ریــیــس 
اینکه  بیان  با  و  کرد  اشاره  ارز  خ  نر خیالی  فنرهای 
و  کلان  اقتصاد  در  اخــلال  ایجاد  بــرای  دشمنان 
کار  دستور  در  را  ــی  روان عملیات  ــران،  ای ارز  ــازار  ب
به  اقتصادی  فعالان  که  کرد  تاکید  ــد،  داده ان قرار 

خ ارز توجهی نکنند. فنرهای خیالی جهش نر
خیالی  فنرهای  ــاره  درب گسترده  محتوای  تولید 
خ ارز در شرایطی است که با توجه به ثبات بازار  نر
و  ارز  بازار  در  که  افرادی  برخی  سال جاری،  در  ارز 
بازارهای همسو مانند طلا، سکه، مسکن و خودرو 

نمودار

رشــد ماهانه نقدینگی

نمودار

نقدینگی رشد  خ  نر
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موهومی  سودهای  سفته بازانه  تقاضای  ایجاد  با 
نتوانستند  کنونی  مقطع  در  می کردند،  کسب 
انتظارات  تا  می کنند  تلاش  و  کنند  سود  کسب 
خ ارز تهییج شود. این  تورمی، با لنگر قرار دادن نر
خ ارز« یک تحلیل خیالی  افراد که با حربه »فنر نر
ارائه می کنند، سعی دارند تا این ذهنیت را میان 
حال  در  ارز  خ  نر که  کنند  ایجاد  اقتصادی  فعالان 
در  امکان  این  و  است  ذاتی  ارزش  از  کمتر  حاضر 
در  سرمایه گذاری  با  که  دارد  وجــود  حاضر   حال 
سودهای  ارز،  خ  نر فنر  شدن  باز  هنگام  بازار،  این 
مبنای  بر  واقعیت  در  امــا  ــرد.  ک کسب  هنگفتی 
ارز  خ  نر اقتصاد،  بنیادی  مولفه های  و  متغیرها 
گرفته  قرار  مشخص  کریدوری  در  طبیعی  به  طور 
است و ثبات قیمتی دلار نتیجه بهبود متغیرهای 
خ رشد نقدینگی و روند  اقتصاد کلان همچون نر
خ  نر بر  اثــرگــذار  مولفه های  سایر  و  ــورم  ت نزولی 
همچون  ارز  ــازار  ب داخلی  مولفه های  اســت.  ارز 
افزایش درآمدهای ارزی دولت، افزایش صادرات 
ایران  دسترسی  داخل،   تولید  محصولات  و  کالاها 
به منابع ارزی مسدود شده در کره جنوبی، عراق و 
لوکزامبورگ، توافقات بانکی با کشورهای منطقه، 
اتصال به شبکه جایگزین سوئیفت و روند مثبت 
شاخص های کلان اقتصادی، گواه تداوم تثبیت 

قیمت ارز است.
به بیان دیگر، اساسا از نگاه علمی امکان فشردگی 
ادعــای  نـــدارد،  ــود  وج کنونی  مقطع  در  ارز  خ  نــر
خ ارز زمانی منطقی است که چند سال  سرکوب نر
خ ارز ثابت باشد، اما شاخص قیمت ها  پی درپی نر
در  اما  یابد،  افزایش  مــدام  نقدینگی  رشد  خ  نر و 

سال  جاری شرایط متفاوتی بوده است، به  طوری 
و  داشته  نزولی  ــدی  رون نقدینگی  رشــد  خ  نــر که 
شیب افزایش شاخص قیمت ها نیز کاهشی بوده 
ثابت  معین  کریدوری  در  نیز  دلار  خ  نر همزمان  و 

بوده است.

ضرورت تثبیت نرخ ارز برای کاهش انتظارات 
تورمی

ــرای  اج بــا  گذشته  ــال  س اواخـــر  از  مــرکــزی  بانک 
خ ارز را به عنوان یکی  سیاست  تثبیت اقتصادی، نر
نظر  در  تورمی  انتظارات  مولفه های  اصلی ترین  از 
انتظارات  لنگر  عنوان  به  ارز  خ  نر انتخاب  گرفت. 
تورمی در قالب رژیم پولی تثبیتی  و هدف گذاری 
خ ارز، به ترتیب به علت کسری مستمر خالص  بر نر
مالی،  سلطه  عمومی،  بخش  ناخالص  پس انداز 
سرکوب مالی و همچنین کسری مقطعی جریان 
ایران  اقتصاد  در  ارزی  پرداخت های  تراز  نقدی 

اجتناب ناپذیر است.
البته ذکر این نکته نیز ضروری است که استفاده از 
کاهش  و  ارز  خ  نر کنترل  برای  پولی  سیاست های 
ــوازات،  م به  و  باشد  موثر  می تواند  آن  نوسانات 
دولت  و  مرکزی  بانک  مالی  و  پولی  انضباط  باید 
خ  نر نوسانات  کاهــش  همچنین  و  باشد  بــرقــرار 
ریسک های  کاهــش  گــرو  در  نیز  ــورم  ت از  فراتر  ارز 
پــرداخــت هــا  ــراز  تـ وضعیت  تقویت  و  سیاسی 
مبادی  توسعه  ارزی،  سبد  به  بخشی  تنوع  است. 
همراستا  تجاری،  سیاست های  اجرای  و  وارداتی 
با سیاست های ارزی نیز می تواند به تحقق هدف 

ایجاد ثبات در بازار ارز کمک شایانی کند.

نمودار

نقدینگی رشد  خ  نر
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مسئله خلق پول در بانک ها

 آیت الله علی اکبر رشاد، رییس پژوهشکده فرهنگ و اندیشه اسلامی
در تحلیلی ارائه کرد: 

     بانک باید خود را وکیل بداند و 
اگر در چارچوب وکالت عمل کند 

بسیاری از مشکلات حل خواهد شد

     موضوع تبدیل شدن 
بانک ها به بنگاه ،مقوله ای 
است که با آن مشکل داریم

      خلق پول تصرف در مال 
مردم و جامعه است و هیچ 

بانک خصوصی از نظر عقلی و 
شرعی اجازه این کار را ندارد

وقتی نظام مالی و پولی کشوری که به تعبیر 
در  ــت،  اس جامعه  تمام  ــال  م و  ــول  پ قــرآن، 
قطعا  می گیرد،  قرار  عظیمی  شبکه  اختیار 
این  که  شود  دیده  باید  که  دارد  اقتضائاتی 
از  بعد  و  کنیم  حل  نتوانسته ایم  را  مسئله 
گذشت چهل سال و اندی، مراجع ما از روند 

اجرایی نظام بانکی مان ناراضی هستند.

بنگاه،  ــه  ب بــانــک هــا  شــدن  تبدیل  ــوع  ــوض م
بانک  داریــم.  مشکل  آن  با  که  است  مقوله ای 
چارچوب  در  اگــر  و  بداند  وکیل  را  خــود  باید 
حل  مشکلات  از  بسیاری  کند،  عمل  وکالــت 
خ  ر اتفاقی  چنین  عمل  در  امــا  شــد.  خواهد 
قانونی  مراجع  در  که  کاغذی  روی  نمی دهد. 
تصویب شده مقررات خوبی داریم، اما بر روی     1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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کاغذی که روی میز کارمند شعبه بانک است، 
این قوانین وجود ندارد. نه کارمند اراده عقود 
 
ً
غالبا می کند.  قصد  وام گیرنده  نه  و  می کند 
شرعی  مشکلات  و  است  صوری  مراودات  این 

دارد.
بی رویه  خلق  است.  پول  خلق  دیگر  مسئله 
شده  کشور  در  فراوانی  مشکلات  باعث  پول 
اهل  نظر  حسب  و  علمی  لــحــاظ  بــه  اســـت. 
است  علمی  ــد  رون یک  پــول  خلق  اصــل  فــن، 
بعضی  حل  کنار  در  و  کند  پیدا  تحقق  باید  که 
اما  دارد،  نیز  سوئی  پیامدهای  معضلات،  از 

لاجرم تا حدی باید به آن تن داد.
اما آیا خلق پول را همگان باید انجام دهند؟ با 
توجه به آثاری که در زندگی و سفره مردم دارد، 
آیا هرکسی می تواند دستگاهی به  عنوان بانک 
تاسیس کند و وارد فرایند خلق پول شود؟ آیا 
حتی  می کنیم  که  توجیهاتی  است؟  جایز  این 
دستگاهی  هر  دهیم  اذن  که  نمی کند  کفایت 
نیز  پول  خلق  در  می شود،  تبدیل  بانک  به  که 

سهیم و نقش آفرین شود.
بر  و  مردم  اموال  مالکیت  در   

ً
قطعا پول  خلق 

ــی  دارای ــع  واق در  ــت.  اس تاثیرگذار  قیمت ها 
در  تصرف  این  می کند.  پایین  و  بالا  را  مــردم 
همگان  آیا  است.  اموال جامعه  و  اموال مردم 
کنند؟  تصرف  دیــگــران  ــوال  ام در  ــد  دارن حق 
هیچ  و  ــت  اس ــداده  نـ فتوایی  چنین  احــدی 
نه  داد.  نخواهد  نظری  چنین  به  تن  عاقلی 
است  پذیرفته  عقلایی  فضای  و  عقلی  نظر  از 
بی رویه  پول  خلق  با  ما  که  شرعی  نظر  از  نه  و 
مال  ارزش  می کنیم،  تصرف  مردم  هستی  در 
مردم را بالا پایین می کنیم و پولی که در جیب 
صبح  و  دارد  قیمتی  یــک  شــب  ــت  اس مــردم 
شود  گفته  بعد  می کند،  پیدا  دیگری  قیمت 
کذا  خصوصی  بانک  عامل  مدیر  فلان  چون 
است.  کــرده  تصرفاتی  فرایند  این  در  اســت، 
مگر هر فردی نسبت به فرد دیگر دارای ولایت 
اصل  نیست،  اینگونه  ما  فقهی  قاعده  است؟ 
با  معینی  افراد  مورد  در  و  است  ولایت  عدم  بر 
عدله متقن، ولایت اثبات شده است. اینگونه 
نیست که هرکس بتواند بر نفس دیگری و مال 
دیگری تصرف کند. قاعده تسلط چه در حوزه 
و  اموالهم  علی  مسلطون  الناس  ان  اقتصاد، 
چه در حوزه نفوس، ان الناس مسلطون علی 
انفسهم و در هر حوزه دیگری جاری است و هر 
خودش  انسان  است،  انسانی  ارزش  که  آنچه 
و  تصرف  حق  دیگری  و  است  مالک  و  مسلط 

ورود ندارد.
به اعتبار چرخش جامعه، به اعتبار گردش 

اســاس  بــر  و  ــور  ام تدبیر  اعتبار  بــه  شــئــون، 
ادله،  و  مبانی  طبق  کسانی  کلان تر،  مصالح 
در  اینها  همه  که  هستند  اختیاراتی  دارای 
است.  منشعب  امر  ولی  اختیارات  از  ما  فقه 
به  امــام  از  بعد  اصالتا  امر  ولی  حقیقت  در 
ولایت  و  است  ولی  معصوم،  امــام  از  نیابت 
قوه  رئیس  قضائیه،  قوه  رئیس   

ً
راســا و  دارد 

مقننه، رئیس قوه اجراییه، وزیر و مدیرعامل 
ولایت ندارند.

در  که  دارند  را  توهم  این  و  می کنند  فکر  بعضا 
و  مدیر  هر  است  اسلامی  چون  نظام  سراسر 
مسئولی یا هر کارمندی از باب ولایت می تواند 
امر  ولی  در  ولایت  نیست.  چنین  کند.  تصرف 
سوی  از  ضوابطی  با  دیگران  و  است  منحصر 
تفویض  آنها  به  و  می شوند  منصوب  امر  ولی 
می شود. به این ترتیب در یک محدوده معین 

تفویض شده دارای ولایت می شوند.
بانک های  ــرای  ب ــول  پ خلق  بــه  منظور  مــا  ــا  آی
که  داریم  ولایت  تفویض  امر  ولی  از  خصوصی 
بی حساب،  رقم های  و  شوند  وارد  مرتبه  یک 
گسترده و کلانی را از ارزش مال مردم جابه جا 
بانک های  اینکه  حتی  نیست؟  چنین  کنند. 
بحث  محل  دارنــد،  شانی  چنین  نیز  دولتی 
بانک  شرایطی؟  چه  با  ضوابطی؟  چه  با  است. 

مرکزی چه شانی دارد؟
همه این موارد را مقدمه ای قرار دادم تا بگویم 
فقهی  شــورای  که  کوتاهی  مــدت  همین  در 
تشکیل شد، با وجود اینکه شورای مستشاری 
 فعلا تصمیمات شورا 

ً
و مشورتی است و ظاهرا

برکاتی  آن  تشکیل  نــدارد،  استصوابی  حالت 
داشته است.

در قانون جدید، تعاملات و بحث های خوبی 
را  خوبی  جایگاه  قانون  ــت.  اس شــده  ح  مطر
ــت. اگــر این  ــرده اس ــورا لحاظ ک ــرای ایــن ش ب
ما،  بانکی  شبکه  سراسر  در  و  شود  عملیاتی 
ناظران کاردان و آشنا با دانش پول و بانکداری 
مستقر  فقهی  مباحث  بــا  آشنا  همچنین  و 

شوند، حتما وضعیت بهتر خواهد شد.
در نهایت اینکه پیشنهاد می کنم نظام بانکی، 
ــران عامل  ــدی ریــیــس کــل بــانــک مــرکــزی و م
متعهد بانک ها کمک کنند تا رشته فقه پول و 
بانکداری و مالی اسلامی را بیشتر از آن چیزی 
تاسیس  و  طراحی  است،  اعمال  حال  در  که 
حساس  مراکز  در  که  شود  تربیت  نیرو  و  کنیم 
بانکی  نظام  به  و  شوند  مستقر  ما  بانکی  نظام 
در شرعی شدن روند ها کمک کنند و در مقام 
آموزش، استادانی شوند که بانکداری اسلامی 

را آموزش دهند.

 روی کاغذی 
که در مراجع 

قانونی تصویب 
شده مقررات 

خوبی داریم، اما 
بر روی کاغذی 

که روی میز 
کارمند شعبه 

بانک است، این 
قوانین وجود 

ندارد
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 سرعت رشد اقتصادی برزیل 
شد ند 

ُ
ک

چشم انداز اقتصاد برزیل از نگاه فیچ

خ ها        اگر تورم کمتر از آنچه پیش بینی می شود ثابت شود، نر
بیش از آنچه پیش بینی می شود کاهش می یابد

      پیش بینی برای سهم مصرف خصوصی از 2.9 
درصد در سال 2022 کاهش یافته است
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می دهد  نشان  فیچ  موسسه  بررسی های 
در  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  که 
 1.2 به   2022 سال  در  درصــد   2.9 از  برزیل 
کاهش خواهد یافت   2023 درصد در سال 
خ های بهره و کاهش  که به دلیل افزایش نر
این  حال،  این  با  است.  خارجی  تقاضای 
مقدار، کمی بیشتر از پیش بینی قبلی یک 
اول  ماهه  سه  داده هــای  زیرا  است،  درصد 

2023 قوی تر از پیش بینی بوده اند.

در حالی که داده های فعالیت اقتصادی فصلی 
برای ژانویه 2023 کاهش جزئی دیگری را نشان 
داد )منفی یک درصد(، اقتصاد برزیل در فوریه 
درصد   3.3 میزان  به  قوی  بازگشت  یک  شاهد 
که  می دهد  نشان  نیز  متعدد  ــای  داده ه و   بود 
به  اســت.  داشته  ــه  ادام مــارس  ماه  تا  رونــد  این 
خود  حد  بالاترین  به  صـــادرات  مثال،  عنوان 
و  مصرف کننده  نظرسنجی  که  حالی  در  رسید، 
به  نیز   )PMI( خرید  مدیران  شاخص  داده های 
واقع،  در  دارد.  اشاره  خدمات  بخش  در  بهبود 
بار  اولین  ــرای  ب ترکیبی   PMI ــارس،  م مــاه  در 
انبساطی  قلمروی  به   ،50.7 در   2022 اکتبر  از 
مطالعه  این  داده هــا،  این  به  توجه  با  بازگشت. 
اول  ماهه  سه  در  رشد  برای  را  خود  پیش بینی 
داده  افزایش  درصد   1.1 به  درصد   0.7 از    2023

است که پیش بینی رشد کلی خود را برای سال 
2023 افزایش داد.

همچنان  مطالعه  ــن  ای جلو،  بــه  رو  حرکت  بــا 
اصلی  محرک  خصوصی  مصرف  که  دارد  انتظار 
به  درصد  واحد   1.1 و  باشد   2023 سال  در  رشد 
به  کند.  کمک  کلی  داخــلــی  ناخالص  تولید 
خصوصی  مصرف  برای  اولیه  اصول  کلی،  طور 
افزایش  وجود  با  مثال،  عنوان  به  است.  ثابت 
فوریه  ماه  در  درصدی   8.8 بیکاری  خ  نر اخیر، 
تاریخی  استانداردهای  به  توجه  با  همچنان 
دستمزدها  افــزایــش  بــه  و  ــت  اس پایین  بــرزیــل 
کمک می کند. علاوه بر این، تورم به میزان قابل 
توجهی نسبت به بالاترین میزان سال 2022 به 
یافته  کاهش   2023 آوریل  اواسط  در  درصد   4.2
هزینه های  احتمالاً  دولت  که  حالی  در  است، 
اجتماعی را در سال 2023 افزایش خواهد داد و 

از درآمد خانوار حمایت می کند.
مصرف  سهم  بــرای  پیش بینی  حــال،  ــن  ای بــا 
کاهش   2022 سال  در  درصــد   2.9 از  خصوصی 
خ بهره  یافته است، زیرا انتظار می رود افزایش نر
کار  بازار  بر  فزاینده ای  تاثیر   2023 سال  تا  واقعی 
به   2023 سال  پایان  تا  را  بیکاری  و  باشد  داشته 
خ  9.7 درصد برساند. در واقع، انتظار می رود نر
تا   )BCB( برزیل  مرکزی  بانک  سیاستی  بهره 
پایان سال 2023 از 13.75 درصد در حال حاضر 

 انتظار می رود 
خ بهره  نر

سیاستی بانک 
مرکزی برزیل 
)BCB( تا پایان 

سال 2023 از 
13.75 درصد 

در حال حاضر 
به 12.75 درصد 

کاهش یابد
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انتظار  همچنین  یابد.  کاهش  درصد   12.75 به 
دلیل  به   2023 سال  ــر  اواخ در  تــورم  که  ــی رود  م
سال  و  بازگردد  بنیادین،  اثرات  و  مالی  انقباض 
قدرت  و  برساند  پایان  به  درصد   5.9 با  را   2023

خرید خانوارها را کاهش دهد.
کاهش  باعث  حاضر  حال  در  بالا  بهره  خ های  نر
در  و  شده  مختلف  بخش های  در  اعتبار  رشد 
میزان  به  را  بازپرداخت  هزینه های  حال  عین 
قابل توجهی افزایش داده است که باید مصرف 
و سرمایه گذاری ثابت خصوصی را کاهش دهد. 
بــرای  اقــدامــاتــی  دولـــت،  هزینه های  افــزایــش 
برای  برنامه هایی  و  اعتبار  به  دسترسی  بهبود 
تقویت وام های یارانه ای، این جریان مخالف را 

تا حدودی کاهش می دهد.
همچنان  ــادرات  ص خالص  خارجی،  بخش  در 

در  درصد   0.3( می کند  کمک  سال جاری  رشد  به 
مقابل 0.7 درصد در سال 2022(، اگرچه به دلیل 

کلی  طور  به  صــادرات  خارجی،  تقاضای  کاهش 
 ،2023 اول  ماهه  سه  در  یافت.  خواهد  کاهش 
کاهش  درصـــد   0.1 ــه  ب نسبت  اســمــی  ــادرات  ــ ص
واردات، 5.9 درصد رشد سالیانه داشته است. با 
حرکت رو به جلو، انتظار می رود که رشد صادرات 
بیشتر تعدیل شود، زیرا ضعف در بخش صنعتی 
از لحاظ تاریخی حاکی از کاهش بیشتر صادرات 
ضعیف  تقاضای  است.  بوده  کشور  از  ج  خار به 
را  صعودی  روند  نیز  آمریکا  قاره  بازارهای  سوی  از 

محدود خواهد کرد.
با این حال، انتظار می رود که بازگشایی اقتصاد 
برای  کشاورزی  تجارت  تیم  پیش بینی  و  چین 
در  قهوه  و  سویا  مانند  کالاهایی  تولید  افزایش 

1 نمودار  

رشــد تولید ناخالص داخلی 
برزیل  سالانه  واقعی 
)2018-2024(

بــــــرش

ــی کاهش می یابد قدرت خرید خانوارهای برزیل
درصد   13.75 از   2023 سال  پایان  تا  برزیل  مرکزی  بانک  سیاستی  بهره  خ  نر رود  می  انتظار 
در حال حاضر به 12.75 درصد کاهش یابد. همچنین انتظار می رود که تورم در اواخر سال 
2023 به دلیل انقباض مالی و اثرات بنیادین، بازگردد و سال 2023 را با 5.9 درصد به پایان 
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جدول  1

چشــم انداز رشد برزیل برای 
2023 سال 

مثبت  واقعی  ــادرات  ص رشد  همچنان  برزیل، 
قیمت  افزایش  دهد.  افزایش  سال جاری  در  را 
نیز  تاریخی  اســتــانــداردهــای  ــاس  اس بــر  ــا  کالاه
اگرچه  کرد،  خواهد  حمایت  تولید  از  احتمالاً 
قیمت های کالاهای برزیلی نسبت به سال 2022 

کاهش یافته است. )نمودار 1(

 چالش های چشم انداز اقتصاد برزیل
پیش بینی  بــرای  را  خطراتی  حاضر  مطالعه 
خواهد  نظر  در  نزولی  و  صعودی  جهت  در  خود 
مشروط  صادرات  برای  پیش بینی  اولاً،  گرفت. 
و  چین،  اصلی  سرزمین  از  جامد  تقاضای  به 
کــشــاورزی  ــرای  ب ــوب  خ ــوای  ه و  آب  همچنین 
که  ــدازه ای  ان به  نمی توانند  کدام  هر  که  است، 
که  حالی  در   ،

ً
ثانیا کنند.  عمل  ــم  داری انتظار 

احتمالی  مسیر  مورد  در  مخالفی   
ً
نسبتا دیدگاه 

در  تــورم  ــای  داده ه دارد،  وجــود  بهره  خ های  نر
از  کمتر  ــدودی  ح تا  ــل  آوری ــط  اواس و  مــارس  ماه 
حد انتظار بود. اگر تورم کمتر از آنچه پیش بینی 
ــزی بــرزیــل  ــرک ــک م ــان ــت شـــود، ب ــاب ــود ث ــی ش م
پیش بینی  آنچه  از  بیش  را  خ ها  نر می تواند 
را  استقراض  هزینه های  و  دهد  کاهش  می شود 
اقتصادی  چشم انداز  به  اعتماد  و  دهد  کاهش 
را افزایش دهد.  از سوی دیگر، دیدگاه مطالعه 
انتظارات  تعدیل  به  منوط  کاهش،  برای  حاضر 
تصویب  بــرای  دولــت  تلاش  با  که  است  تورمی 
گرفت.  خواهد  شکل  خود  جدید  مالی  قانون 
کاهش  توجهی  قابل  طور  به  پیشنهاد  این  اگر 
یابد، بانک می تواند محتاط بماند و کاهش را به 

تعویق بیاندازد. )جدول 1(

چشم انداز رشد برزیل برای سال 2023

توضیحات20222023fشاخص

رشد تولید ناخالص داخلی واقعی 
سالانه، درصد

2.91.2
رشد در سال 2023 کاهش می یابد، اگرچه داده های 

سه ماهه اول نشان می دهد که رشد از 1.0 درصد 
بیشتر شده است.

2.91.1رشد سرانه مصرف شخصی، درصد
در حالی که تقاضای خانوارها محرک اصلی رشد 

خواهد بود، افزایش بیکاری و هزینه های بالای 
استقراض، روند صعودی را محدود می کند.

0.30.2رشد سرانه مصرف دولت، درصد
مصرف دولت با روی کار آمدن لولای چپ کمک 

مثبتی خواهد کرد.

خ های بالا سرمایه گذاری ثابت را سرکوب می کند.0.20.1رشد سرانه سرمایه گذاری ثابت، درصد نر

0.70.3رشد صادرات خالص، درصد
رشد صادرات در سال 2023 کاملاً مثبت خواهد بود و 

از تقاضای چین در سرزمین اصلی و تولید کشاورزی 
بالاتر سود می برد.

خ بیکاری 8.8 درصدی        نر
 در ماه فوریه همچنان 

 با توجه به استانداردهای 
 تاریخی برزیل پایین است

 و به افزایش دستمزدها 
کمک می کند

      بسته به تحول تقاضای 
جهانی و چگونگی تاثیر 

تغییرات در انتظارات تورمی بر 
سیاست گذاری بانک مرکزی 

برزیل، خطراتی در هر دو جهت 
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ــه عــنــوان  ــان، ب ــه ــزی در ج ــرک ــای م ــک ه ــان ب
دیگر،  ــارت  ــب ع ــه  ب و  گــرانــیــگــاه  ــا  ی ثقل  نقطه 
نقش  کشور،  یک  واقتصادی  مالی  هرم  راس 
پــایــداری  و  ثبات  ایــجــاد  در  تعیین کننده ای 
واقع  در  می کنند.  ایفا  بلندمدت  اقتصادی 
سازماندهی  ــک  ی وجـــود  ــه  ک گفت  ــوان  ــی ت م
بطن  در  قابل ترمیم  و  قدرتمند  مالی  مرکزی 
اقتصاد یک کشور، ضامن سلامتی مالی و تحقق 
به  دستیابی  در  کشورها  تعیین شده  اهــداف 
حکمرانی  یافته  بهبود  های  مولفه  و  فرآیندها 

آمده  پدیده  منفی  وقایع  تبیین  است.  خوب 
در بستر اقتصادی کشورهای در حال توسعه و 
از  یکی  که  می دهد  نشان  جهان  توسعه یافته  
عوامل بی ثباتی مالی در این ممالک، تغییرات 
ساختار  در  بی برنامه  و  شــتــاب زده  متعدد، 
است.  بوده  مرکزی  بانک های  کلان  مدیریت 
اینکه چگونه این امر می تواند به تدریج موجب 
فروپاشی  نهایت،  در  و  بحران  ایجاد  تضعیف، 
موضوع  شود،  حکمرانی  قلمرو  یک  در  فراگیر 

مورد بررسی در مقاله حاضر است.

مرکزی  بانک  طوفانی  تغییرات 
آفرید؟ بحران  چگونه  ترکیه 

هزینه سنگین تضعیف اقتدار بانک های مرکزی جهان

      بانک های مرکزی نقش مهمی در حفظ ثبات پولی و مکانیزم 
مالی و ارتقای سطح رفاه اقتصادی یک کشور دارند

      یکی از وظایف اصلی بانک های مرکزی
 تضمین ثبات پولی یک کشور است

      بانک های مرکزی به  عنوان مرجع تنظیم کننده مقررات 
بانکی و ناظر بر عملیات بانک های تجاری عمل می کنند
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نقش حیاتی بانک های مرکزی در تضمین 
ثبات مالی کشورها

حفظ  در  مهمی  نقش  مرکزی  بانک های  اساسا 
رفاه  سطح  ارتقای  و  مالی  مکانیزم  و  پولی  ثبات 
آنها  به  ادامــه  در  که  دارنــد  کشور  یک  اقتصادی 

اشاره می شود:
ایجاد ثبات ارزی پایدار و مستمر •

یکی از وظایف اصلی بانک های مرکزی، تضمین 
مرکزی  بانک های  است.  کشور  یک  پولی  ثبات 
تورم  از  جلوگیری  پول،  عرضه  دقیق  مدیریت  با 
بیش از حد و یا کاهش تورم که می تواند اقتصاد 
می یابند.  ــت  دس مهم  ــن  ای بــه  کند،  مختل  را 
می کند  تلاش  خود  اقدامات  طریق  از  نهاد  این 
و  افــراد  به  و  داشته  نگه  ثابت  را  ــول  پ ارزش  تا 
کسب وکارها اجازه  دهد تا تصمیمات مالی خود 

را با اطمینان بیشتری، اتخاذ کنند. 
بر  • نــاظــر  و  ــررات  ــق م تنظیم  مرجعیت 

عملکردهای بانکی
تنظیم کننده  مرجع  به  عنوان  مرکزی  بانک های 
بانک های  عملیات  بر  ناظر  و  بانکی  مــقــررات 
طراحی،  با  نهاد،  ایــن  می کنند.  عمل  تجاری 
انجام  و  احتیاطی  ــررات  ــق م ــرای  اجـ و  تنظیم 
بانکی  نظام  مالی  سلامت  منظم،  بازرسی های 

یک کشور را تضمین می کند.
بحران های  • در  بانکی  نظام  نقدینگی  تامین 

مالی
بانک های  استرس مالی،  ــای  دوره هـ طــول  در 
قابل اتکا  تامین کنندگان  نقش  در  مــرکــزی، 
را  نیاز  ــورد  م اضــطــراری  نقدینگی  و  عمل کرده 
موقتی  ــوه  وج کمبود  بــا  کــه  بانک هایی  ــرای  ب

اختلالات  از  و  آورده  فــراهــم  هستند،  مــواجــه 
جلوگیری  بــانــکــداری  صنعت  سیستماتیک 

می کنند.
بانک مرکزی، نهاد الزام آور در ایجاد ذخایر  •

احتیاطی
ذخیره ای،  الزامات  ایجاد  با  مرکزی،  بانک های 
درصــد  می کنند  موظف  را  تــجــاری  بانک های 
ذخایر  عنوان  به  را  خود  سپرده های  از  معینی 
این  کنند.  نگهداری  نهاد،  این  نزد  احتیاطی 
رویدادهای  برابر  در  بالشتکی  عنوان  به  ذخایر 
می کند  تضمین  و  عمل کرده  پیش بینی نشده 
انجام  ــرای  بـ کافــی  ــوه  وجـ دارای  بــانــک هــا  ــه  ک

تعهدات خود هستند.
ایجاد زیرساخت امن تسویه پرداخت ها •

بانک های مرکزی، با فراهم آوری یک زیرساخت 
بین  ــای  ــت ه ــرداخ پ و  تراکنش ها  بـــرای  ــن  ام
بانکی، انتقال کارآمد، مطمئن و روان وجوه را در 

سراسر سیستم بانکی، تضمین می کنند.
فجایع  • بسترساز  مرکزی،  بانک های  تضعیف 

اقتصادی فراگیر
بانک های  مالی  سلامت  به  مربوط  ادبیات  در 
مولفه های  عنوان  به  اصلی  عامل  دو  مرکزی، 

مهم در تضعیف این نهاد معرفی می شوند: 
عدم استقلال رسمی و حقیقی بانک مرکزی  •

در تصمیم سازی ها و عملکردهای اجرایی
عدم ثبات تیم های اجرایی و تغییرات مکرر  •

در راس مدیریت این نهاد
عملی  تجربیات  و  علمی  پژوهش های  نتایج 
کشورها نشان می دهد، آنچه که موجب افزایش 
بهبود  و  پولی  سیاست های  اثربخشی  و  اعتبار 

 وجود یک 
سازماندهی 
مرکزی مالی 

قدرتمند و 
قابل ترمیم در 

بطن اقتصاد یک 
کشور، ضامن 

سلامتی مالی 
و تحقق اهداف 

تعیین شده 
کشورها در 

دستیابی به 
فرآیندها و 

مولفه های 
بهبود یافته 

حکمرانی خوب 
است

   1402 24  - آذر      شمـــــاره 

47



توانایی بانک های مرکزی در اجرای برنامه های 
ثبات  و  اجرا  در  واقعی  استقلال  می شود،  خود 

مدیریتی است. 
یک  کــه  مــی دهــد  نشان  نتایج  ــن  ای همچنین 
پایداری  مابین  فی  معنادار  و  قوی  همبستگی 
و  مرکزی  بانک های  کــلان  مدیریت  سطح  در 
مهارتورم در کشورها وجود دارد. به عبارت دیگر 
و در نگاهی جامع تر، حاکمیت ها و دولت هایی 
در 40 سال اخیر در بهبود وضعیت شاخص  های 
که  عمل کرده اند  موفق  خــود  اقتصادی  کــلان 
بانکدار  یک  حضور  در  بلندمدت  ثبات  شاهد 
نهاد  این  راس  در  او  اجرایی  تیم  و  واحد  مرکزی 

مالی بوده اند. 
در سال 2023، نتایج پژوهش دالتون و دزیوبک 
از  بیش  بانک های  ــدرال  ف عملکرد  روی  بر  که 
ساله،   20 زمانی  ــازه  ب یک  در  جهان  کشور   112
امــروز  به  تا   2000 ســال  در  جدید   هــزاره  ــاز  آغ از 
دسته  آن  می دهد  نشان  ــت،  اس ــوده  ب متمرکز 
مالی  بحران  دوران  در  که  مرکزی  بانک های  از 
با  سالم تری  رابطه   ،2020 پاندمی کرونای  و   2008
عمل کرده   موفق تر  داشته  اند،  خود  دولت های 
ــرار  ق ــوی"،  ــ ق ــزی  ــرک م ــای  ــک ه ــان "ب ــره  زمـ در  و 
گرفته اند. در این تحقیق، مصادیق رابطه سالم 
استقلال  میزان  مذکور،  مالی  نهاد  با  دولت  یک 
میزان  اقدامات،  و  تصمیمات  در  بانک مرکزی 
عملکردهای  در  دولت  نامشروع  مداخله  عدم 
کوتاه مدت  و  پرُشتاب  تغییرات  عدم  و  نهاد  این 
عنوان  مرکزی  بانک  های  مدیریتی  نظام  در 

شده است.

ثبات مدیریت در بانک های مرکزی، 
تضمینی بر سلامت اقتصادی جوامع و 

حاکمیت ها
ــران و  ــظ ــن ــب ــاح ــن ص ــی ــواره در ب ــمـ ــه کــه هـ ــچ آن
متخصصان علمی و دانشگاهی حوزه بانکداری 
این  اجرایی  ارشد  مدیران  بین  در  همچنین  و 
و  سیاسی  حاکمیت   کــلان  سطح  در  بخش 
اقتصادی کشورها، به عنوان یک اصل و حقیقت 
این  گرفته  ــرار  ق پذیرش  ــورد  م غیرقابل  تغییر 
شاخص های  وضعیت  در  بهبود  ایجاد  که  است 
"تدریجی،  ــری  ام کشور،  یک  اقتصادی  کــلان 
و  کوتاه مدت  نه  و  بلندمدت  و  زمان بر  مستمر، 
الزامِ  نیز،  آن  علت  که  شده  محسوب  پرُشتاب" 
عملکردیِ  اصلاح  تسریِ  فرآیند  به  فرصت دهی 
بخش های  ــه  ب ــده  ــال ش ــم اع و  ــده  ــزه ش ــوری ــئ ت

مختلف اقتصادی است.
علمی  پــژوهــش هــای  نتایج  دیــگــر،  عــبــارت  بــه 
در  علمی  معتبر  ــای  ــال ه ژورن در  ــده  ش منتشر 

چه  عملیاتی،  موفق  تجربیات  تبیین  و  جهان 
کشورهای پیشرفته و چه در اقتصادهای نوظهور 
شهروندان  و  حکمرانان  اگر  که  می دهد  نشان 
ــده تــغــیــیــرات  ــاه ــش ــان م ــواهـ یـــک کـــشـــور، خـ
مالی  ــلان  ک مولفه های  سطح  در  قابل توجه 
هستند، می بایست آماده پذیرش و همراهی با 
مکانیزم اصلاح کننده و بهبود دهنده مستمر و 

تدریجی در یک میان مدت و بلندمدت باشند. 
یکی  که  می دهد  نشان  آکادمیک  بررسی های 
مشترک  مــولــفــه هــای  و  ــل  ــوام ع مهم ترین  از 
فاجعه  وقــوع  در  تسریع بخش  و  تشدیدکننده 
با  جــهــان  مختلف  ــای  ــوره ــش ک در  ــادی  ــص ــت اق
گوناگون،  و  متفاوت  اقتصادی  حجم  و  ــدازه  ان
بانکداران  به  حاکمیت ها  فرصت دهی  عــدم 
و  برنامه ها  پــیــاده ســازی  و  طراحی  در  مرکزی 
بلندمدت  و  میان مدت  پولی  سیاست های 
ــع،  واق در  اســت.  بــوده  ــده  ش ــون  آزمـ و  مدنظر 
شدید  ساختاری  اضطراب  دلیل  به  دولت ها، 
اقتصادیِ  تنگناهای  در  گرفتن  ــرار  ق از  ناشی 
صحیح،  ــرای  اج امکان  فروپاشی،  به  نزدیک 
مستمر و تدریجی سیاست های کارا و بهینه را به 
در  وی  مدیریت  تحت  تیم  و  مرکزی  بانکدار  یک 
صورت  در  و  نمی دهند  مشخص  زمانی  بازه  یک 
کوتاه  اقتصادی  و  مالی  اهـــداف  تحقق  ــدم  ع
ح های   مدت، فرصت ادامه اقدامات و اجرای طر
و  مرکزی  بانکداران  از  بلندمدت  و  میان مدت 
در  شــد.  خواهد  گرفته  آنها،  اجرایی  تیم های 
در  تدریس شده  الفبای  در  اساسا،  که  صورتی 
رشته  علمی  و  دانشگاهی  مراکز  معتبرترین 
اقتصاد و مالی و به ویژه شاخه اقتصاد بانکداری 
و  پژوهشی  رفرنس های  مهم ترین  و  جهان  در 
است  شده  اشاره  مکررا  و  وضوح  به  مطالعاتی، 
سیاست های  حقیقی  اثربخشی  مشاهده  که 
مستمر  بلندمدت،  امری  جامعه،  بطن  در  پولی 

و زمان بر محسوب می شود .
مشاهدات  و  علمی  مستندات  بــر  مبتنی  ــذا  ل
هیچ  که  بپذیریم  می بایست  کشورها،  تجربی 
مهم ترین  نهاد  سکانداری  هرم  راس  در  مدیری 
مالی یک  کشور، در هیچ  سطحی، امکان موفقیت 
اقتصادهای  در  چه  را  کوتاه مدت  در  عملکردی 
اقتصادهای  در  چه  و  حال  توسعه  در  و  نوظهور 

 پیشرفته و توسعه  یافته، نخواهد داشت.

نمونه هایی جهانی از تغییرات شتاب زده و 
متعدد در مدیریت بانک های مرکزی 

تجربه ناموفق حاکمیت نیوزلند •
و  جهانی  بــحــران مــالــی  شــدت گــرفــتــن  از  ــس  پ
کشورهای کوچک  ــه  ب آن  پُــرشــتــاب  گسترش 

 تبیین وقایع 
منفی پدیده 
آمده در بستر 
اقتصادی 
کشورهای در 
حال توسعه و 
توسعه یافته  
جهان نشان 
می دهد که 
یکی از عوامل 
بی ثباتی مالی 
در این ممالک 
تغییرات متعدد 
شتاب زده 
و بی برنامه 
در ساختار 
مدیریت کلان 
بانک های 
مرکزی بوده 
است
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مــیــلادی،   2009 ســال  ــاز  آغـ از  جــهــان  ــزرگ  بـ و 
هولناک  شرایط  در  نیوزلند  سیاسی  حاکمیت 
 80 در  ــادی  ــص ــت اق و  ــی  ــال م بــرانــگــیــز  ــش  ــال چ و 
 1930 دهــه  عمیق  ــود  رک از  پس  خــود  اخیر  ســال 
وضعیت  که  به  طــوری  بــود،  قرارگرفته  میلادی 
از  خبر  کشور،  این  اقتصادی  کلان  شاخص های 
آغاز  و  نیوزلند  اقتصاد  قریب الوقوع  فروپاشی 
و  ج  هــر ایجاد  و  اجتماعی  و  سیاسی  آشفتگی 
سال  سه  فاصله  در  می داد.  را  داخلی  ج های  مر
رفت  برون  جهت  در   ،2011 تا   2009 سال  از  یعنی 
در  ــرده،  ک پیشامد  شرایط  از  اضطراری  و  سریع 
کابینه  نامعقول،  و  شتاب زده  عجیب،  اقدامی 
به  دســت  مرتبه  چهار  نیوزلند،  نخست وزیری 
تغییر روسای بانک مرکزی این کشور زد، در واقع 
اقتصاد نیوزلند، هر 9 ماه، شاهد یک مدیر و یک 
اعمال  در  متفاوت  رویکرد  یک  با  اجرایی  تیم 
در  و  آتی  سال های  در  بود.  پولی  سیاست های 
بحران  اثرات  بررسی  میزگردهای  و  کنفرانس ها 
نگرانی  که  شد  اعلام  کشور  این  اقتصاد  بر  مالی 
اقتصادی  ــی  ــاش ــروپ ف از  نیوزلند  حــکــمــرانــان 
قریب الوقوع و جلوگیری از اجرای کامل و صحیح 
مشاهده  سبب  بــه  ــلان  ک پولی  سیاست های 
کوتاه مدت،  در  سیاست ها  این  اثربخشی  عدم 
سطح  در  متعدد  و  سریع  تغییرات  ــن  ای علت 
بوده  است.  نیوزلند  فدرال بانک  کلان  مدیریت 
به زعم بسیاری از صاحبنظران مالی و اقتصادی 
و  غیرکارشناسانه  تغییرات  همین  اقیانوسیه، 
بانک  مرکزی  نیوزلند،  مدیریت  در  شتاب زده 
موجب  شد که ورشکستگی اقتصادی این کشور 
و  گرفته  ــود  خ به  حقیقی تری  چهره  لحظه  هر 
اقتصاد نیوزلند، در آستانه سقوط مطلق و اعلام 
آنچه  اما  یگیرد.  قرار  معیشتی  و  انسانی  فاجعه 
پاندمی  وقوع  هنگامه   در  و  آتی  سال های  در  که 
این  موفق  و  کم هزینه  بسیار  عبور  موجب  کرونا، 
و  شد  جهانی  همه گیر  بهداشتی  بحران  از  کشور 
نیوزلند، به عنوان سمبل ثبات مدیریت صحیح 
حکمرانان  ویژه  اهتمام  گرفت،  لقب  جهانی، 
تغییر  از  حاصل  فاجعه بار  نتایج  به  کشور  این 
بانک  فـــدرال  مدیریت  در  متعدد  و  پـُـرشــتــاب 
نیوزلند و عدم تکرار چنین اشتباهی بوده است. 

تجربه ناموفق حاکمیت ترکیه
در اواسط سال 2019 و با ظهور عینی اثرات منفی 
اقتصاد  در  اخیر  دهه  یک  تورمی  رکود  از  ناشی 
اصلاحات  برنامه  ــرای  اجـ از  منتج  کــه  ترکیه 
اقتصاد ملی در سال 2009 و پس از وقوع بحران 
غلط  سیاست های  بکارگیری  و  جهانی  مالی 
دولت  توسط  ناهمگون  توسعه  و  نامتوازن  رشد 

مولفه های  ــاع  اوض بــود،  ــان  اردوغ طیب  رجب 
خ بیکاری و  خ تورم، نر کلان اقتصادی به ویژه نر
وضعیت  مرز  در  داخلی،  ناخالص  تولید  حجم 
پس  سال  در  گرفت.  قــرار  فروپاشی  به  هشدار 
سراسر  در  کــرونــا  همه گیری  شیوع  نیز،  آن  از 
خاورمیانه  به  آن  دامنه  سریع  گسترش  و  جهان 
مراتب  به  وضعیت  کشور،  این  اقتصاد  ترکیه،  و 
نااطمینانی  این  سبب  به  کرد.  تجربه  را  بدتری 
ــده، در اقــدامــی  ــده آمـ ــدی مــالــی و اقــتــصــادی پ
کاملا  رویکردی  اتخاذ  و  ناصحیح  و   شتاب زده 
طیب  رجــب  ســوی  از  چالش برانگیز  و  اشتباه 
بانک   ،2021 ــارس  م تا   2019 ــن  ژوئ از  ــان،  اردوغـ
در  مدیر   4 تودیع  و  انتصاب  شاهد  ترکیه  مرکزی 
تصدی  دوره  برخلاف  واقع،  در  بود.  خود  راس 
و  مدیر  هر  ترکیه،  بانک  ــدرال  ف ــای  روس ساله   5
تیم اجرایی او در بازه زمانی مذکور، فقط 12 ماه 
کردن  عملیاتی  و  تصمیم سازی  طراحی،  امکان 
عملا،  و  داشت  را  خود  سیاست های  و  برنامه ها 
هیچ یک از روسا، توانایی اجرای صحیح و کامل 
نیاورند.  دســت  به  را  خــود  پولی  سیاست های 
ترکیه،  اقتصاد  که  است  شده  موجب  امر  همین 
از زمان شیوع وسیع پاندمی کرونا، دچار چالش 
اقتصاد  حوزه  سازوکارهای  مزمن در  و  ساختاری 
ــود کــه عــلاوه بــر اینکه  و بــه ویــژه بــانــکــداری ش
به  شاید  و  مانده  باقی  آن  سوء  اثــرات  همچنان 
تشدید  حال  در  لحظه  هر  که  گفت  بتوان  جرات 
است، بلکه تحلیلگران و صاحبنظران ترک تبار، 
بحران  این  از  رفت  برون  برای  روشنی  آینده ای 

نمی بینند. 

منابع: •
1. https://www.reuters.com/world/
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d isplay/book/9781589064409/
ch007.xml
3. https://www.linkedin.com/pulse/
crucial-role-central-banks-ensuring-
financial-soren-azorian
4. https://www.brooksmacdonald.
com/learning-zone/central-banks/
what-is-the-role-of-central-banks
5. https://www.investopedia.com/ 
articles/03/050703.asp
6. https://www.elibrary.imf.org/
v i ew / j o u r n a l s / 0 0 1 / 2 0 0 9 / 0 1 3 / 
article-A001-en.xml
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 دست بسته بانک مرکزی عراق
نفتی اقتصاد  مقابل  در 

     مهم ترین معضل اقتصادی عراق، وابستگی 
شدید آن به نفت و صادرات نفتی است

خ ارز استفاده می کند       بانک مرکزی عراق برای کنترل تورم، از لنگر نر

     عراق برای بهبود وضعیت معیشتی و درآمد سرانه 
کشور، نیاز به ارقام رشد بالاتر و کم نوسان تری دارد
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 2022 اقتصادی  رشد  خ  نر افزایش  این  از  بخشی 
تولید  محدودیت های  تدریجی  کاهش  به  خاطر 
تولید  بود.  سال  آن  نخست  ماه   9 در  پلاس  اوپک 
ناخالص داخلی نفتی عراق در سال 2022 حدود 
کشور  این  داخلی  ناخالص  تولید  کل  از  درصد   61
پلاس  اوپــک  توافق  وجــود  با  و  ــی داد  م تشکیل  را 
ــال، در  ــرای کاهــش تولید در 3 مــاه آخــر ایــن س ب
که  اســت  ذکــر  شایان  ــرد.  ک رشــد  ــد  درص  12.1 کل 
رکود  سبب  به   سال  این  در  عراق  غیرنفتی  بخش 
تولید  قابل توجه  کاهــش  نیز  و  غیر نفتی  صنایع 
نامساعد  شرایط  به دلیل  کــشــاورزی،  بخش  در 
بر  بنا  نداشت.  رشدی  عملاً  خشکسالی،  و  جوی 
عراق  اقتصاد  شدید  وابستگی  یک،  جدول  آمار 
نفت  به  وابسته  صنایع  و  خام  نفت  ــادرات  ص به 
به   کشور  ایــن  اقتصادی  رشــد  اســت  شــده  باعث 
و  نفت  جهانی  قیمت  نوسانات  تحت تاثیر  شدت 
افزایش و کاهش صادرات نفتی این کشور بر پایه 
سهمیه های تعیین شده صادراتی از جانب اوپک 
پلاس باشد و همین امر، رشد اقتصادی پایدار آن 

را دور از دسترس کرده است.
 44.5 به  نزدیک  جمعیتی  با  عراق  این،  علاوه  بر 
بسیار  جمعیتی  رشد   ،2022 سال  در  نفر  میلیون 
تجربه  سال  این  در  را  درصد   2.4 معادل  سریعی 
وضعیت  بهبود  ــرای  ب نتیجه،  در  ــت.  اس ــرده  ک
رشد  ارقام  به  نیاز  کشور،  سرانه  درآمد  و  معیشتی 
اقتصاد  با  عملاً  که  دارد  کم نوسان تری  و  بالاتر 
به  نظر  امکان پذیر  نفت  به  وابسته  تک محصولی 
نمی رسد، به  عنوان مثال، محدودیت های تولید 
نفت اعمال شده در اواخر 2022 که در آوریل 2023 
نخست  فصل  در  را  اقتصادی  رشد  شد،  تمدید 
2023 به 2.6 درصد محدود کرد و به همین سبب 

صــادرات  میزان  بیشترین   ،1401 ســال  طی 
صورت  عراق  مقصد  به  چین،  از  پس  ایــران 
ارزشــی  با  ــراق  ع به  صـــادرات  ــت.  اس گرفته 
سهمی  دلار،  مــیــلــیــون   10٬238 ــادل  ــع م
به  را  کشور  ــادرات  ص کل  از  ــدی  درص  18.99
مهم  جایگاه  ــت.  اس داده  اختصاص  خــود 
مهم  مقاصد  از  یکی  به  عنوان  کشور  ایــن 
فرهنگی  نزدیک  ارتباطات  نیز  و  صادراتی 
عراق  و  ایــران  میان  ژئوپلیتیک  ــراودات  م و 
وضعیت  در  تغییری  هرگونه  می شود  باعث 
تورم،  اقتصادی،  رشد  از  اعم  آن  اقتصادی 
ارزش پول ملی، و نظایر آن، در وضعیت تراز 
تجاری ایران نیز اثرگذار باشد و رصد تحولات 
در  سودمندی  اطــلاعــات  ــراق  ع اقتصادی 
اختیار سیاست گذاران اقتصادی کشور قرار 
اقتصاد  متغیرهای  بررسی  با  این رو  از  دهد. 
سیاست گذاری  تــحــولات  بــه  عـــراق،  ــلان  ک
پولی آن به  ویژه در سال های اخیر پرداخته 

می شود.

عراق از منظر آمار اقتصادی
 ،2023 سپتامبر  در  خود  گزارش  در  جهانی  بانک 
را  عراق   اقتصادی  متغیرهای  تحولات  مهم ترین 

به  شکل جدول 1 ارائه کرد.
اقتصاد  است،  مشخص  مذکور  جدول  از  چنانکه 
از  ناشی  که   2020 سال  سنگین  رکود  از  بعد  عراق 
تاثیرات پاندمی کرونا بود و تولید ناخالص داخلی 
سال های  در  داد،  کاهش  درصد   12 را  کشور  این 
به   2022 سال  در  حتی  و  یافت  بهبود  اندکی  بعد 
لطف افزایش قیمت جهانی نفت، رشد اقتصادی 
این کشور به 7 درصد نیز افزایش پیدا کرد. البته، 

جدول 1. متغیرهای اقتصادی عراق
 2020

)تحقق یافته(

 2021
)تحقق یافته(

 2022
)تحقق یافته(

 2023
)برآوردشده(

 2024
)پیش بینی(

 2025
)پیش بینی(

GDP-121.67.0-1.16.03.7 )رشد سالانه(

GDP-11.24.90.04.03.53.0 غیرنفتی )رشد سالانه(

4.003.974.454.264.584.77تولید نفت )میلیون بشکه در روز(

2.993.023.313.243.533.69صادرات نفت )میلیون بشکه در روز(

)GDP 25.935.244.735.836.435.5صادرات )درصد از

)GDP 23.216.519.027.026.826.9واردات )درصد از

)GDP 2.718.725.78.89.58.6تراز تجاری )درصد از

ارزش دلار امریکا برحسب دینار عراق 
)متوسط دوره(

119214501450---

خ تورم سالانه شاخص قیمت  نر
مصرف کننده )درصد(

0.66.05.06.75.54.6

خ بهره سیاستی )درصد سالانه( 4.04.04.04.04.04.0نر

جدول  1

 متغیرهــای اقتصادی عراق

 : منبع

کشوری  جهانی،گزارش  بانک 
2023 سپتامبر  عراق، 
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روسیه  و  اوکراین  جنگ  آثــار  کاهش  به  دنبال  و 
قیمت های  متعادل شدن  و  انــرژی  بازارهای  در 
اقتصادی  رشد  برای  جهانی  بانک  بــرآورد  نفت، 
است.  درصد   1.1 منفی   2023 سال  در  کشور  این 

)نمودار 1(

 نمودار یک به  خوبی تغییر جهت رشد اقتصادی 
می دهد،  نشان  را  بعد  بــه   2020 ــال  س از  عــراق 
پیدا  ــه  ادام  2023 ســال  در  رشــد  ایــن  که  هرچند 
بــرای  جهانی  بانک  پیش بینی  اســت،  نــکــرده 
مثبت  اقتصادی  ــد  رش  2025 و   2024 ســال هــای 
حرکتی  هم   شکل  این  در  ایــن،  عــلاوه  بر  اســت. 
ناخالص  تولید  رشــد  و  نفتی  تولید  رشــد  شدید 
اغلب  در  اســت.  مشخص  کشور  ــن  ای داخــلــی 
تولیدی  نفت  درصد   0.75 از  بیش  عراق  سال ها، 
محدود  آن  داخلی  مصرف  و  کرده  صادر  را  خود 
به   کشور  تجاری  ــراز  ت مثبت بودن  شاید  ــت.  اس
باعث  که  اســت  نفتی  درآمــدهــای  همین  دلیل 

ملی  پــول  ارزش  حفظ  اخیر  سال های  در  شــده 
برای بانک مرکزی عراق امکان پذیر باشد.

عراق و سیاست های پولی
خ ارز در بازار عراق در سال 2022  پس از تعدیل نر
اوایل  در  نفتی،  قابل توجه  درآمدهای  خاطر  به  
همان  یا  غیر رسمی  ــازار  ب در  ارز  خ  نر  2023 سال 
بازار آزاد افزایش یافت که افزایش تورم را به  همراه 

آورد. )نمودار 2(
ــای  ــده درآم ــش  ــزای اف ــر  ب عـــلاوه   2022 ــال  س در   
نفتی، تصویب قانون اضطراری در ماه ژوئن برای 
امنیت  تضمین  ــرای  ب نیاز  ــورد  م ــوری  ف واردات 
غذایی و نیز تامین منابع مالی لازم برای واردات 
تورم  کاهش  باعث  پرداختی  یارانه های  و  انرژی 
کل و تورم هسته به  ترتیب به 5 درصد و 4.3 درصد 
ــورم پایدار  در ایــن ســال شــد. ولــی ایــن کاهــش ت
نبود، زیرا کاهش ارزش دینار در بازار آزاد از نوامبر 

1 نمودار  

 رشــد تولید ناخالص داخلی 
تولید ناخالــص داخلی نفتی 
غیرنفتی و 

 : منبع

و  آمار  مرکزی  سازمان 
تکنولــوژی اطلاعات عراق و 
محاســبات بانک جهانی

2 نمودار  

خ تورم در اقتصاد   تحــولات نر
عراق
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2022 باعث جهش تورم کل و تورم هسته در ژانویه 
واردات  به  عراق  اقتصاد  شدید  اتکای  شد.   2023
غیرنفتی  محدود  تولید  کنار  در  اساسی  کالاهای 
شدت  به   آن  اقتصاد  است  شده  باعث  کشور  این 
در برابر نوسانات ارزی به  خصوص در بخش های 

مواد غذایی آسیب پذیر باشد. )نمودار 3(
ارز  • خ  ــر نـ تــغــیــیــرات  درصـــد  مثبت  ــر  ــادی ــق م

نشان دهنده افت ارزش دینار است.
کاهش  کنترل  ــرای  ب ــراق  ع مرکزی  بانک  تــلاش 
شد  باعث  ملی  پول  ارزش  سقوط  و  دینار  ارزش 
می شود،  دیــده  ــوق  ف ــای  ــوداره ــم ن در  چنانکه 
کاهش   2023 ژوئن  تا  فوریه  بین  تورمی  فشارهای 

پیدا کند.
بانک مرکزی عراق در واکنش به افت ارزش پول 
 2023 فوریه  در  را  دینار  ارزش  آزاد،  بازار  در  ملی 
کرد  بازبینی  رسمی  به  صورت  درصد   10.3 حدود 
 4 نمودار  در  چنانکه  آن،  نتیجه  در  که  برد  بالا  و 
پیدا  کاهش  نیز  آزاد  ــازار  ب در  ارز  خ  نر پیداست، 

کرده و ارزش دینار افزایش یافت، هر چند فاصله 
بین قیمت رسمی و بازار آزاد ارز افزایش پیدا کرد.

و  تورم  افزایش  به رغم  عراق  مرکزی  بانک  البته، 
خ  نر بالاخص  جهانی  بهره  خ های  نر افزایش  نیز 
وجوه فدرال ایالات متحده، و با وجود رژیم ارزی 
بهره  خ  نر متحده،  ایالات  دلار  به  دینار  میخکوب 
سیاستی خود را در چند سال اخیر تغییری نداده 
همین  بود.  داشته  نگه  ثابت  درصد   4 سطح  در  و 
کشور  این  از  سرمایه  خروج  گرفتن  بالا  باعث  امر 
که  است  شده  آزاد  بازار  ارز  خ  نر بر  بیشتر  فشار  و 
در  می شود،  ملاحظه   5 نمودار  در  که  همانگونه 
را  مرکزی  بانک   ،)2023 )ژوئیه  جاری  سال  ماه  تیر 
خ بهره سیاستی به سطح 7.5  وادار به افزایش نر

درصد کرد.
عدم  بر  مبنی  عــراق  مرکزی  بانک  قبلی  سیاست    
در  تــورم  خ  نر افزایش  بحبوحه  در  بهره  خ  نر تغییر 
در  نه  تنها   ،)5 شکل  )طبق  داخلی  بازارهای  و  دنیا 
زده  دامن  آن  به  بلکه  نبوده،  بحران  کنترل  جهت 

3 نمودار 

خ تورم و   هم حرکتــی نر
خ ارز بازار آزاد در  افزایش نر

عراق اقتصاد 

 : منبع

و  عراق  مرکزی  بانک 
محاســبات کارشناسان بانک 

نی جها

4 نمودار 

خ برابری دلار آمریکا و   نــر
دینار عراق در بازار رســمی و 

خ ارز آزاد و شکاف نر

: منبع

و  عراق  مرکزی  بانک 
محاســبات کارشناسان بانک 

نی جها
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5 نمودار 

خ بهره سیاســتی بانک   نر
عراق مرکزی 

: منبع

tradingeconomics  
 برگرفتــه از بانک مرکزی عراق

می شود،  ملاحظه  نیز   4 نمودار  در  که  همانگونه  و 
فشار بر بازار ارز این کشور را افزایش داده است. این 
واکنش تنها به لطف صادرات نفتی خوب این کشور 
قیمت های  افزایش  نیز  و  آن  جمعیت  نسبت  به 
منجر  می تواند  بلند مدت  در  و  بوده  نفت  جهانی 
فشار  غیر نفتی،  اقتصاد  انقباض  سرمایه،  فرار  به 
رقابت پذیری  کاهش  و  مرکزی  بانک  ارزی  منابع  بر 
کالاهای غیر نفتی عراق شود و با کنترل تورم از طریق 
بازار  در  بحرانی  به  ارز  بازار  در  بحرانی  هر  ارز،  لنگر 

داخلی و جهش تورم تبدیل شود.

جمع بندی
مهم ترین  الف-  حاضر،  حال  در  خلاصه  به  طور 
به  آن  شدید  وابستگی  عــراق  اقتصادی  معضل 
ب- به  دلیل اقتصاد  نفت و صادرات نفتی است. 
بازار  به  تکانه  هرگونه  کشور،  این  تک محصولی 
تمام  در  را  ــود  خ ــر  اث بلافاصله  نــفــت،  جهانی 
متغیرهای اقتصادی از جمله تولید و تورم نشان 
می دهد. به  عنوان مثال، عراق در سال 2020 براثر 
افت درآمدهای نفتی ناشی از رکود جهانی و افت 

تجربه  شدیدی  بسیار  رکود  نفت،  جهانی  قیمت 
در  نفت  قیمت  مثبت  تکانه  حالی  که  در  ــرد،  ک
سال 2022 ارزش تولید و صادرات نفتی این کشور 
را به  شدت افزایش داده و رونق اقتصادی را برای 
به  عراق  ملی  پول  ارزش  ج-  داشت.  به  همراه  آن 
دلار ایالات متحده میخکوب شده است، هر چند 
فشار در بازار آزاد اثر خود را در سیاست های پولی 
و ارزی بانک مرکزی این کشور نشان می دهد. د- 
آزاد،  بازار  فشارهای  برابر  در  عراق  مرکزی  بانک 
رسمی  ارزش  افزایش  به  ــدام  اق  2023 فوریه  در 
بازار  در  ملی  پول  ارزش  افت  بتواند  تا  کرد  دینار 
غیر رسمی را کنترل کند. ه- در عمل، بانک مرکزی 
استفاده  ارز  خ  نر لنگر  از  تورم،  کنترل  برای  عراق 
نفتی  درآمــدهــای  نوسانات  با  امــر  ایــن  که  ــرده  ک
کشور و تغییر میزان توان مداخله بانک مرکزی در 
بازار ارز، تمام متغیرهای اقتصادی آن در معرض 

تکانه های رابطه مبادله قرار می گیرند.
این مطلب برگرفته از گزارش ایلناز ابراهیمی  •

است که در پژوهشکده پولی و بانکی تهیه شده و 
مهدی هادیان ناظر علمی آن بوده است.

بــــــرش

خ بهره شــد بانــک مرکزی عراق مجبور به افزایش نر
خ  نر بالاخص  جهانی  بهره  خ های  نر افزایش  نیز  و  تورم  افزایش  به رغم  عراق  مرکزی  بانک 
خ بهره سیاستی  وجوه فدرال ایالات متحده، و با وجود رژیم ارزی میخکوب دینار به دلار، نر
بالا  باعث  امر  همین  بود.  داشته  نگه  ثابت  درصد   4 سطح  در  اخیر  سال  چند  در  را  خود 
تیر  در  که  است  شده  آزاد  بازار  ارز  خ  نر بر  بیشتر  فشار  و  کشور  این  از  سرمایه  خروج  گرفتن 
خ بهره سیاستی به سطح 7.5  ماه سال جاری )ژوئیه 2023(، بانک مرکزی را وادار به افزایش نر

درصد کرد.
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اروپایی  میلیارد   نیم 
تخصصی بانکداری  چتر  زیر 
    بانک های تخصصی به سبب رویه عملکردی و شاکله  بنیادین 

خود، به سپرده های عمومی مردم متکی نیستند

    بانک های تخصصی، تسهیلات مالی بهینه تری نسبت 
به بانک های عمومی و استاندارد ارائه می دهند

     قاره اروپا، با 34 نوع بانک  تخصصی و  ارائه خدمت اختصاصی 
به بیش از نیم  میلیارد شهروند، بیشترین تنوع عملکرد 

در صنعت بانکداری تخصصی در جهان را داراست

8 کارکرد بانک های تخصصی در جهان
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بانکی  صنعت  در  که  مهمی  مسائل  از  یکی 
اهتمام  و  توجه  مورد  همواره  جهان،  مالی  و 
است،  ــوده  ب کشورها  اقتصادی  حاکمیت 
بخش  به  نسبت  تخصص محور  رویکرد  اخذ 
حائز  جهت  آن  از  امر  این  اســت.  بانکداری 
اهــمــیــت مــحــســوب مــی شــود کــه ایــجــاد و 
اخیر  سال   50 در  تخصصی  بانک های  توسعه 
 - مالی  صنعت  که  ــده  ش موجب  جهان  در 
بانکی، به سوی ارتقای سازمان دهی و اتخاذ 
مکانیزم های پویا و  بهینه در تصمیم سازی ها 
اختصاصی  مدون  برنامه های  پیاده سازی  و 
ــازوی  ــ بـ ــه  ــ س ــف  ــل ــت ــخ م ــای  ــش هـ ــخـ بـ در 
داخــلــی،  ناخالص  تولید  تشکیل دهنده 
حرکت  خدمات،  و  کشاورزی  صنعت،  یعنی 
در  که  شدیم  آن  بر  مهم،  این  بر  مبتنی  کند. 
کارکردهای  و  ماهیت  معرفی  به  نوشتار،  این 

بانکداری تخصصی در جهان بپردازیم.

مفهوم بانکداری تخصصی 
حوزه  این  در  رویکردی  به  تخصصی،  بانکداری 
موسسات  و  نهادها  آن،  در  که  می شود  ــلاق  اط
مالی، عملیات بانکی خود را طبق یک اساسنامه 
از  ویــــژه ای  نـــوع  ــه  ب ــرد،  ــه  فـ ب منحصر  تــاســیــس 
بر  متمرکز  و  تخصصی  اقتصادی  فعالیت های 
موضوعی خاص در حوزه های صنعت، کشاورزی 
 
ً
ــا ــاس ــد. اس ــن ــی ده ــاص م ــص ــت ــات، اخ ــدمـ و خـ

عملکردی  ــه  روی سبب  به  تخصصی  بانک های 
عمومی  سپرده های  به  خود،  بنیادین  شاکله   و 
ارائــه  ــد  رونـ همچنین  نیستند.  متکی  ــردم  مـ
با  بانکداری،  از  نوع  این  در  سود  خ  نر و  تسهیلات 
است.  متفاوت  عمومی  و  استاندارد  بانک های 
بانکی،  و  مــالــی  صنعت  متخصصان  گفته  ــه  ب
نظام های  توسط  رویکردی  چنین  اتخاذ  علت 
تاسیس  سوی  به  حرکت  و  جهان  در  اقتصادی 
پاسخگویی  تــوان  ارتقای  تخصصی،  بانک های 
صنعت بانکداری به الزامات، تقاضاها و نیازهای 

متنوع و مختلف شهروندان بوده  است.

کارکردها و وظایف بانک های تخصصی در 
جهان

پشتیبانی مستمر و حمایت پایدار از کل  نظام   •
از  وسیعی  طیف  ــه  ارائ سبب  به  کشور  یک  مالی 

خدمات ویژه و تخصصی به عموم مردم
تامین مالی فعالیت های تخصصی اقتصادی  •

در  خدمات  و  کشاورزی  صنعت،  حوزه های  در 
سطح کلان

ــژه بــرای  • ــ ــی وی ــارزای ــب ــت ــی و اع ــال ــن م ــی ــام  ت
ــل کـــوچـــک و  ــاغ ــش ــا، م ــوپـ کـــســـب وکارهـــای نـ

استارتاپ ها در بخش های اختصاصی
ح های  • طر از  ــادی  م حمایت  و  مالی  تامین 

صنعت،  حـــوزه هـــای  در  ــه  ــاوران ــن ف و  ــه  ــوآورانـ نـ
کشاورزی و خدمات

و  • متوسط  شرکت های  مالی  توسعه  به  کمک 
بزرگ در جهت پیشبرد اهداف ملی در حوزه های 

تخصصی
تامین مالی مشاغل و کسب  و کارهای مرتبط  •

با اقشار کم درآمد، ضعیف، فقیر و آسیب پذیر
توسعه  • ــای  ح ه ــر ط اعــتــبــارزایــی  و  مــالــی  تامین 

تخصصی  ــای  ــدی ه ــن ــازم ــی ن ــر  ب تــمــرکــز  ــا  ب ــی  ــای ــت روس
شهروندان

و  • ارزی  مــالــی  خـــدمـــات  ــر  ــی ــراگ ف ــه  ــع ــوس ت
تمرکز  با  بین المللی  بازارهای  در  سرمایه گذاری 

بر حیطه تخصصی مشاغل و کسب  و کارها

ویژگی های منحصربه فرد بانک های 
تخصصی

هیچ بانک تخصصی مانند بانک های تجاری،  •
به منابع مالی ناشی از سپرده گذاری شهروندان 
طریق  از  آن  مالی  منابع  بلکه  نیست،  متکی 
اوراق  انتشار  و  خصوصی  بخش  سرمایه گذاری 

قرضه، تامین می شود.
مالی  • عاملیت  ــک  ی تخصصی،  ــداری  ــک ــان ب

دولتی  بالادست  نهاد  نظارت  تحت   خصوصی 
فعالیت های  در  پویایی  ایجاد  رسالت  دارای  و 
اقتصادی  و  اجتماعی  حیطه های  در  اختصاصی 
توسعه ای  چشم انداز  و  تخصص محور  نگاهی  با 

محسوب می شود.
در  • ــه  ک ــد  ــدارن ن اجـــازه  تخصصی  بــانــک هــای 

شده  ــر  ذک تخصصی  مــفــاد  از  غیر  ــه  ب حیطه ای 
یا  و  اقتصادی  فعالیت  تاسیس،  اساسنامه  در 

سرمایه گذاری داشته باشند.
بــانــک هــای تــخــصــصــی، تــســهــیــلات مــالــی  •

و  عــمــومــی  ــای  ــک ه ــان ب ــه  ب نسبت  بــهــیــنــه تــری 
ــود،  خ س ــر ن وام،  حــجــم  ــاظ  ــح ل از  ــدارد  ــان ــت اس
مدت زمان بازپرداخت تسهیلات و نحوه تعامل با 
مشتریان در هنگام ایجاد تاخیر در بازپرداخت ها 

و نکول وام ها، ارائه می دهند. 

انواع بانک ها مبتنی بر بنیان بانکداری 
تخصصی

در نظام مالی جهان، انواع مختلفی از بانک های 
خدمات  آنها  از  کدام  هر  که  دارد  وجود  تخصصی 
ــه  ارائ ــود  خ ــدف  ه ــازار  بـ نیاز  بــا  مطابق  را  مالی 

می دهند:
بانک های تجاری یا شرکتی •

جهان،  در  تخصصی  بانک های  نوع  رایج ترین 

 علت حرکت به 
سوی تاسیس 
بانک های 
تخصصی 
ارتقای توان 
پاسخگویی 
صنعت 
بانکداری 
به الزامات 
تقاضاها و 
نیازهای متنوع 
و مختلف 
شهروندان بوده 
 است
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موضوع  بر  تمرکز  با  که  هستند  بانک های  تجاری 
از  مختلفی  خدمات   خــود،  فعالیت  اختصاصی 
تخصیص  حقوقی،  سپرده های  پذیرش  جمله 
سرمایه گذاری  و  مالی  مشاوره های  و  تسهیلات 
مشاغل  صاحبان  از  تجاری،  مشتریان  بــرای  را 
انجام  بـــزرگ،  ــای  ــت ه ــرک ش ــا  ت گرفته  کــوچــک 

می دهند. 
بانک های تعاون )تعاونی( •

بانک های تعاون، نوعی از بانکداری تخصصی به 
ویژه در کشورهای در حال توسعه و کمتر پیشرفته 
محسوب می شود که ماهیت آن، در قالب سهام 
شکل  خود  مشتریان  مالکیت کامل  تحت  و  عام 
می گیرد و به ارائه خدمات مختلف بانکی با تمرکز 
از  نوع  این  می پردازد.  اختصاصی  حیطه های  بر 
روستایی  مناطق  در  معمولاً  تخصصی  بانک های 
دامداران  کشاورزان،  به  کمک  جهت  در  و  فقیر  و 
و  محروم  مناطق  در  کوچک  مشاغل  صاحبان  و 

کمتر توسعه یافته، فعالیت می کنند.
بانک های توسعه ملی •

کشورها،  در  تخصصی  بــانــک هــای  از  ــوع  ن ــن  ای
مالی  تامین  راستای  در  و  دولت ها  توسط   

ً
عموما

و  ــاورزی  ــش ک صنعتی،  بــخــش هــای  بلندمدت 
پایدار  توسعه  و  تحول  ایجاد  جهت  در  خدماتی، 

ملی، ایجاد شده اند. 
بانک های توسعه روستایی  •

جهان،  در  تخصصی  بانکداری  از  نوع  این  اساسا 
برای ارائه خدمات مالی فراگیر و متنوع به جوامع 
و مناطق روستایی به ویژه مناطق روستایی کمتر 
توسعه یافته ایجاد شده و تامین  مالی آنها عموما 
و  تعاونی  بانک های  تجاری،  بانک های  توسط 

منابع دولتی، صورت می پذیرد.
بانک های سرمایه گذاری •

تــخــصــص مــحــور،  بـــانـــکـــداری  از  ــوع  نـ ــن  ایـ در   
حــوزه  در  اختصاصی  خــدمــات  ــه  ارائـ بــر  تمرکز 
مالی  تــراکــنــش هــای  تسهیل  ــذاری،  ــه گ ــای ــرم س
ادغام  به  کمک  و  تخصصی  پذیره نویسی  ویــژه، 

مالی  نــهــادهــای  و  شرکت ها  فعالیت  ــه  ادامـ و 
بانک های  از  نــوع  ایــن  مشتریان  ــت.  اس  )M&A(

موسسات  بزرگ،  شرکت های   
ً
عموما تخصصی، 

و  دولــت هــا  بازنشستگی،  صندوق های  مالی، 
و  استنلی  مورگان  هستند.  تامینی  صندوق های 
بزرگترین بانک های  از  مورد  گلدمن ساکس، دو 

سرمایه گذاری در جهان محسوب می شوند.
بانک های خارجی •

نهادها  تخصصی،  بانک های  از  نوع  این  بیشتر   
به  کــه  هستند  بین المللی  مالی  موسسات  و 
خدمات  کشورها،  جغرافیای  از  ج  خار مشتریان 

تخصصی مالی ارائه می دهند.

برخی از نمونه های موفق پیاده سازی 
بانکداری تخصصی در جهان

صنعت بانکداری تخصصی هندوستان •
از  یــکــی  ــان،  ــت ــدوس ــن ه بــانــکــی  و  ــی  ــال م صنعت 
تخصصی سازی  عرصه  در  پیشگام  کشورهای 
محسوب  جهان  در  مالی  و  بانکی  فعالیت های 
ابتدای  و  میلادی   1960 دهه  اواخــر  در  می شود. 
و  تورمی  رکود  شدن  عمیق  سبب  به  و   1970 دهه 
ــزون،  روزاف بیکاری  خ  نر مهار  غیرقابل  افزایش 
خدمات،  و  کشاورزی  صنعت،  بخش  سه  هر  در 
وقت  رئیس جمهور  گیری"،  ونکاتا  "واراگــیــری 
هند، دست به اصلاحات بنیادین ملی اقتصادی 
زد و با اعلام وضعیت اضطراری در کشور، از همه 
درخواست  مالی  حوزه    خبرگان  و  اقتصاددانان 
خروج  بــرای  را  خــود  مــدون  برنامه های  که   کــرد 
دهند.  ارائه  اسفبار،  وضعیت  این  از  هند   اقتصاد 
همه جانبه  مشارکت  و  گیری  ونکاتا  رویکرد  این 
موجب  دانشگاهیان  و  صنعتگران  امر،  متولیان 
اقتصاد   ،1972 تــا   1969 زمــانــی  بـــازه  در  کــه  شــد 
داخلی هند به ویژه در حوزه بانکی دچار تحولات 
بانکداری  نظام  اجــرای  با  شــود.  پایداری  و  مهم 
ماهیت  با  مختلف  بانک های  افتتاح  و  تخصصی 
اخذ  و  یکدیگر  بــه  نسبت  مــجــزا  ــای  ــرده کارک و 

بــــــرش

ــهیلات دهی در بانکداری تخصصی روند تس
عمومی  و  استاندارد  بانک های  با  تخصصی،  بانکداری  در  سود  خ  نر و  تسهیلات  ارائه  روند 
متفاوت است. به گفته متخصصان صنعت مالی و بانکی، علت اتخاذ چنین رویکردی توسط 
توان  ارتقای  تخصصی،  بانک های  تاسیس  سوی  به  حرکت  و  جهان  در  اقتصادی  نظام های 
شهروندان  مختلف  و  متنوع  نیازهای  و  تقاضاها  الزامات،  به  بانکداری  صنعت  پاسخگویی 

بوده است.

 بانک های 
تخصصی اجازه 

ندارند که در 
حیطه ای به غیر 

از مفاد تخصصی 
ذکر شده در 

اساسنامه 
تاسیس 
فعالیت 

اقتصادی و یا 
سرمایه گذاری 

داشته باشند
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در  مالی،  صنعت  در  محوری  تخصص  رویــکــرد 
قابل  ملاحظه  رشد  هند  اقتصاد  ســال،  سه  طی 
تورم  خ  نر مهار  داخلی،  ناخالص  تولید  حجم  در 
خ بیکاری و افزایش سطح رفاه را تجربه کرد.  و نر
بر  متمرکز  هند،  در  تخصصی  بانک های  معمولاً 
و  روستایی  جمعیت  هند،  جامعه  ضعیف   قشر 
بی بضاعت  کشاورزان  و  دامــداران  و  فقیر  شهری 
هند،   "NABARD" بانک  نمونه،  عنوان  به  است. 
و  بی زمین  کشاورزان  به  خدمات  ــه  ارائ مختص 
خرید  بودجه  بانک  ایــن  و  اســت  سرمایه  ــدون  ب
این  موردنیاز  ابزارهای  سایر  و  ادوات  و  کود  بذر، 
همچنین  می دهد.  قرار  آنها  اختیار  در  را  افــراد 
و  کسب  از  هند،  در  تخصصی  بــانــک هــای  ــن  ای
کشاورزی  صنعت،  حــوزه  سه  هر  در  نوپا  کارهــای 
نمونه  می کنند.  ویژه  حمایت های  خدمات،  و 
رایج بانک های تخصصی در هند، بانک صادرات 
)EXIM Bank(، بانک توسعه صنایع  و واردات هند 
کوچک هند )SIDBI(، بانک ملی توسعه کشاورزی 
و روستایی )NABARD(، بانک توسعه صنعتی  هند 
)IDBI(، بانک ملی مسکن هند )NHB( و بانک ملی 

توسعه تعاون هند )NCDC( است.
 صنعت بانکداری تخصصی تایلند •

تخصص محور،  ــداری  ــک ــان ب تایلند،  کــشــور  در 
 ،)SFIs( تخصصی  مالی  موسسات  عنوان  تحت 
حمایت  ــرای  ب خــاص  اساسنامه  یک  بــراســاس 
مالی  خدمات  ــه  ارائ در  ــت  دول سیاست های  از 
دریافت  به  قادر  که  افرادی  به  تسهیلات  ویژه  به 
پایه ریزی  نیستند،  تجاری  بانک های  از  ــوه  وج
شده است. در حال حاضر، هفت بانک تخصصی 
پس انداز  بانک  شامل  که  دارد  وجود  تایلند  در 
بانک   ،)BAAC( کــشــاورزی  بانک   ،)GSB( دولتی 
واردات  و  صــادرات  بانک   ،)GHB( دولتی  مسکن 
کوچک  شرکت های   بانک  توسعه   ،)EXIM( تایلند 
تایلند  اسلامی  بانک    ،)SME( تایلند  متوسط   و 
 ،)TCG( تایلندی  اعتبار  تضمین  بانک  و   )iBank(

است.
صنعت بانکداری تخصصی بنگلادش •

یک  عنوان  به  بنگلادش،  اقتصادی  حاکمیت 
به  آسیا،  شرق  در  توسعه یافته  کمتر  جغرافیای 
دلیل توسعه صنعتی انفجاری و تصاعدی در حوزه 
پوشاک که مبتنی بر حجم بسیار بالای نیروی  کار 
ورود  الــزام  آمــد،  پدید  کم  دستمزد  با  متخصص 
توسعه  و  ایجاد  و  تخصصی  بانکداری  به  پرُشتاب 
جدید  هزاره  آغاز  در  را  محور  تخصص   بانک های 
یعنی در ابتدای سال 2000، در دستور کار خود قرار 
داد و به موفقیت های درخشانی در امر تخصیص 
و تامین  مالی تخصصی صنایع و خدمات، دست 
بنگلادش  در  تخصصی  بانک    11 ــروزه،  ام یافت. 

بانک   بنگلادش،  ملی  توسعه  بانک  نام های  با 
توسعه  صنعتی  بنگلادش، بانک  کریشی  مسکن 
راجشاهی کریشی اونایان، بانک کارمسنگستان، 
بانک  کالایــان،  پروباشی  روستایی  توسعه  بانک 
بانک  گرامین،  بانک  سانچای،  پالی  کشاورزان 
سامابایا  بانک  بنگلادش،  اسلامی  مالی  تامین 
تعاونی  بانک  محدود،  مسئولیت  با  بنگلادش 
تعاونی  بانک  و  محدود  مسئولیت  با  داکا  تجاری 
فعالیت  پروگوتی(،  )بانک  پروگوتی  زمین  توسعه 

می کنند.
صنعت بانکداری تخصصی در اتحادیه اروپا •

تخصص محور  بانکداری  مسئله  به  پرداختن 
در  اروپا  اتحادیه  تاسیس  از  پس  سبز،  قاره  در 
در  گرفت.  خود  به  دیگری  جلوه   ،1993 سال 
فصل 17 برنامه جامع اجرایی حوزه اقتصادی 
و مالی اتحادیه اروپا که در 145 صفحه و به  طور 
بانکداری  صنعت  تحولات  باب  در   اختصاصی 
کشور   27 ــت،  اس تدوین  شــده  ــاره،  ق ایــن  در 
سطح  ارتــقــای  و  بهبود  بر  پیمان،  ایــن  عضو 
تمرکز  با  ــا  اروپ قــاره  بانکداری  نظام  عملکرد 
خدمات  ارائــه  کارکردهای  تخصصی سازی  بر 
سطوح   مشاغل،  گــروه  هــا،  بر  مبتنی  بانکی 
کردند.  تاکید  دیگر،  مولفه های  و  ــدی  درآم
 90 ــه  ده اواخــر  از  که  موجب  شد  ــر  ام همین 
تخصصی  بانک های  نــوع  و  تعداد  مــیــلادی، 
قابل توجهی  افزایش  اروپا،  در  تاسیس شده 

را تجربه  کند. 
و  بانک  تخصصی  نوع   34 با  ــا،  اروپ قــاره  ــروزه،  ام
منحصربه فرد  و  اختصاصی  خدمت  ارائه  امکان 
به بیش از نیم  میلیارد شهروند، شرکت، نهاد و 
تنوع  بیشترین  مختلف،  حوزه های  در  موسسه 
صنعت  در  مالی  عملکردهای  در  پراکندگی  و 

بانکداری تخصصی در جهان را داراست.
منابع: •
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اپن    اقتصاد ژ
کورودا هاروهیکو  مدیون 

      با اعمال قدرت و نفوذ مستقیم شینزو آبه، نخست  وزیر ژاپن 
دوره دوم ریاست کورودا بر بانک توسعه آسیایی تمدید نشد

      کورودا دارای طولانی ترین دوره ریاست در 
تاریخ 142 ساله بانک   مرکزی ژاپن است

خ تورم منفی در اقتصاد ژاپن         پایان دادن به نر
بزرگترین دستاورد کورودا است

 روسای بانک های مرکزی جهان در آئینه تاریخ )9(
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تولد و کودکی هاروهیکو در خانواده  ای 
نظامی و پُرجمعیت

روزهای  از  یکی  در  کورودا،  جی  چان.  هاروهیکو 
اکتبر   25 در   1944 سال  پاییز  ابتدای  سرد  نسبتا 
ــه دنــیــاآمــد.  ــوکا ژاپـــن ب ــوک ــان ف ــت ــا، اس ــوت در اوم
نفره  ــازده  ی خــانــواده  ای  فرزند  اولین  هاروهیکو 
خود،  ــدادی  اج مزرعه  در  که  بــود  پرُجمعیت  و 
 200 از  بیش  ــورودا  ک خاندان  می  کردند.  زندگی 
این  در  هم  کنار  در  نسل  به  نسل  که  بــود  ســال 
کشاورزی  طریق  از  و  زندگی  کرده  وسیع  مزرعه 
پدر  ــا  ام مــی  کــردنــد.  درآمـــد  کسب  ــداری،  ــ دام و 
برخلاف  کــورودا،  جی  چان.  هیدوتا  هاروهیکو، 
محیط  به  علاقه  دلیل  به  خود،  برادران  و  نیاکان 
شد.  ژاپن  ساحلی  گارد  افسر  نظامی،  مشاغل  و 
اما  روستایی،  زنی  کورودا،  آیکو  هاروهیکو،  مادر 
وظیفه  بر  عــلاوه  که  بــود  مطالعه  اهــل  و  باسواد 
در  آنــهــا  ــه  ب ــود،  خـ فــرزنــدان  پـــرورش  و  تربیت 
مــی  داد.  درس  ریاضیات  و  ادبیات  شعر،  خانه 
متاثر  که  خانه  بر  حاکم  نظم  دلیل  به  هاروهیکو 
از اتمسفر شغلی پدر و ویژگی  های منحصربه  فرد 
مستمر  تربیتی مادر بود، از همان کودکی علاقه 
که  کتاب  هایی  زدن  ورق  و  مطالعه  به  منظمی  و 
کــرده    پیدا  نمی  شد  آنها  موضوع  متوجه  حتی 
بود. به گفته خودش، از پنج سالگی که به سبب 
را  نوشتن  و  خواندن  توانایی  ــادر،  م کمک  های 
به   دست    مدرسه  در  علم  آموزی  از  زودتــر  خیلی 
وظیفه     محوله    ذوق،  و  اشتیاق  با  شب  ها،  آورد، 
و  ــران  ــواه خ ــرای  ب داستان  خوانی  یعنی      مــادر، 
می  داد  انجام  خوبی  به  را  خود  کوچک  ــرادران  ب

)انجمن مشاهیر علمی ژاپن، 2023(.

سبب  به  هاروهیکو  خانواده  هفت سالگی،  در 
مهاجرت  کوبه  سپس  و  یوکوهاما  به  پدر،  شغل 
این  در  را  دبستان  در  تحصیل  دوران  او  و  کردند 
انتقال  با  و  چهارده سالگی  در  گذراند.  شهر  دو 
هاروهیکو  خانواده  توکیو،  ستاگایا  به  پدر  دائمی 
و  شدند  مستقر  ژاپــن  پایتخت  در  همیشه  بــرای 
وی برای به پایان بردن تحصیلات متوسطه خود، 
سه  از  پس  و  کرد  ورود  تاما  اوتسوما  دبیرستان  به 
ممتاز  شاگرد  عنوان  به  توانست  تحصیل،  سال 
سال  تحصیلی  برتر  "استعداد  جایزه  کسب  و 
)مجمع  شود  غ  التحصیل  فار کالج  این  از  ــن"،  ژاپ

جهانی اقتصاد،2023(.

تحصیلات دانشگاهی و فعالیت های علمی و 
آکادمیک هاروهیکو کورودا

هاروهیکو کورودا که به دلیل کسب نمرات   بالای 
دبیرستان،  در  تحصیل  سال  آخرین  در  درســی 
تحصیلی  برتر  استعداد  عنوان  دریافت  به  موفق 

سال ژاپن شده   بود، این امکان را داشت که طبق 
دلخواه  رشته  در  کشور،  این  عالی  آموزش    قانون 
دریافت  بــا  ــن،  ژاپـ در  ــود  خ مدنظر  دانــشــگــاه  و 
بورسیه"نخبگان جوان"، تحصیلات دانشگاهی 
حمایت  و  پدر  توصیه  به  هاروهیکو  کند.  آغاز  را 
مادر، تحصیل در رشته حقوق را در دانشگاه توکیو 

انتخاب کرد )انجمن مشاهیر علمی ژاپن، 2023(.
رشته  کارشناسی  مقطع   ،1963 ســال  در  ــورودا  ک
حقوق را در دانشگاه توکیو آغاز کرد و پس از چهار 
سال، در اکتبر 1967، به عنوان شاگرد اول ورودی 
سال  در  هاروهیکو،  شد.  التحصیل  غ  فار خود، 
ژاپن،  وکالت  ملی  آزمون  در  قبولی  از  پس   ،1968
دارایی  وزارت  جذب  تحصیلی،  نخبه  عنوان  به 
این کشور شد. در ادامه، در سال 1969، با دریافت 
در  تحصیل  ــه  ادام بــرای  ــن،  ژاپ دولــت  از  بورسیه 
دانشگاه  بــه  اقتصاد،  ــد  ارش کارشناسی  مقطع 
کسفورد ورود کرد و در سال 1971، با رتبه ممتاز، از  آ
غ  التحصیل  این مرکز علمی معتبر و تراز اول، فار
که  شگرفی  استعداد  دلیل  به  هاروهیکو  شــد. 
داده  بروز  خود  از  آکادمیک  تحصیلات  دوران  در 
بالاتر  مقاطع  در  حضور  امکان  راحتی  به  ــود،    ب
دانشگاه  های  بهترین  در  تکمیلی  تحصیلات 
جهان را داشت، اما به دلیل مشغله   کاری حاصل 
از حضور موثر چندین دهه  ای در بدنه اقتصادی 
دولت ژاپن، این مهم مسیر نگشت. با این حال، 
کسفورد، به دعوت  هاروهیکو پس از بازگشت از آ
بیش  توکیو،  هیتوتسوباشی  دانشگاه  ریاست 
این  اقتصاد  دانشکده  در  که  است  دهه  چهار  از 
دانشگاه، به تدریس و پژوهش می پردازد )موسسه 

ملی تحصیلات   تکمیلی مطالعات   سیاست، 2023(.

حــرفــه  ای  ــی  ــدگ زن ــول    ط در  کـــورودا  هاروهیکو 
ــای  ــش  ه ــژوه ــه تـــدریـــس، پ   آکادمـــیـــک خـــود، ب
  دانشگاهی، انجام تحقیقات کلان   ملی، نگارش 
و  ســرمــقــالات  ــا،  ــت  ه ــادداش ی علمی،  ــالات  ــق م
شاخه  هایی  در  مختلف  کتب  تالیف  و  ترجمه 
"مالیه  ــی"،  ــول پ و  مــالــی  نظیر"سیاست  های 
پولی"،"اصلاحات  "نظام  های  بین الملل"، 
"نظام  های  بین  الملل"،  "مالیات  مالیاتی"، 
 " ــادی"،  ــصـ ــتـ اقـ ــذاری  ــت  گـ ــاسـ ــیـ "سـ ارزی"، 
پولی  ــای  ــام  ه ــظ ن  " و  ــی"  ــای ــی آس ــای  ــاده ــص ــت اق
ــاری از  ــی ــس ــل" پــرداخــتــه اســــت. ب ــل ــم ــن ال ــی ب
پژوهشی  و  علمی  تحقیقات  و  کتب  پژوهش  ها، 
و  مالیاتی  اصلاحات  حــوزه  در  ویــژه  به  کــورودا، 
دانشکده  های  در  پولی  و  مالی  سیاست  های 
مطالعاتی  مرجع  عنوان  به  ژاپن،  سراسر  اقتصاد 
جهانی  )مــجــمــع  ــود  ــی  ش م ــس  ــدری ت ــی،  ــش ــژوه پ و 

اقتصاد،2023(.

کورودا،  هاروهیکو  پرُبار  کارنامه  از  دیگری  بخش 

 در 25 ژانویه 
2005، مجمع 
اقتصاد آسیا 
رای  گیری برای 
اعلام رئیس 
جدید بزرگترین 
نهاد مالی این 
قاره را آغاز 
کرد و کورودا با 
بیشترین آراء 
به ریاست بانک 
توسعه آسیایی 
منصوب شد
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به تالیف کتب علمی و تخصصی در حوزه اقتصاد، 
اختصاص دارد:  

بین  المللی،  • مالیات  فلسفه  "تغییر  کتاب 
ژاپــن"،  و  متحده  ــالات    ای در  مالیاتی  اصلاحات 

1991
آمریکا"،  • آینده  مالی  "مرکانتیلیسم  کتاب 

1992
سیاست  • شکست  های  و  "موفقیت  ها  کتاب 

مالی و پولی: اقتصاد آشفته ژاپن"، نسخه ژاپنی، 
1997

کتاب "دیپلماسی ارزی"، نسخه ژاپنی، 2001 •
یــورو،  • دلار،  یــن،  نگهداری  کتاب"مدیریت 

یوان"، 2005
کتاب"چشم انداز توسعه آسیا"، 2008 •
اقتصاد  • برای  سیاست  گذاری  و  کتاب"آسیا 

جهانی"،2010
جهان"،  • مشاهده  بــرای  "ابزارهایی  کتاب 

نسخه ژاپنی، 2013
نسخه  • مــی  کــنــم"،  فکر  دنــیــا  بــه  کــتــاب"مــن 

ژاپنی، 2013
کتاب"یوان را مهار کنید"، 2017 •
ــاد ژاپــــن"،  • ــص ــت ــن جــامــع اق ــی ــی ــب ــاب"ت ــت ک

هاروهیکو کورودا و جمعی از نویسندگان، 2023
)آمازون، 2023/ سامانه کتابداری ویلر، 2023(

آغاز دوران حرفه  ای شغلی هاروهیکو کورودا 
در وزارت دارایی ژاپن

هاروهیکو کورودا، در سال 1968، یعنی یک   سال 
موفق  توکیو،  دانشگاه  از  غ  التحصیلی  فار از  پس 
نمره  کسب  با  ــن،  ژاپ وکالــت  ملی  ــون  آزم در  شد 
مدرک  دریافت  برای  صلاحیت  حائز  درخشان، 
بلافاصله  ــود.  شناخته   ش یــک"  ــه  درج "وکالــت 
سال،  همان  در  وکالت،  آزمون  در  قبولی  از  پس 
جایگاه  در  خود،  شغلی  سمت  اولین  عنوان  به 
کارشناس مسائل   حقوقی، به وزارت   دارایی ژاپن 

در  ــورودا  ک فعالیت  سال های   طولانی  پیوست. 
سمت  های  در  او  حضور  با  ــی   ژاپــن،  وزارت   دارای
اداره  ارشد  کارشناس    و  نظیرکارشناس  مختلفی 
ــه، ســرپــرســت   تیم  ــان ــخ   حــقــوق   اقــتــصــادی وزارت
سرپرست  وزارت   دارایــی،  حقوقی    پژوهش  های   
وزارت  بین  الملل  حقوق  و  اقتصاد  دپارتمان 
دارایی ژاپن و برخی پست  های اداری مهم دیگر 

همراه بوده   است )بلومبرگ، 2022(.
متعدد  موفقیت  های  از  پس  کــورودا،  هاروهیکو 
کارشــنــاس،کارشــنــاس    جایگاه  های  در  شغلی 
میانی  سطوح  در  مدیریت  و  سرپرست  ــد،  ارش
وقت  وزیر  تاکاهارا،  نوشودی  حکم  با  وزارتخانه، 
ریاست  سمت  به   ،1997 سال  در  ــن،  ژاپ ــی  دارای
موسسه سیاست  های مالی و پولی وزارت دارایی 
ژاپن، منصوب شد و تا سال 1999 در این منصب، 
بین  در  ــورودا  ــ ک ــه   داد.  ادامـ ــود  خ فعالیت  ــه  ب
سال  های 1999 تا 2000، مدیر امور مالی بین  الملل 
دفتر  مدیرکل   ،2001 تا   2000 ژاپــن،  دارایــی  وزارت 
گرفت  عهده  بر  را  دارایی   ژاپن  وزارت    بین  الملل 
و در بین سال  های 2001 تا 2003، به سمت معاون 
نائل  وزارتخانه،  بین  الملل  امور    در  دارایی  وزیر 
عنوان   ــه  ب حــضــور  از  قبل  همچنین  وی  شــد. 
توسعه  بانک  هیات   مدیره  رئیس  و  مدیرعامل 
کابینه  ویژه  مشاور  سال،  پنج  مدت  به  آسیایی، 
 2005 تا   2000 سال  های  بین  در  ژاپن،  نخست  وزیر 
مطالعات  تکمیلی  تحصیلات  ملی  )موسسه  بوده   است 

سیاست، 2023(.

انتصاب هاروهیکو کورودا به ریاست بانک 
توسعه آسیایی

کــورودا  هاروهیکو  شغلی  حرفه  ای  فعالیت  آوازه   
عــنــوان  ــه  ب  ،2004 ســـال  در  وی  ــه  ک ــد  ش ــب  ــوج م
آسیایی  توسعه  بانک  در  ریاست  اصلی  کاندیدای 
اقتصاد  مجمع   ،2005 ژانویه   25 در  شــود.  معرفی 
آسیا، رای  گیری برای اعلام رئیس جدید بزرگترین 

 انتصاب 
هاروهیکو 

کورودا ریاست 
بانک مرکزی 

ژاپن، مورد 
تحسین 

قدرت  های 
جهانی قرار 

گرفت و بسیاری 
معتقد بودند 

که وی نسخه  ای 
طلایی برای 

پایان دادن 
به نابسامانی 

اقتصادی این 
کشور را به اجرا 
در خواهد آورد

بــــــرش

ــات بهینه هاروهیکو  تصمیم
تصمیم ساز ی های بهینه هاروهیکو سبب شد اقتصاد ژاپن طی 10 سال و در بیشتر این بازه 
زمانی، با شیب افزایشی استاندارد و گاهی تصاعدی- صعودی در روند شاخص قیمت مصرف 
کننده روبرو شود. تیم اجرایی بانک مرکزی ژاپن به رهبری کورودا، برای جلوگیری از کاهش 
سطح رفاه شهروندان ژاپنی که در یک اقتصاد درگیر رکود، پدیده ای بحرا ن آفرین محسوب 
کالاهای  سبد  در  قیمت  افزایش  طریق  از  را  کننده  ف  مصر  قیمت  شاخص  افزایش  می شود، 

لوکس و نه کالاهای استراتژیک و ضروری، پیش برد.
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اکثریت  با  کورودا  و  کرد  آغاز  را  قاره  این  مالی  نهاد 
قاطع آراء، به ریاست بانک توسعه آسیایی منصوب 
گردید. وی از یکم فوریه 2005 تا 18 مارس 2013، به 
مدت بیش از هشت سال، در این نهاد به خدمات 
آسیایی  توسعه  بــانــک  پــرداخــت.  خــود  ــان  ــای ش
 7.4 حجم  از  را  خود  موثر  سرمایه  او،  رهبری  تحت 
دلار  میلیارد   21.57 به   ،  2005 سال  در  دلار  میلیارد 
داد.  افزایش  برابر   3 از  بیش  یعنی   ،2012 سال  در 
بانک  بلندمدت  اســتــراتــژی  دوران،  ــن  ای در  وی 
 ،2024 تا   2020 چشم  انداز  برای  را  توسعه   آسیایی 
و  داد  ــرار  ق مشترک  جمعی  مالی  تامین  پایه  بــر 
مالی  نهاد  این  در  را  بسیاری  بنیادین  اصلاحات 
کورودا،  اقدامات  نتیجه  سرانجام   رساند.  به  مهم 
منطقه  ای  فزاینده  به   تقاضای    پاسخگویی   بهینه 
از  بیش  جمع  آوری  و  انکشافی  تامین   مالی  بــرای 
23 میلیارد دلار کمک نقدی و تسهیلاتی برای رفع 
اقتصادی  زیربنایی  ساختاری  چالش  های  و  نیاز 
)بانک  بــود  نهاد  ایــن  عضو  کشورهای  فقیرترین 

توسعه آسیایی، 2023(.

آغاز سکانداری هاروهیکو کورودا بر بانک 
مرکزی ژاپن

وزارت    مکرر  درخواست  های   ،2013 سال  اوایل  از 
بدنه    بــه  کـــورودا  بازگشت  بـــرای  ژاپـــن  دارایـــی 
همین  یافت.  شدت  کشور  این  دولت  اقتصادی   
امر موجب شد که با اعمال قدرت و نفوذ مستقیم 
شینزو آبه، نخست  وزیر ژاپن، دوره بعدی ریاست 
نشود  تمدید  توسعه   آسیایی  بانک    بر  کـــورودا 
بانک   مرکزی  ریاست    پست  تصدی  ــرای  ب وی  و 
 ،2013 چ  مــار  20 در  بازگردد.  ژاپــن  به  کشور،  این 
در  ــورودا  ک ماموریت  اتمام  از  پس  روز  دو  یعنی 
نخست  وزیر  حکم  با  وی  آسیایی،  توسعه  بانک 
ریاست  عنوان  به  پنج سال  مدت  به  ژاپن،  کابینه 
در  ــد.  ش انتخاب  ژاپـــن،  مالی  نهاد  بزرگترین 
یک  برای  را  ریاست  حکم  آبه،  شینزو   ،2018 فوریه 
ژاپن،  بانک   مرکزی  رئیس  عنوان  به  دیگر  دوره 
تمدید کرد و این ماموریت تا 9 آپریل 2023، ادامه 
ریاست  دوره  طولانی ترین  دارای  کــورودا  یافت. 
در تاریخ 142 ساله بانک   مرکزی این کشور   است. 
مقارن  مالی،  نهاد  این  در  وی  مدیریت  دوران 
جروم  و  جنت  یلن  بن  برننکی،  ریاست  دوره  با 
بوده   است.  متحده  ایــالات    رزرو  فــدرال  در  پاول 
سال  در  سمت  این  به  کورودا  هاروهیکو  انتصاب 
قــرار  جهانی  ــای  ــدرت  ه ق تحسین  مــورد   ،2013
نسخه  ای  وی  که  بودند  معتقد  بسیاری  گرفت. 
اقتصادی  نابسامانی  به  دادن  پایان  برای  طلایی 
 10 حاصل  درآورد.  خواهد  اجــرا  به  را  کشور  این 
اقدامات  و  سیاست  گذاری  ها  فعالیت،  ــال  س

ریاست  مسند  در  ــورودا  ک خردمندانه  ی  و  موثر 
با  ژاپــن  اقتصاد  شد،  موجب    بانک  مرکز  ی   ژاپــن 
اقتصاد  سومین  به  دلار،  تریلیون   8 از  بیش  حجم 

بزرگ   جهان، تبدیل شود )بانک مرکزی ژاپن، 2023(.

اقدامات و چالش  های هاروهیکو کورودا در 
مسند ریاست بانک مرکزی ژاپن

اقتصاد  • در  منفی  تورم  نرخ  به  دادن  پایان 
ژاپن، بزرگترین دستاورد کورودا است

خبری  کنفرانس  نخستین  در  کورودا  هاروهیکو 
بانک  ریــاســت  سمت  بــه  انتصاب  از  پــس  ــود  خ
تمرکز  که  کرد  اعلام   2013 چ  مار در  ژاپن  مرکزی 
کامل تیم اجرایی خود را بر پایان دادن به میراث 
رســانــدن  و  ــن  ژاپـ اخــیــر  ــه  ده چند  منفی  ــورم  تـ
دو  هــدف گــذاری  ــه  ب قیمت  ها  عمومی  سطح 
افزود  ادامــه  در  وی  داد.  خواهد  قــرار  ــدی،  درص
پیش   داریم  در  سختی  راه  می  دانیم  ما  همه  که 
خواهد  سربلند  بار  این  ژاپــن،  مرکزی  بانک  اما 
برای  کــورودا  هاروهیکو  راستا،  همین  ــد.در  ش
ابتدا  تعیین  شده،  تورمی    ــداف  اه به  دستیابی 
پولی  تسهیلات    با  مرتبط  سیاست  های  موضع 
بازطراحی    را  ــن  ژاپ مرکزی  بانک    اخیر  دهــه    دو 
کرد؛ به عبارت دیگر، هاروهیکو، هدف عملیاتی 
خ   بهره کوتاه- سیاست  های   پولی را از تمرکز بر نر

سمت   پایه  به  یک  شبه(  وثیقه  بدون  تماس  خ  )نر مدت 
هــدف- بــه  نیل  جهت  در  وی  ــوق   داد.  س   پولی 

ــورم دو درصـــدی بــا افــق  زمــانــی حــدود  گـــذاری ت
دوساله، افزایش سالانه پایه پولی را در محدوده 
هدف  کــرد.  اعــلام  ین  تریلیون   70 تا  تریلیون   60
افزایش  بر  تمرکز  موضع،  تغییر  ایــن  از  کـــورودا 
ارمغان  بــه  بــرای  بلندمدت  تــورمــی  انــتــظــارات 
نتیجه  در  و  منفی  حقیقی  بهره  خ  های  نر آوردن 
انتظارات  ــال،  ح ایــن  با  ــود.  ب ــورم  ت خ    نــر افزایش 
شدید  کاهـــش  ــل  ــی دل ــه  ب  2014 ســـال  از  ــی  ــورم ت
افت  مصرف،  بر  مالیات  کاهــش  و  نفت  قیمت 
اجرایی  تیم  که  شد  باعث  که  کرد  توجهی  قابل   
 80 حدود  به  را  پایه   پولی  افزایش  میزان  کــورودا، 
که  می  دانست  هاروهیکو  برساند.  ین  تریلیون 
دولتی  قرضه  اوراق  بــالای  حجم  وجــود  دلیل  به 
کشور،  این  مرکزی  بانک  ترازنامه  در   )JGB( ژاپن 
و  پولی  پایه    در  مدنظر  هدف گذاری  به  دستیابی 
زمانی  بازه  در  پول  عرضه  برای  استاندارد  میزان 
خود،  ریاست  اول  دور  پایان  تا  یعنی  پنج ساله 
به  توانست  وی  اما  بود،  خواهد  چالش  برانگیز 
این مهم دست یابد و اولین قدم در مسیر رسیدن 

خ   تورم هدف، محقق شد )شیرای، 2023(. به نر
در  شــد  موجب  هاروهیکو  ــات  ــدام اق واقــع  در 
بانک  پنجمین  به  ژاپن،  مرکزی  بانک   ،2018 سال 

 اقدامات 
هاروهیکو 
موجب شد در 
سال 2018، بانک 
مرکزی ژاپن، به 
پنجمین بانک 
مرکزی   بزرگ 
جهان تبدیل 
شود که سیاست 
خ بهره بسیار  نر
پایین و فشار 
نزولی قوی بر 
خ های بهره  نر
بلندمدت را 
اعمال می  کند
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سیاست  که  ــود  ش تبدیل  جهان  ــزرگ  ب   مرکزی   
بر  ــوی  ق نــزولــی  فشار  و  پایین  بسیار  بهره  خ  ــر ن
در  می  کند.  اعمال  را  بلندمدت  بهره  خ های  نر
کاهش  فرآیند  ادامه  که  بود  دریافته  کورودا  واقع 
قطعا  بلندمدت،  حقیقی  بهره    خ  نر در  فزاینده 
را  ژاپــن  شاخص  های   کلان   اقتصادی  می  تواند 
رو به بهبود برده و خروج سریع  تر و کم  هزینه  تر از 
چنبره  ژاپن  اقتصاد  بر  اخیر،  دهه  دو  که  رکودی 
سال  اواسط  از  دلیل،  همین  به  بزند.  رقم  را  زده   
اعلام  ــن  ژاپ ــی  وزارت   دارای به  هاروهیکو   ،2017
خ   تورم و دستیابی به    کرد که در جهت افزایش نر
ریاست  دوره  دوم  سال  پنج  تعیین  شده  اهداف 
جدید  پولی  سیاست  بسته  اجــرای  آمــاده  خود، 
خ  نر در  پــی  در  پــی  ــش  کاه مرحله  دو  قالب  در 
از  پس  وزارت   دارایی  است.  اقتصاد  واقعی    بهره 
دریافت  و  وقت  نخست  وزیر  با  جلسه  برگزاری 
با  که  اعلام  کرد  کورودا  به  وی،  از  ضمنی  تائیدیه 
و  مثبت  پیامدهای  و  جوانب  همه  نظرگرفتن  در 
منفی این اقدام، بسته سیاست   پولی پیشنهادی 
خود را پیاده  سازی کند. ژانویه 2018، مرحله اول 
حقیقی  بهره    خ  نر کاهنده    سیاست  های  اجــرای 
دوم،  مرحله  نیز   2018 سال  اواسط  در  و  شد  آغاز 
اجرایی شد. با آنکه نگرانی هایی در ارتباط با افت 
کمبود  و  کاهش  سبب  به  نهادی  سرمایه گذاران 

و  انتشار  قابل  دولتی  قرضه  اوراق  حجم  فزاینده 
منفی  بازده  ایجاد  اثر  در  نقدینگی  شدید  کاهش 
کورودا،  هاروهیکو  اقدام  این  اما  داشت،  وجود 
خ  نر قیمت  مصرف  کننده،  شاخص  افزایش  با 
و  تحول  دچار  را  مصرف  طرف  و  تولید  طرف  تورم 
دگرگونی اساسی کرد. به تفسیری دیگر، افزایش 
موازات  به  پایه  پولی  حجم  بالابردن  و  عرضه  پول 
خ   بهره   حقیقی،  نر معنادار  و  چشمگیر  کاهش 
موجب افزایش تدریجی در این شاخص و مولفه   

مهم تورم  ساز گردید )شیرای، 2023(.
شد  سبب  هاروهیکو  بهینه    تصمیم  سازی  های 
بازه  ایــن  بیشتر  در  و  ســال   10 طی  ــن  ژاپ اقتصاد 
گاهی  و  اســتــانــدارد  افزایشی  شیب  بــا  ــی،  ــان زم
قیمت  شــاخــص  رونـــد  در  صــعــودی  تــصــاعــدی- 
بانک  اجــرایــی  تیم  ــود.  ش روبــرو  مصرف  کننده 
جلوگیری  برای  ــورودا،  ک رهبری  به  ژاپن  مرکزی 
ژاپــنــی کــه در  شــهــرونــدان  ــاه  رف سطح  ــش  کاه از 
بحران  آفرین  پدیده  ای  رکود،  درگیر  اقتصاد  یک 
قیمت  شــاخــص  ــش  ــزای اف ــود،  ــی  ش م محسوب 
سبد  در  قیمت  افزایش  طریق  از  را  مصرف  کننده 
کالاهای لوکس و نه کالاهای استراتژیک و ضروری، 

پیش برد )شیرای، 2023(.
ــذا مـــی  تـــوان نــتــیــجــه  گــرفــت کــه مــجــمــوعــه  ای  لـ
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بانک   مرکزی  ریاست  مقام  در  کــورودا  هاروهیکو 
سیاست    پیشنهادی  بسته  های  قالب  در  ــن    ژاپ
پایین  ــورم  ت خ  نــر میانگین  که  شد  موجب  پولی 
که  گذشته  دهه  دو  در  ساختاریافته  رکود  به  منجر 
منفی  متوسط  محدوده  در   2013 سال  ابتدای  در 
خ  نر به   ،2023 سال  تا  ــت،  داش قــرار  ــدی  درص  0.9
متوسط 1.7 درصدی یعنی نزدیک به هدف  گذاری 
بانک  دوم  پنج ساله  برنامه  در  تورمی  درصدی  دو 

  مرکزی ژاپن، برسد )شیرای، 2023(.
و  • مفرط  بیکاری  نرخ  پایدار  و  بهینه  کاهش 

خزنده در ژاپن
خ  نر میزان  پایین  بودن  اثر  در  که  مشکلاتی  از  یکی 
وقوع  به  ژاپن  اقتصاد  برای  اخیر  سال   20 در  تورم 
خ بالای بیکاری مفرط و خزنده و کاهش  پیوست، نر
در  تحصیل  کرده  ــان  زن در  ــژه  وی به  اشتغال  سطح 
پایان  در  ژاپن  طوری  که  به    است،  بوده  کشور  این 
درصــد   4.5 بــه  نــزدیــک  بیکاری  خ    ــر ن  ،2012 ــال  س
این  کشور  اقــتــصــادی  تــاریــخ    در  کــه  تجربه  کرد  را 
دلیل،  همین  بــه  ــود.  ــی  ش محسوب   م بی  سابقه 
کــورودا  هاروهیکو  چالش  های  بزرگترین  از  یکی 
بانک  ریاست  مسند  در  حضور  آغازین  روزهــای  در 
کاهنده    ــورم  ت خ    ــر ن بحران  کنار  در  ژاپــن،  مرکزی 
اکتبر  در  ــود.  ب بیکاری  ــالای  ب خ  نــر مسئله  پــایــدار، 
2013، کورودا بسته پیشنهادی سیاست  های منتج 
ژاپن  دارایـــی  وزارت  به  را  بیکاری  خ  نــر کاهــش  به 
نخست  وزیر  آبه،  شینزو  اقتصادی  مشاوران  وگروه 
  وقت، ارائه داد. در این بسته پیشنهادی، وی اعلام 
کرده   بود که به دلیل رکود ساختاری سازمان  یافته 
و نهادینه   شده در اقتصاد ژاپن در دو دهه گذشته 
و  بــالــقــوه  ارزش  در  ــده  ش ــاد  ــج ای کاهــشــی  ــد  رونـ و 
غالب  ارز  دو  مقابل  در  ــن  ژاپ ملی  ــول  پ بالفعل 
یورو،   - ین  و  دلار   - ین  نسبت  یعنی  جهانی  ذخیره 
مشاغل  صاحبان  و  تولیدکنندگان  صنعت  گران، 
نه  ژاپــن،  در  متعدد  و  مختلف  کــســب وکارهــای  و 
نقدینگی کافی برای ادامه مسیر تولیدی، صنعتی و 

خدماتی خود دارند و نه امیدی به جهش اقتصادی 
و خروج از رکود در آینده نزدیک. بنابراین ما قصد 
بلاعوض  تسهیلات  و  سوبسیدها  ارائه  با  که  داریم 
مشاغل  ــی  کارای شاخص  بر  مبتنی  ارزیــابــی  شــده 
میزان  و  بــازار  حجم  به  توجه  با  شغلی  رده  پنج  در 
سرمایه  پذیری کسب  و  کار، طی یک برنامه پنج ساله   
افزایش  آن  سبب  به  و  تولید  رونــق  شاهد  ــدون،  م
خ بیکاری در ژاپن باشیم.  سطح اشتغال و کاهش نر
ژاپن  ــی  دارائ وزارت  حمایت  و  آبه  شینزو  تائید  با 
اولین   ،2013 نوامبر  در  پیشنهادی،  بسته  این  از 
رده  هــای  به  تسهیلاتی  منابع  تخصیص  از  مرحله 
شغلی 1 و 2 انجام گرفت. پس از گذشت 6 ماه و با 
دریافت بازخوردهای مثبت، از اواسط سال 2014، 
رده های  به  بلاعوض  تسهیلات  ارائه  بعدی  مرحله 
شغلی 3و 4 و5  نیز اجرایی شد. یکی از مزایای این 
به  بودجه  مجدد  تزریق  امکان  پیشنهادی،  بسته 
افزایش  صورت  در  ژاپنی  کسب  وکارهای  و  مشاغل 
به  اشتغال  سطح  بهبود  و  خود  فعالیت  گستره  ی 
عنوان  فعال،  نیروی  کار  استخدام  افزایش  وسیله 
کارا  پیشنهادیِ  سیاستی  بسته  ایــن  ــرای  اج   شــد. 
که  ــد  مــوجــب   ش هاروهیکو  ــی  ــرای اج تیم  تــوســط 
فعالان اقتصادی با اطمینان خاطر بیشتر نسبت به 
تامین  مالی فعالیت خود در چشم  انداز میان  مدت 
سطح  ــد  رون در  را  فــزایــنــده  ای  ــد  رش بلندمدت،  و 
و  زنــان  در  چه  انسانی  نیروی  استخدام  و  اشتغال 
چه در مردان تجربه کنند. خروجی و نتایج مثبت 
ژاپن  مرکزی  بانک  بهینه    تصمیم  سازی  از  حاصل 
خ  ــدی در نر ــوزه، کاهــش حــدود 50 درص در ایــن ح
 2.3 به   2013 سال  در  درصد   4.1 میزان  از  بیکاری 
درصد در سال 2023 بوده است)ماسایوکو 2023(.

عبور از بحران همه  گیری کرونا با رفع چالش  •
نقدینگی و جلوگیری از کاهش ارزش ین

کرونا  همه  گیری  شــیــوع  ــش  ــزای اف هنگامه    در 
نیز  ژاپــن  مرکزی  بانک     ،2020 سال  در  جهان  در 
جهان،  بــزرگ  مالی  نــهــادهــای  سایر  همچون 

بانک   مرکزی 
ژاپن تنها 
نهاد مالی 
بزرگ در میان 
اقتصادهای 
توسعه  یافته بود 
که توانست از 
کاهش ارزش 
پول   ملی خود 
در بحران کرونا 
جلوگیری کند

بــــــرش

خ مبادله ین در برابر دلار  حفظ نــر
مجموعه اقدامات هوشمندانه و تصمیم ساز ی های به موقع کورودا به ویژه در حفظ سیاست 
خ بهره بلندمدت،  کنترل منحنی بازدهی و پایبندی بانک مرکزی به سیاست هد ف گذاری نر
خ مبادله ین در برابر دلار آمریکا را در محدوده 105 ین تا 115 ین، برای بیش از 5  توانست نر
 همه 

ً
خ داد که تقریبا سال حفظ کند. این اقدام تحسین برانگیز هاروهیکو دقیقا در زمانی ر

تورم  با  مقابله  برای  خود  سیاست های  تشدید  به  شروع  جهان  سراسر  در  مرکزی  بانک های 
فزاینده ناشی از بحران کرونا کردند.
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کمبود  شده   بود.  عدیده  ای  چالش  های  دچار 
کسب  و  کارهای  به  تسهیلات  ارائه  برای  نقدینگی 
هنوز  که  فراگیری  ساختاری  رکود  آسیب  دیده، 
و  نداشت  رفتن  راه  تــوان  نوپا،  کودکی  همچون 
احتمال بالای نکول بازپرداخت سود اوراق قرضه 
جایگاه  که  بود  چالش هایی  جمله  از  دولتی، 
را  ژاپــن  مالی  رهبر  عنوان  به  ــورودا  ک هاروهیکو 
بحران،  این  از  برون  رفت  برای  می  کرد.  تهدید 
ژاپن نیز همچون اقتصادهای پیشرفته، اقدامات 
اثرات  کاهش  برای  را  بی  سابقه ای  مالی  و  پولی 
انجام  ویروس  پاندمی  کرونا  اقتصادی  نامطلوب 

داد )نیویورک تایمز، 2023(.
 11 زمان  مدت  در  و   

ً
سریعا کــورودا   ،2020 فوریه  در 

روز، با برگزاری جلسات فشرده متعدد با معاونان 
بانک   مرکزی،  در  خود  تخصصی  تیم  های  و  ارشد 
بسته  ژاپن،  کابینه  اعضای  و  مجلس  نمایندگان 
آماده  را  کووید19  چالش  های  مهار  پیشنهادی 
اعلام  نظر  و  ــت  وق نخست وزیر  تایید  ــا  ب   کـــرد. 
بسته   پیشنهادی    ــن،  ژاپ دارایـــی  وزارت    مثبت 
یک  در  کورودا  شد.  اجرایی  مرحله  وارد  کورودا، 
کنفرانس خبری، قبل از پیاده  سازی برنامه  های 
هدف  ــه  ک ــرد  ک ــلام  اعـ ــود  خ پیشنهادی  بسته 
برون  رفت  مسیر  در  ــن  مرکزی   ژاپ بانک  اصلی 
کمبود  حل  مسئله  کرونا،  همه  گیری  بحران  از 
در  یــن  ارزش  ــش  کاه از  جلوگیری  و  نقدینگی 
مقابل دلار آمریکاست. در راستای تحقق این دو 
یک  طی  ــورودا،  ک هاروهیکو  ابتدا،  در  موضوع، 
دارایــی  خرید  به  شــروع  شش ماهه،  زمانی  بــازه 
و  خدمات  صنایع،  مشاغل،  تمامی  سطح  در 
تا  که  کرد  کشور  این  داخل  ژاپنی  کسب  و  کارهای 
این  در  نقدینگی  آشفتگی  به  توانست  حــدودی 
روند،  این  ادامه  در  ببخشد.  سروسامان  دوران، 
برنامه های وام دهی یک ساله جدیدی را با سود 
تقویت  آن  هدف  که  کرد  راه انـــدازی  درصــد  صفر 
تمدید اعتبار بانک ها به بخش خصوصی داخلی 
منحنی  کنترل  سیاست  حفظ  حــال  عین  در  و 
بهره  خ  ــر ن ــذاری  ــدف  گ ه سیاست  حفظ  )یعنی  بازدهی 
همچنین  بود.   )YCC  / مرکزی  بانک  توسط  بلندمدت 

و  تسهیلات  دریافت    فرآیند  بهبود  برای  کــورودا 
سرفصل  های  از بانک  مرکزی،  استقراض   بانک  ها 
داد  افزایش  را  واجدشرایط  وثیقه  های  با  مرتبط 
اعمال  شده  خ   بهره  نر دیگری،  مثبت  اقدام  در  و 
به مانده حساب جاری بانک مرکزی ژاپن مطابق 
با مبالغ معوقه این وام  ها را نیز به 0.1  درصد یا 0.2 
سیاست  نامطلوب  اثــرات  تا  داد  افزایش  درصد 
وام  دهــی  تــوان  داده،  کاهش    را  منفی  بهره  خ    نر
بانک  ها به کسب  و  کارها و مشاغل ژاپنی را تقویت 
جاری،  نقدینگی  کمبود  بحران  از  بتواند  و    کرده 

عبور کند )کوالوسکی،2023(.
ــه و  ــدانـ ــنـ ــمـ ــوشـ ــه اقــــــدامــــــات هـ ــوعـ ــمـ ــجـ مـ
در  بــویــژه  کـــورودا  به  موقع  تصمیم  سازی  های 
حفظ سیاست  کنترل منحنی بازدهی و پایبندی 
بهره  خ  نر هدف  گذاری  سیاست  به  بانک  مرکزی 
دلار  برابر  در  ین  مبادله  خ  نر توانست  بلندمدت، 
آمریکا را در محدوده 105 ین تا 115 ین، برای بیش 
تحسین  برانگیز  اقدام  این  کند.  حفظ  سال   5 از 
 
ً
تقریبا که  داد  خ  ر زمانی  در  دقیقا  هاروهیکو 

شروع  جهان  سراسر  در  مرکزی  بانک های  همه 
با  مقابله  ــرای  ب ــود  خ سیاست های  تشدید  بــه 
لذا  کردند.  کرونا  بحران  از  ناشی  فزاینده    تــورم 
کورودا،  هاروهیکو  رهبری  به  ژاپن  بانک   مرکزی 
اقتصادهای  میان  در  بــزرگــی  مالی  نهاد  تنها 
توسعه  یافته بود که توانست از کاهش ارزش پول 
  ملی خود در این برهه زمانی حساس جلوگیری 

کند )نیویورک تایمز، 2023(
خ بــهــره در اقــتــصــاد ژاپـــن که  ــر ــی ن ــرای ــن واگ ای
حمایت  بازدهی  منحنی  سیاست  کنترل    توسط 
ــه بتواند  ــدازه کافــی قــوی بــود ک ــ ــه ان ــد، ب ــی  ش م
ارزش  قابل  توجه  کاهــش  از  جلوگیری  موجب 
مواضع  همچنین  شود.  کورودا  دوره  در  ژاپن  ین 
عامل  تنها  می  توان  را  هاروهیکو  سیاست  پولی 
اوراق  ــازده  بـ ارزش  ــش  کاه در  بــازدارنــده  مهم 
کرد  اعلام  زمانی  بازه  این  در  ژاپن  دولتی  قرضه 

)کوالوسکی،2023(.

فعالیت  های کورودا پس از وداع باشکوه از 
بانک مرکزی ژاپن

خود  سمت  از   ،2023 آوریل  در  کورودا  هاروهیکو 
سکان  و  شد  بازنشسته  ــن  ژاپ مرکزی  بانک  در 
ریاست را به جانشین خود، کازوئو اوئدا سپرد. او 
پس از بازنشستگی و خروج از بانک مرکزی ژاپن، 
مطالعات  تکمیلی  تحصیلات  ملی  موسسه    در 
  سیاست )GRIPS( به عنوان استاد، پژوهشگر   ارشد 
تحقیقاتی،  نهاد  این  مرکزی  کمیته  اصلی  عضو  و 
تکمیلی  تحصیلات  ملی  )موسسه  شد  کار  به  مشغول 

مطالعات سیاست، 2023(.

آنچه که درباره اقدامات هاروهیکو کورودا 
گفته شده است

ده  • دوره  ژاپن،  سابق  نخست  وزیر  آبه،  شینزو 
ژاپن  مرکزی  بانک  راس  در  کــورودا  تصدی  ساله 
این  مرکزی  تاریخ بانک  در  دوره  تاثیرگذارترین  را 

کشور دانست )بلومبرگ، 2022(.
بانک  • سابق  مدیرعامل  شیراکاوا،  ماساکی 

مرکزی ژاپن، اقدامات کورودا در راس بزرگترین 
پیشرفت  بــرای  عاملی  را  کشور  این  مالی  نهاد 

مواضع سیاست 
پولی هاروهیکو 

تنها عامل
مهم بازدارنده 

در کاهش ارزش 
بازده اوراق

قرضه دولتی 
ژاپن در دوران 

کرونا بود
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می  داند  آتی  سال  های  در  ژاپن  اقتصاد  تصاعدی 
)رویترز، 2022(.

مالیه  • و  اقتصادپولی  استاد  کوکورو،  فوکودا 
توکیو  دانشگاه  اقتصاد  دانشکده  در  بین  الملل 
ریسک  پذیری  و  هوشمندی  کــه  ــت  اس معتقد 
پولی  ــای  ــت ه ــاس ــی س ــری  ــی ــارگ ــک ب در  کـــــورودا 
غیرمتعارف، عامل موفقیت او در راهبری اهداف 
است  بوده  ژاپن  مرکزی  بانک  در  توسعه  گرایانه   

)بلومبرگ، 2022(.

کیکو ایواتا، معاون   کورودا در دوره ریاست بر  •
سال  در  وی  تودیع  مراسم  در  ژاپن،  بانک  مرکزی 
2023 اعلام کرد که  هاروهیکو را، خالق یک میراث 
ماندگار و منحصربه  فرد در اقتصاد ژاپن بوده که 
نمایان  را  خود  بیشتر  آتی  سال  های  در  آن  نتایج 

خواهد کرد )بانک مرکزی ژاپن، 2023(.
نمایندگان  • مجلس  رئیس  هوسودا،  هیرویوکی 

ژاپن، اقدامات   کورودا در زمان همه  گیری کووید19 
سیاست  های  که  بود  معتقد  و  نامید  فاجعه  بار  را 
موجب  کـــــورودا،  هــاروهــیــکــو  ــک  ــس ــرری پُ و  غــلــط 
و  موادغذایی  قیمت  و  ــرژی  ان هزینه های  افزایش 
محدودیت  های فراوان در زنجیره تامین کالا در این 

دوره شده است )فوربس، 2022(.
و  • ژاپن  کابینه  ارشد  دبیر  ماتسونو،  هیروکازو 

دموکرات  لیبرال  حزب  مرکزی  هسته  اعضای  از 
نشست  در  کشور،  ایــن  نمایندگان  مجلس  در 
داووس  در  ــاد  ــص ــت اق جــهــانــی  مجمع  ــه  ــالان س
برخلاف  که  کرد  اعلام    2022 ژانویه  در  سوئیس 
می  شود،  گفته  ژاپنی  نشریات  و  رسانه  ها  در  آنچه 
اقتصاد  نتوانست  متاسفانه  ــورودا  ک هاروهیکو 
ژاپن را از رکود ساختار یافته و خزنده به بستر رشد 

اقتصادی قابل اتکا برساند)فوربس، 2022(.
مجلس،  • ــده  ــن ــای ــم ن دایـــمـــون،  میکیشی 

ژاپن  کمونیست  حزب  ارشد  عضو  و  سیاستمدار 
در  بــانــک  مــرکــزی  سیاست  های  مخالفان  از  و 
اقتصاد  که  کرد  اعلام   2021 سال  در  کورودا،  زمان 
تغییر  با   

ً
صرفا بهتری،  روزهای  منتظر  نباید  ژاپن 

هاروهیکو  توسط  که  پولی  سیاست  های  ــد  رون
ــه  ــت، بــاشــد. وی در ادام ــده اس ــرا ش ــورودا اج کـ
و  ژاپــن  اقتصاد  ساختاری   مزمن  رکــود  که  ــزود  اف
دارای  کرونا،  بحران  از  ناشی  منفی  پیامدهای   
از  سطح  این  با  کــورودا  که  پیچیدگی  هایی  است 
ندارد  و  نداشته  را  آن  حل  تــوان  علم  وتخصص، 

)بلومبرگ، 2022(.

معاون  • و  ژاپــن  نخست  وزیرسابق  آســو،  تــارو 
رئیس جمهور در حزب لیبرال  دموکرات در سال 
بانک  فعلی  سیاست  های  که  اعــلام  کــرد   2022
مرکزی، پنج پیامد منفی مهم برای اقتصاد ژاپن 
آسیب  بازارها،  عملکرد  تضعیف  آورد:  ارمغان  به 

به سودآوری بانک ها، کاهش تسلط   مالی اقتصاد 
و  تولید  در  ــره وری  ــه ب ــش  کاه جــهــان،  در  ــن  ژاپ

صنعت و آشفتگی در بازار بورس )فوربس، 2022(.
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اقتصادی   شفافیت 
انتظارات تورمی را کنترل می کند

    صنعت بانکداری در تمام دنیا به عنوان یکی از تاثیرگذارترین 
نیروهای محرک نظام اقتصادی محسوب می شود

    شفافیت، اطلاع رسانی و پاسخگویی بانک های مرکزی، ابزاری 
کلیدی در اثرگذاری هرچه بیشتر سیاست های پولی و ارزی است

    با ارائه  پیش بینی های اجرای سیاست ها توسط بانک مرکزی 
مردم به راحتی می توانند کیفیت سیاست پولی را ارزیابی کنند

کارین ون در کرویسنی و ماریا دمرتزیس  /
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به  دولــتــی،  فــعــالــیــت هــای  در  شفافیت 
ثبات  در  اســاســی  پیش شرط  یــک  عــنــوان 
داری  ــت  ــوم ــک ح و  ــلان  کـ ــاد  ــص ــت اق ــی  ــال م
که  است  حالی  در  این  می شود.  شناخته 
زمینه های  در  مولفه  این  اخیر  دهه  چند  در 
اهمیتی  سیاسی،  و  اجتماعی  اقتصادی، 
در  حــال  ایــن  با  ــت.  اس داشته  نیز  افزایشی 
دنیای امروز، اهمیت چنین شفافیت هایی 
نیز  دوچندان  اقتصادی،  مسائل  در  ویژه  به 

شده است. 
به  دنیا  تمام  در  بانکداری  صنعت  ــروزه  ام
نیروهای  تاثیرگذارترین  از  یکی  عــنــوان 
به  بــوده،  ح  مطر اقتصادی،  نظام  محرک 
پویا،  نظام  از  بهره مندی  بــدون  که  طــوری 
هرگونه  به  دستیابی  شفاف،  البته  و  کارآمد 
ممکن  عــمــلا  ــادی  ــص ــت اق تــوســعــه  و  ــد  رشـ
مسئله  ایــنــهــا،  ــر  ب ــاف  ــض م ــود.  بـ نــخــواهــد 
به  ــزی،  ــرک م ــای  ــک ه ــان ب در  ــازی  ــاف س ــف ش
مهم ترین  نیز  و  بانکی  رده  بالاترین  عنوان 
ــی کــشــورهــا،  ــال ــی و م ــول ــذار پ ــت گ ــاس ــی س
ناظر  نهادهای  توجه  و  تاکید  مورد  همواره 
بین المللی  صندوق  جمله  از  بین المللی 
حاکی  مطالعات  ــت.  اس گرفته  ــرار  ق ــول  پ
پنهان کاری  سیاست های  کــه  ــت  اس آن  از 
و  عملکرد  ــردم،  م به  اطلاع رسانی  عــدم  و 
سیاست های  )شامل  مرکزی  بانک  تصمیمات 
تورمی،  انتظارات  تورم،  کنترل  راستای  در  ارزی  و  پولی 

در  و  ساخته  مختل  را  کشورها(  در  و...  نقدینگی 

بانک  سیاست های  کارایــی  عدم  به  نهایت 
اقتصادی  شرایط  بهبود  راستای  در  مرکزی 
شفافیت،  بنابراین  ــد.  ش خــواهــد  منتج 
بانک های  برای  پاسخگویی  و  اطلاع رسانی 
هرچه  اثرگذاری  در  کلیدی  ابزاری  مرکزی، 
در  ارزی،  و  ــی  ــول پ ســیــاســت هــای  بیشتر 

سال های اخیر بوده است. 

در مطالعه ای که توسط پروفسور بلایندر )استاد 
اقتصادی  ــاوران  ــش م شـــورای  عضو  و  دانشگاه 

گروهی  از  شد،  انجام  ســال2000  در  کلینتون( 

اقــتــصــاددانــان  و  ــزی  ــرک م بــانــک هــای  ســـران  از 
دانشگاهی خواسته شد تا ویژگی هایی که از نظر 
آنها به ایجاد اعتبار در سیاست های پولی کمک 
لحاظ  به  اگرچه  کنند.  رتبه بندی  را  می کنند 
شفافیت  اما  نبود،  فاحش  تفاوت ها  امتیازات 
قبل  گرفت.  قــرار  چهارم  رتبه  در  مرکزی  بانک 
تاریخچه  صداقت،  تاریخچه  ترتیب  به  نیز  آن  از 
استقلال و تاریخچه مبارزه با تورم، بانک مرکزی 

در رتبه های اول تا سوم قرار گرفتند.

دو  در  شفافیت  نظرسنجی ها،  ــن  ای وجـــود  ــا  ب
جلب  خود  به  را  قابل توجهی  نگاه  گذشته  دهه 
در  نظری  توصیه های  چه  هر  که  چرا  است،  کرده 
خصوص استقلال بانک های مرکزی عملی شد و 
بانک های مرکزی شروع به دستیابی به استقلال 
کردند،  خود  اهداف  پیگیری  و  تنظیم  در  بیشتر 
مستقیم  پاسخگویی  بــه  نیاز  ــودکار،  خـ ــور  ط بــه 
مرکزی  بانک های  اگــر  بنابراین  شــد.  بیشتر  نیز 
کنند،  کمک  ــود  خ اعتبار  ارتــقــای  بــه  بخواهند 
می تواند  که  است  ویژگی  اولین  شفافیت  سطح 
 در دستیابی به این هدف دخیل باشد. 

ً
مستقیما

ــار  ــرده در مـــورد آث ــت ــس ــای گ ــث ه ــح ــا وجـــود ب ب
در  اقتصادی  ادبیات  مرکزی،  بانک  شفافیت 
ارائــه  را  ــدی  واح نتایج  موضوع،  ایــن  خصوص 
پروفسور  که  اســت  حالی  در  ایــن  نمی دهند. 
در  پرینستون(  و  کمبریج  دانشگاه  )استاد  بیتر 
)اقتصاددان  ایسینگ  پروفسور  1999و  ســال 
آلمانی و عضو هیات اجرایی بانک مرکزی اروپا( 

با  شفافیت  ایجاد  خصوص  در  ــال1999،  سـ در 
توسط  شده  منتشر  پیش بینی های  از  استفاده 
بانک مرکزی، نظراتی را در دو انتهای یک طیف 

ارایه می دهند. 
شفافیت  بیتر،  پروفسور  که  است  حالی  در  این 
مفید  را  مـــرکـــزی  ــک  ــان ب ــط  ــوس ت اطــلاعــاتــی 
ارائــه   با  که  می کند  استدلال  اینطور  و  دانسته 
بانک  توسط  سیاست ها  اجرای  پیش بینی های 
کیفیت  می توانند  راحــتــی  بــه  مــردم  ــزی،  ــرک م
خصوص  در  و  کنند  ارزیــابــی  را  پولی  سیاست 
از  نمایند.  اظهارنظر  مــرکــزی  بانک  عملکرد 
چنین  ارایه  با  اما  آیسینگ  پروفسور  دیگر،  سوی 
اســتــدلال  ایــنــطــور  و  بـــوده  مخالف  ــی  ــات ــزارش گ
می نماید که ارایه چنین پیش بینی هایی توسط 
بانک مرکزی، نه  تنها مفید نبوده بلکه در صورت 
بر  مبتنی  سیاست ها  حقیقی  عملکرد  آنکه 
گمراه کننده  آنها  انتشار  نباشد،  پیش بینی ها 
آنکه  سر  بر  مسئله  بنابراین  ــود.  ب خواهد  نیز 
مرکزی  بانک های  تصمیمات  و  صورتجلسات 
باید در کنفرانس های مطبوعاتی علنی شوند یا 
موضوعی  کشورها  از  بسیاری  در  همچنان  خیر، 

مناقشه برانگیز خواهد بود. 
دلیل  بــه  پرسش هایی  چنین  بــه  پاسخ  ــرای  ب
بوده  کیفی  متغیری  اطلاعاتی  شفافیت  آنکه 
مستقیم  ــورت  ــ ص بــه  آن  ــر  ــادی ــق م ســنــجــش  و 
این  ــت  اس لازم  ابــتــدا  در  نیست،  امکان پذیر 
و  اعتبارسنجی  ــای  روش ه از  استفاده  با  متغیر 
شیوه های تجربی، به صورت کمی محاسبه شده 
و پس از آن، کارایی چنین مولفه هایی در اقتصاد 

مورد ارزیابی قرار گیرد.

 مسئله 
شفاف سازی 
در بانک های 
مرکزی، به 
عنوان بالاترین 
رده بانکی و 
نیز مهم ترین 
سیاست گذار 
پولی و مالی 
کشورها 
همواره مورد 
تاکید و توجه 
نهادهای ناظر 
بین المللی از 
جمله صندوق 
بین المللی پول 
قرار گرفته است
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ارتباط میان شفافیت و نرخ تورم در کشورها
کاهنده  تــورم هــای  ایجاد  اثــر  مکانیزم  بررسی  در 
بانک های  توسط  شفافیت  ایجاد  از  استفاده  با 
ــدلال کــرد، ایــجــاد چنین  ــت ــوان اس ــی ت ــزی، م ــرک م
انتظارات  شکل گیری  نحوه  بــر  شفافیت هایی 
بانک  آتی  رفتار  از  اقتصادی،  بنگاه های  و  مــردم 
باعث  خود  امر  این  که  بود  خواهد  اثرگذار  مرکزی 
روندی  نیز  تــورم  اعتمادسازی،  ایجاد  با  می شود 
و  منظور  بدین  باشد.  داشته  پیش  در  را  کاهشی 
ادبیات  در  دیدگاه هایی  چنین  سنجش  ــرای  ب
پژوهش  در  هلند  بانکی  پژوهشگران  اقتصادی، 
زمانی  بازه  طی  آماری  داده های  از  استفاده  با  خود 
بر  شفافیت  ایــجــاد  ــر  اث بــررســی  بــه   ،1998-2002
انتظارات تورمی و تورم با استفاده از اطلاعات آماری 
استرالیا،  سوئد،  کشورهای  در  مرکزی،  بانک های 
کانادا، سوئیس، انگلستان، یورو، نیوزلند و ژاپن به 

سنجش صحت چنین ادعایی پرداختند.
هرچه  افزایش  داد  نشان  پژوهش  این  در  نتایج 
تورمی  انتظارات  کاهش  باعث  شفافیت،  بیشتر 
ایجاد  این،  بر  علاوه  شد.  خواهد  تورم  آن  تبع  به  و 
استفاده  لزوم  اقتصاد،  در  شفافیت هایی  چنین 
به  کوتاه مدت،  در  بهره  خ  نر تغییرات  سیاست  از 
منظور برقراری تعدیل در اقتصاد را کاهش خواهد 
انعطاف پذیری  باعث  خــود  مسئله  ایــن  که  داد 
هرچه بیشتر، در سیاست های پولی خواهد شد. از 
سمت دیگر حتی در بلندمدت نیز چنین رابطه ای 
را  پولی  مقامات  اعتبار  می تواند  و  ــوده  ب برقرار 
هر  تفکیک  به  بررسی ها  همچنین  دهد.  افزایش 

کشور نتایج متفاوتی را نشان داد.

نیوزیلند •
نیوزیلند کشوری است که در میان کشورهای مورد 
شفافیت  شاخص  در  را  امتیاز  بالاترین  بررسی، 
همچنین  اســت.  داشته  مرکزی  بانک  اطلاعاتی 
ســـال 1989  آغـــاز  در  ــه  ک اســـت  ــوری  ــش ک ــن  ــی اول
هدف گذاری تورمی خود را معرفی کرد و به میزانی 
که شفافیت اطلاعاتی در این کشور افزایش یافت، 

افزایش  نیز  تورمی  انتظارات  و  تــورم  میان  ارتباط 
ایجاد  کــشــور،  ــن  ای در  مجموع  در  اســت.  یافته 
چنین شفافیت هایی به کاهش انتظارات تورمی و 

خ های آتی تورم کمک شایانی داشته است. نر

سوئد •
 در خصوص کشور سوئد، این کشور هدف گذاری 
اطلاعات  اما  کــرد،  اتخاذ   1993 سال  در  را  تورمی 
 1995 سال  از  قبل  تا  تورمی  انتظارات  برای  دقیقی 
این  در  حــال،  این  با  ــدارد.  ن وجــود  کشور  این  در 
کشور نیز می توان گفت ارتباطی قوی میان تورم و 
وجود  سال(  یک  استثنای  )به  تورمی  انتظارات  نیز 
کاهش  در  اطلاعاتی  شفافیت  بنابراین  و  داشته 

انتظارات تورمی و نیز تورم حائز اهمیت بوده است.

انگلستان •
ساختار  در  ــی  ــاس اس تغییراتی  ــور  ــش ک ایـــن  در 
در  آن،  بر  مضاف  و  گرفت  شکل  پولی  نهادهای 
به  استقلال  اعطای  رسمی  مجوز  نیز   1997 سال 
بانک انگلستان داده شد. علاوه بر آن، با انتشار به 
موقع صورتجلسات سیاست گذاری در این کشور، 
نیز  اطلاعاتی  شفافیت  خصوص  در  لازم  اقدامات 
انجام شده است. اما برخلاف دو کشور نیوزیلند و 
سوئد، در این کشور محاسبات آماری انجام شده، 
ارتباط معناداری را بین انتظارات تورمی و تورم در 
طول دوره مورد بررسی نشان نمی دهند. از طرف 
ایجاد  میان  قوی  ارتباطی  کشور  این  در  نیز  دیگر 
شفافیت اطلاعاتی و تورم های آینده وجود نداشته 
کاهش  با  شفافیت ها،  بیشتر  چه  هر  بــرقــراری  و 

انتظارات تورمی همراه نبوده است.

کانادا •
در این کشور طبق آمارهای تجربی، رابطه ای قوی 
است.  داشته  وجود  تورم  و  تورمی  انتظارات  میان 
آنها  شــروع  و  آمارها  بــودن  محدود  به  توجه  با  اما 
ــای  داده ه از  سال  دو  تنها   ،1989 سال  ــط  اواس از 
هدفمند و غیرانتفاعی در این کشور وجود داشته 

 اگر بانک های 
مرکزی بخواهند 

به ارتقای اعتبار 
خود کمک 

کنند، سطح 
شفافیت اولین 

ویژگی است 
که می تواند 
 در 

ً
مستقیما

دستیابی به این 
هدف دخیل 

باشد

بــــــرش

اعتمادســازی در نتیجه شــفافیت، تورم را کاهش می دهد  
در بررسی مکانیزم اثر ایجاد تورم های کاهنده با استفاده از ایجاد شفافیت توسط بانک های 
مرکزی، می توان استدلال کرد، ایجاد چنین شفافیت هایی بر نحوه شکل گیری انتظارات 
مردم و بنگاه های اقتصادی، از رفتار آتی بانک مرکزی اثرگذار خواهد بود که این امر خود 

باعث می شود با ایجاد اعتمادسازی، تورم نیز روندی کاهشی را در پیش داشته باشد.
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تغییر  ثبت  بــرای  کافی  اطلاعات  گفت  می توان  و 
سازمانی در این کشور وجود نداشته است. با این 
کمرنگ  ارتباطی  پژوهش ها،  نتایج  طبق  حــال، 
تورم  و  انتظاری  تــورم   - اطلاعاتی  شفافیت  میان 

وجود داشته است.

یورو  •
آمارهای منطقه یورو نشان می دهند، در بازه زمانی 
رابطه  هیچ  گرفتند،  صورت  آن  در  پژوهش ها  که 
قوی مبنی بر آنکه شفافیت اطلاعاتی باعث کاهش 

انتظارات تورمی می شوند، حاصل نشد.

استرالیا •
یافته ها در این کشور حاکی از آن است که این کشور 
از تغییر رژیم هدف گذاری تورم به شدت سود برده 
است، به گونه ای که  در این خصوص می توان گفت 
رابطه ای قوی میان انتظارات تورمی و تورم مشاهده 
با  کشور،  این  در  داد  نشان  نیز  نتایج  اســت.  شده 
داشت  انتظار  می توان  اطلاعاتی  شفافیت  افزایش 

از تورم های بالا در آینده جلوگیری شود.

ژاپن •
بحث،  مــورد  دوره  در  ژاپــن  تاریخچه  بــه  توجه  بــا   
است.  دشــوار  اندکی  ــن  ژاپ ــورد  م در  نتیجه گیری 
استقلال  اعــطــای  کشور  ــن  ای در  آنکه  بــه  توجه  بــا 
عملیاتی، ارائه گزارش سالانه سیاست پولی و انتشار 
به  پولی،  سیاست  جلسات  رونوشت  و  صورتجلسه 
موارد  این  است،  داشته  وجود  مدت  کوتاه  در  ویژه 
دارد.  کشور  این  در  بالا  شفافیت های  از  نشان  خود 
با این حال، با وجود شفافیت ها، ارتباطی معکوس 

میان شفافیت و تورم در این کشور مشاهده نشد.

سوئیس •
امتیاز  کمترین  با  کشوری  سوئیس،  نهایت،  در 
و  است   )2002  EG شاخص   اســاس  )بر  شفافیت 
نتایج آماری نیز رابطه ای را که تفسیر آن آسان باشد 
نشان نمی دهد. بنابراین در خصوص این کشور با 
توجه به ضد و نقیض بودن نتایج آماری، ارتباطی 
دقیق میان تورم و شفافیت اطلاعاتی را نمی توان 

در نظر گرفت.

 نتیجه گیری
داد  نشان  صنعتی،  کشورهای  در  مشاهدات 
گذشته  سال   15 طول  در  تورمی  انتظارات  و  تورم 
روندی کاهشی را دنبال کرده است. از سوی دیگر 
تلاش های  مــرکــزی،  بانک های  از  تــعــدادی  نیز 
قابل توجهی را برای بهبود نحوه ارتباط با مردم 
انجام  ــود  خ شفافیت  مــیــزان  کلی تر  ــور  ط بــه  و 
پژوهشگران  برای  سوال  این  بنابراین  داده انــد. 
ایجاد شد که آیا این مشاهدات تصادفی بوده اند 
ــرای افــزایــش  ــری بـ ــاه ــای ظ ــلاش ه ــا آنــکــه ت و ی
رونــد  مسئول  ــدودی  حـ تــا  حــداقــل  شفافیت، 
کاهشی در انتظارات تورمی و به تبع آن تورم های 

آینده بوده اند؟
استفاده  با  راستا  این  در  مطالعه ای  منظور  بدین 
توسط  شــده  ایجاد  شفافیت های  کمی سازی  از 
سوئد،  نظیر  کشورهایی  در  مــرکــزی  بانک های 
ــورو،  ی انگلستان،  سوییس،  کانـــادا،  استرالیا، 
 1998-2002 زمــانــی  بـــازه  طــی  ــن،  ژاپـ و  نیوزیلند 
طراحی شد. نتایج حاصل از مطالعه نشان داد به 
موازات آنکه شفافیت در اینگونه کشورها افزایش 
خ تورم و نیز طول  یافت، سطح انتظارات تورمی، نر

دوره های تورمی،کاهش می یابد. 

مشاهدات 
در کشورهای 
صنعتی، نشان 
داد تورم و 
انتظارات تورمی 
در طول 15 سال 
گذشته

روندی کاهشی 
را دنبال کرده 
است
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فشار  موتور  تثبیت  سیاست 
هزینه بنگاه ها را خاموش کرد

    تورم دوازده ماهه شاخص بهای تولیدکننده از 82.6 درصد در 
شهریورماه سال 1400 به 35.1 درصد در آبان ماه سال جاری کاهش یافت

    آمارهای بانک مرکزی نشان از رسیدن به آستانه 
تورم ماهانه تولیدکننده به صفر درصد است

    هزینه  نهایی بنگاه های تولیدی و خدماتی به 
خ ارز، جهش نداشته است واسطه ثبات نر

تورم پیش نگر  در آستانه صفر درصد
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شاخص بهای تولیدکننده، متوسط قیمت 
که  ــد  ــی ده م نــشــان  را  خــدمــاتــی  و  ــا  کالاهـ
بنگاه ها به ازای تولید کالا و خدمات دریافت 
نگاهی  ــا  ب  PPI ــع  واقـ در  ــس  پ می کنند، 
تولیدکننده  هزینه های  تغییرات  دقیق تر 
مشابه  دوره  با  مقایسه  در  را  تولید  روند  در 
شاخص  تغییرات  می دهد.  نشان  گذشته 
مهم ترین  از  یــکــی  تــولــیــدکــنــنــده  ــای  ــه ب
فروش  قیمت   تغییرات  سنجش  معیارهای 
به  و  ــد  ــی ده م نــشــان  را  ــات  ــدم خ و  کالاهـــا 
صورت یک شاخص وزنی از میانگین قیمت 
کالاها و خدمات محاسبه می شود. افزایش 
بالا  نشانه  تولیدکننده،  قیمت  شاخص 

افزایش  این  و  است  تولید  هزینه های  رفتن 
مصرف کنندگان  روی  نهایت  در  قیمت ها 

اثر خواهد گذاشت. 

سوی  از  شده  ــه  ارائ آمارهای  آخرین  اســاس  بر 
بانک مرکزی، با اتخاذ سیاست تثبیت اقتصادی 
ثبات  و  یک سو  از  ارز  خ  ــر ن نوسانات  ــش  کاه و 
سوی  از  ــی  وارداتـ اساسی  کالاهــای  در  قیمتی 
بهای  شاخص  نقطه  به  نقطه  تورم  روند  دیگر، 
 42.4 از  درصــدی   واحد   8 تنزل  با  تولیدکننده 
در  ــد  درص  34.4 به   1401 اسفندماه  در  ــد  درص
آبان ماه امسال کاهش یافت. همچنین بررسی 
تحولات شاخص بهای تولیدکننده در این دوره 
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خ تــورم تولیدکننده نمودار  1 -   نر

خ تورم ماهانــه تولیدکننده نمــودار  2 -   نر
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شاخص  این  تورم  روند  در  بهبود  از  حاکی  نیز 
شاخص  دوازده ماهه  تورم  که  طوری  به  است، 
بهای تولیدکننده از 82.6 درصد در شهریورماه 
سال 1400 به 35.1 درصد در آبان ماه سال جاری 

کاهش یافته است. 
آمارهای بانک مرکزی نشان از رسیدن به آستانه 
است  درصــد  صفر  به  تولیدکننده  ماهانه  تــورم 
بهای  شاخص  ماهانه  تورم   ، آمار  این  مطابق  و 
درصــد   0.8 بــه   1402 ــاه  ــان م آب در  تولیدکننده 
رسید. بررسی تورم ماهانه به تفکیک گروه های 
تورم  از  حاکی  »خدمت«  و  »کالا«  اختصاصی 
 65.7 اهمیت  )ضریب  کالا  گــروه  ــدی  درص  0.8
تورم  و  درصد  واحد   0.5 تورم  از  سهم  با  درصــد( 

 34.3 اهمیت  )ضریب  خدمات  ــدی  درص  0.8
است  درصد  واحد   0.3 تورم  از  سهم  با  درصــد( 

ــی  کالای اقـــلام  بیشتر  سهم  نــشــان دهــنــده  ــه  ک
بهای  شــاخــص  مــاهــانــه  ــورم  تـ شــکــل دهــی  در 

تولیدکننده در آبان ماه است. 
خ  نر کاهش  تــداوم  اصلی  علت  می رسد  نظر  به 
تثبیت  سیاست های  اجرای  تولیدکننده،  تورم 
هزینه،  فشار  تورم  کنترل  با  که  بوده  اقتصادی 
به  خدماتی  و  تولیدی  بنگاه های  نهایی  هزینه  

خ ارز، جهش نیافته است.  واسطه ثبات نر
شاخص بهای تولیدکننده، تاثیر بسزایی بر روی 
سرمایه گذاران  و  سیاست گذاران  تصمیمات 
  PPI شاخص  افزایش  مثال،  عنوان  به  دارد. 
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در فعالیت های مختلف اقتصادیتورم نقطه به نقطه تولیدكننده
مركز آمار : منبع

كشاورزی معدن (ساخت)صنعت  تولید، انتقال و توزیع برق خدمات

نمــودار  3 -   تورم نقطه به نقطــه تولیدکننده

نمــودار  4 -   تــورم نقطه به نقطــه تولیدکننده در فعالیت هــای مختلف اقتصادی
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هزینه های  افزایش  دهنده  نشان  است  ممکن 
تولید باشد که می تواند منجر به افزایش قیمت 

محصولات و خدمات شود. 
عنوان  به  می تواند   PPI شاخص  این،  بر  علاوه 
برای  کننده  پیش بینی  شاخص های  از  یکی 
استفاده  کننده(  مصرف  ــورم  )ت  CPI شاخص 
تولیدکننده  قیمت های  اینکه  به  توجه  با  شود. 
در بسیاری از موارد به قیمت های مصرف کننده 
به  مــی تــوانــد   PPI شــاخــص  ــود،  ــی ش م منتقل 
در  تغییرات  برای  پیش نگر  شاخص  یک  عنوان 

قیمت های مصرف کننده ارزیابی شود. 

کنترل فشار هزینه بنگاه ها با اجرای سیاست 
تثبیت

با توجه به اینکه موضوع انتقال قیمت در تحلیل 
جهت  شده  اخذ  سیاست های  و  تورم  وضعیت 
بررسی  می کند،   ایفا  را  مهمی  نقش  آن  کنترل 
قابل  نتایج  قیمت،  شاخص های  میان  روابط 
مطالعات  اساس  بر  می دهد.  ارائــه  را  توجهی 
قیمت  شاخص  میان  مثبتی  رابطه  مختلف، 
تورم  دارد.  وجود  کننده  مصرف  و  تولیدکننده 
و  تقاضا  فشار  ماهیت   )CPI( کننده  مصرف 
نمایان  را  هزینه  فشار  ماهیت  تولیدکننده  تورم 
با  که  می شود  فرض  چنین  این  عموما  می کند. 
افزایش هزینه های تولید و به دنبال آن افزایش 
به  را  خود  هزینه  افزایش  تولیدکنندگان   ،PPI
می کنند  منتقل  نهایی  کالای  قیمت  افزایش 
رابطه  می شود.   CPI افزایش  به  منجر  امر  این  و 
علیت ازPPI  بهCPI ، نشانگر تورم ناشی از فشار 
هزینه است. ماهیت فشار هزینه ای تورم بیانگر 
تولیدکننده  قیمت  تغییرات  که  است  امر  این 
و  بعدی  مرحله  به  عرضه  زنجیره  اول  مرحله  در 
منتقل  کننده   مصرف  نهایی  قیمت  به  پیوسته 
طریق  از    CPIو   PPI نگاه  ایــن  طبق  مــی شــود.  
بر  هستند؛  ارتباط  در  یکدیگر  با  تولید  زنجیره  
مواد  قیمت  بــرای    PPIافــزایــش اســاس  همین 
کار  بــه  ای  واســطــه  کالاهـــای  تولید  در  کــه  اولــیــه 

افزایش  ای  واسطه  ــای  کالاه قیمت  مــی رونــد، 
در  که  ای  واسطه  کالاهای  قیمت  رشد  با  و  یافته 
تولید کالاهای نهایی به کار می روند، تورم تولید 
کننده برای قیمت کالاهای نهایی افزایش یافته 
تورم  افزایش  به  منجر  اتفاق  ایــن  نهایت  در  و 

مصرف کننده می شود. 
طرف  دیدگاه  عنوان  با  نیز  دیگری  نگرش  البته 
ــای  کالاه ــرای  ب تقاضا  که  می کند  بیان  تقاضا 
ــای اســتــفــاده  ــاده ه ــه ــرای ن نــهــایــی، تــقــاضــا بـ
کنندگان محصولات نهایی را افزایش داده و در 
این دیدگاهCPI  می تواند بر PPI   اثرگذار باشد. 
محور اصلی این استدلال این است که تغییر در 
قیمت  جهش  به  منجر  کننده،  مصرف  قیمت 
تولیدکننده  قیمت  بر   که  می شود  نهاده ها  در 
خلاصه   طــور  به  که  همان طور  ــت.  اس اثــرگــذار 
بیان شد، به لحاظ نظری و بر اساس نگاه های 
می تواند  علیت  اقتصادی،  ادبیات  در  مختلف 
برقرار   PPI به    CPIاز یا  و  باشد   CPI به    PPIاز
معتقدند  پـــردازان  نظریه  برخی  حتی  باشد. 
تقاضا  کشش  و  هزینه  فشار  ماهیت  دو  هر  که 
همزمان امکان پذیر است و انتظار رابطه علیت 
همچنین  دارد.  وجود    PPIو   CPI بین  دوطرفه 
ذکر این نکته نیز ضروری است که ممکن است 
ارتباط دو شاخص نامتقارن باشد و بنا بر دلایل 
انتقال  در  تقارن  وجود  عدم  برای  که  مختلقی 
تغییر  هزینه های  ــرد.  ک بیان  مــی تــوان  قیمت 
قیمت، عدم تقارن در اطلاعات بازارهای ناکارا 
که  است  عواملی  جمله  از  قیمتی  مداخلات  و 
کرد.  اشاره  می توان  قیمت  نامتقارن  انتقال  بر 
اما به هر حال، هدف گذاری تورم و تحلیل روند 
خ تورم نیازمند بررسی رابطه میان متغیرهای  نر
بررسی  روابــط  ــن  ای از  یکی  و  ــت  اس اقتصادی 
شاخص  و  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  رابطه 
بالایی  همبستگی  که  است  تولیدکننده  قیمت 
غ از تعیین علیت می توان  با یکدیگر دارند و فار

روند کلی یکدیگر را برآورد کرد.
اقــتــصــادی،  تثبیت  ســیــاســت هــای  اجـــرای  ــا  ب

بــــــرش

ــید   34.4 درصد رس تورم نقطه ای تولیدکننده به 
در  قیمتی  ثبات  و  سو  یک  از  ارز  خ  نر نوسانات  کاهش  و  اقتصادی  تثبیت  سیاست  اتخاذ  با 
کالاهای اساسی وارداتی از سوی دیگر، روند تورم نقطه به نقطه شاخص بهای تولیدکننده 
با تنزل 8 واحد درصدی  از 42.4 درصد در اسفندماه 1401 به 34.4 درصد در آبان ماه امسال 

کاهش یافت.

آمارهای بانک 
مرکزی تحقق 
تورم ماهانه 
تولیدکننده 
به آستانه صفر 
درصد را نشان 
می دهد و 
مطابق این آمار 
تورم ماهانه 
شاخص بهای 
تولیدکننده در 
آبان ماه 1402 به 
0.8 درصد رسید
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ــا کاهــش  ــد و ب ــار هــزیــنــه بــنــگــاه  کــنــتــرل ش ــش ف
تــورم  کــه  مــی شــود  ــرآورد  بـ تولیدکننده،  تــورم 
خود  نزولی  روند  آتی  ماه های  در  مصرف کننده 

را ادامه دهد.

PPI تغییر مسیر روند شاخص
تولیدکننده،  تورم  آمارهای  آخرین  به  نگاهی 
نشان دهنده روند نزولی این شاخص از ابتدای 
روی کار آمدن دولت سیزدهم در تابستان 1400 
تولیدکننده  تورم  خ  نر دیگر،  عبارت  به  است. 
در  درصـــد   43 ــه  ب  1400 بــهــار  در  درصـــد   73 از 
 30 افــت  که  اســت  یافته  کاهــش   1402 تابستان 
تورم  بررسی  می دهد.  نشان  را  درصــدی  واحد 
تولیدکننده در فعالیت های مختلف اقتصادی 
در  شاخص  ــن  ای توجه  قابل  ــت  اف بیانگر  نیز 
است. تورم تولیدکننده در  این بازه زمانی  طول 
 35 به   1400 بهار  در  درصد   154 از  معدن  بخش 
درصد در تابستان 1402 و در بخش صنعت از 94 

درصد به 29 درصد، بیانگر این موضوع است که 
میانگین قیمت دریافتی توسط تولیدکنندگان 
خود  کالاهای  تولید  ازای  به  صنعتی  محصولات 
به  نسبت   1402 تابستان  در  کشور،  ــل  داخ در 
است.   کــرده  تجربه  را  شدیدی  افت   1400 بهار 
نشان  تولیدکننده  تــورم  رونــد  به  دقبق تر  نگاه 
به  شاخص  ایــن  دوازدهـــم  ــت  دول در  می دهد 
رسیده  اخیر  دهــه  یک  در  خــود  تاریخی  سقف 
دوازدهم  دولت  عمر  پایان  و   1400 بهار  در  و  بود 
روند این شاخص تغییر کرد و روند کاهشی را به 
ثبت رسانده است. بنا بر توضیحاتی که پیش تر 
می توان  را  تولیدکننده  تورم  کاهش  شد،  بیان 
ماه های  در  مصرف کننده  تورم  نزولی  روند  در 
بر  مضاف  همچنین   کرد.  پیش بینی  رو  پیش 
کننده  مصرف  تورم  پیشران    PPIشاخص اینکه 
تابستان  از  شاخص  این  نزولی  روند  اثر  است، 
مصرف  تورم  کاهشی  روند  آغاز  در  تاکنون   1400

کننده نیز قابل مشاهده است.   

همچنین تورم 
نقطه به نقطه 

شاخص بهای 
تولیدکننده با 

کاهش 8 واحد 
درصدی  از 

42.4 درصد در 
اسفندماه 1401 
به 34.4 درصد 

در آبان ماه سال 
جاری کاهش 

یافت
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 اجرای رویکرد نوین نظارتی 
مرکزی بانک 

غ از پیچیدگی  عملیاتی و ایفای نقش جدی در سطح خُرد و      بانک ها فار
کلان اقتصاد، دارای وجه تمایز قابل توجهی در لایه کسب  وکار هستند

    تفکیک بانک های مختلف با معیار نوع کسب و کار آنها تحولی 
در ساختار نظارتی سیاست گذار پولی در کشور رقم خواهد زد

    تدوین اساسنامه ای مبتنی بر بانکداری جامع برای بخشی 
از بانک های کشور، رویکرد نوین بانک مرکزی است

امیرحسین موسوی   /
پژوهشگر اقتصادی    1402 24  - آذر      شمـــــاره 
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این  برنامه  از  مرکزی  بانک  کل  رئیس  اخیرا 
بانکی  نظام  نظارتی  جدید  مدل  برای  بانک 
خبر داد و بر رویکرد طراحی ساختار نظارتی 
بر مبنای نوع کسب  وکار بانک ها تاکید کرد. 
به نظر می  رسد با توجه به قانون جدید بانک 
نهاد  اقــتــدار  و  استقلال  افــزایــش  و  مــرکــزی 
سیاست گذار پولی در حوزه نظارت بر شبکه 
بانکی، این بانک در نظر دارد گام های مهمی 
کاهش  و  بانکی  نظام  سلامت  راســتــای  در 
انحرافات موجود در اکوسیستم شبکه بانکی 
بردارد. بانک مرکزی در رویکرد نوین خود در 
کشور،  بانک های  از  بخشی  برای  تا  دارد  نظر 
جامع  بــانــکــداری  بــر  مبتنی  اســاســنــامــه ای 
که  بانک هایی  برای  همچنین  شود.  تدوین 
وظیفه تامین مالی شرکت های دانش بنیان 
بر  مبتنی  اساسنامه ای  نیز  دارند،  برعهده  را 
این وظیفه تدوین شود. توجه به  گستره تنوع 
نمی توان  بانکی  شبکه  در  موجود  بانک های 
مرکزی  بانک  نظارت  که  داشت  را  انتظار  این 
بر تمام اعضای شبکه بانکی به صورت مشابه 
باشد و  از اینرو سیاست گذار پولی در نظر دارد 
با دسته بندی مناسب بانک ها، نحوه نظارت 
بانک  آن  کسب  وکار  ــوع  ن بر  مبتنی  را  ــود  خ
مرکزی  بانک  که  دلیل  ایــن  به  کند.  تنظیم 
را  نظارت  نوع  یک  بانک ها  تمام  بر  نمی تواند 
داشته باشد انتظار می رود توسعه این رویکرد 
توسط بانک مرکزی، نظارت پویای این بانک 

را محقق کند.

نبودن  روز  به  نظارت،  در  سیستمی  رویکرد  فقدان 
برنامه ها و روش های نظارت، تمرکز بر نظارت های 
رعایت  گزارشگری  گذشته نگر،  نظارت  حضوری، 
مقررات بدون رویکرد پیشگیرانه مبتنی بر ریسک، 
بانک،  کار  و  کسب  اجــرای  و  ماهیت  به  توجه  عدم 
نظارت یکسان بر بانک های ناهمسان، عدم توجه 
ارتباط  بانک ها(،  به  ریسک  )ناقلان  بانک  گروه  به 
حسابرسان  نظیر  حرفه ای  ناظران  سایر  با  ضعیف 
مجموعه  ــدار،  ــش ه سیستم  ــدان  ــق ف و  مستقل 
کاستی های سیستم نظارتی سال  های گذشته بانک 
مرکزی است که با رویکرد پویا و نوین بانک مرکزی در 
دوره جدید، نارسایی های اشاره شده از بین خواهد 

رفت. 
 شیوه ارزیابی عملکرد، مدیریت ریسک، افق زمانی 
انواع  نظارتی  الزامات  و  بانکی  عقود  مالی،  تامین 
مختلف بانک  های شبکه بانکی با یکدیگر متفاوت 
از نوع یک بانک  و در نتیجه شناخت صحیح  است 
تحلیل  به  منجر  می تواند  آن،  کسب  وکار  مــدل  و 
صحیح وضعیت ثبات و سلامت آن شود و نهاد ناظر 

را نیز در تدوین مقررات نظارتی منطبق و سازگار بر 
آن بانک خاص، یاری کند.  

انواع بانک های کشور بر اساس شیوه کسب  وکار
مجاز  پولی  نهادهای  و  بانک ها  عمومی،  طــور  به  
 6 به  وکار  کسب  نوع  و  مالکیت  اداره،  نحوه  نظر  از 
بخش عمده تقسیم بندی می شوند که بانک دولتی 
بانک  توسعه ای،  و  تخصصی  دولتی  بانک  تجاری، 
غیردولتی تجاری، بانک غیردولتی قرض الحسنه، 
بانک فرعی، بانک مشترک ایرانی و خارجی اقسام 
نوع  از  غ  فـــار ــری،  ــگ دی نگاه  مبنای  بــر  اســـت.  آن 
بانک های  کار  و  کسب  سبک  اســاس  بر  و  مالکیت 
توسعه ای-  تــجــاری،  ــروه  گ در5  مــی تــوان  را  کشور 
مجازی  و  قرض الحسنه  سرمایه گذاری،  تخصصی، 

تفکیک کرد.
عموم  کــه  ــت  اس بــانــکــداری  همان  تــجــاری:  بانک 
از  را  خود  بانکی  خدمات  و  می شناسند  را  آن  مردم 
می پذیرد،  سپرده  که  بانکی  می کنند.  دریافت  آن 
می دهد  ارائه  چک  دسته  و  جاری  حساب  خدمات 
سایر  می کند.  پــرداخــت  تسهیلات  و  وام  ــواع  ان و 
بلندمدت،  ســپــرده هــای  شامل  بانکی  خــدمــات 
اشخاص  به  بانکی  ضمانت نامه  و  سپرده  گواهی 
ــه  ارائ بانک ها  ــن  ای توسط  نیز  حقوقی  و  حقیقی 
دهه های  در  و  ــران  ایـ در  بانک ها  ــن  ای ــود.  ــی ش م
توسعه  درصــدد  فیزیکی  شعب  افزایش  با  گذشته 
خدمات خود و افزایش سهم از بازار بوده اند. عمده 
رهنمودهای نظارت بانکی بین المللی توسط بازل 
این  بــرای  مرکزی،  بانک  توسط  داخلی  مقررات  و 

دسته از بانک ها تدوین و ارائه می شود.
ــک مــنــطــقــه ای، ملی  ــان ــک ب ــه ای: ی ــع ــوس ــک ت ــان ب
ــرای تــامــیــن مالی  ــ ــه ب ــت ک ــی اسـ ــل ــرام ــا حــتــی ف ی
مولد  سرمایه گذاری های  بلندمدت  و  میان مدت 
کشورهای  در  اغلب  توسعه ای،  زیرساخت های  یا 
واقع  است. در  فقیر یا درحال توسعه طراحی شده 
به  توسعه ای  بانک  یک  تجاری،  بانک های  برخلاف 
به  بانکداری  خدمات  ارائــه  و  سپرده  جذب  دنبال 
عموم مردم نیست، بلکه اهدافی را دنبال می نماید 
باعث  امــا  نیستند،  تجاری  ســود  دارای  لزوما  که 
منطقه  یک  یا  کشور  یک  زیرساخت های  توسعه 
می شود. شیوه تجهیز منابع در بانک های توسعه ای 
 الزامات 

ً
با بانک های تجاری متفاوت است و طبیعتا

نظارتی بانک مرکزی برای این بانک ها باید متفاوت 
به  نیاز  توسعه ای  بانک  یک  باشد.  بانک ها  سایر  از 
توسعه شبکه شعب نداشته و علاوه بر پرداخت وام 
 خدمات 

ً
و تسهیلات به پروژه های توسعه ای، بعضا

فعالیت  موضوع  به  مربوط  فنی  پشتیبانی های  و 
با  بانک  چند  نیز  ایران  در  می کند.  ارائه  نیز  را  خود 
تخصصی  توسعه ای-  اساسنامه  حتی  یا  ماموریت 

فعالیت می کنند. 

امیرحسین موسوی   /
پژوهشگر اقتصادی

با توجه به قانون 
جدید بانک 

مرکزی و افزایش 
استقلال و 

اقتدار نهاد 
سیاست گذار 

پولی در حوزه 
نظارت بر 

شبکه بانکی 
بانک مرکزی 

در نظر دارد 
گام های مهمی 

در راستای 
سلامت نظام 

بانکی و کاهش 
انحرافات 
موجود در 

اکوسیستم 
شبکه بانکی 

بردارد
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بانک قرض الحسنه: نوع خاصی از بانک ها است که 
بانکداری  اجرای  در  سعی  که  کشورهایی  در   

ً
عموما

اسلامی دارند، فعالیت می کند. بانک قرض الحسنه 
خود  مشتریان  ــه/از  ب منابع،  تخصیص  و  تجهیز  در 
درآمد  عمده  و  نمی کند  پرداخت/دریافت  سودی 
قرض الحسنه  خدمات  کارمــزد  اخذ  طریق  از  بانک 
خُرد  سطح  در  معمولا  بانک ها  این  می شود.  تامین 
فعالیت می کنند و نیازهای تامین مالی خُرد مردم را 
پاسخ می دهند. درحال حاضر، در ایران نیز دو بانک 
قرض الحسنه رسالت و مهر ایران فعالیت می کنند 
توسط  توجهی  قابل  اقبال  گذشته  سال های  در  که 
مردم به این بانک ها صورت گرفته و ارائه تسهیلات 
اشخاص  به  ــرد  خُ سطح  در  البته  قرض الحسنه، 

حقوقی نیز توسعه پیدا کرده است.
با  کمی  بانک ها  ایــن  سرمایه گذاری:  بانک های 
وظیفه  هستند.  متفاوت  فوق الذکر  بانک  نوع  سه 
مالی  تامین  ــی،  دارای مدیریت  ــوزه  درح آنها  اصلی 
مالی  مــشــاوره  خــدمــات  و  سرمایه  بـــازار  طریق  از 
خدمات  معمولا  بانک ها  ــن  ای ــود.  ــی ش م تعریف 
مدیریت  مالی،  مشاوره  بدهی،  اوراق  پذیره نویسی 
را  تملیک  و  ادغــام  و  ــی  دارای و  سرمایه گذاری  سبد 
اصلی  مشتریان  می دهند.  انجام  شرکت ها  برای 
در  هستند.  بزرگ  شرکت های   

ً
عمدتا بانک ها  این 

طریق  از  سرمایه گذاری،  بانکداری  خدمات  ایران 
شرکت های تامین سرمایه که زیر نظر سازمان بورس 

و اوراق بهادار فعالیت می کنند، ارائه می شود.
بانک مجازی: این بانک ها اساسا دارای هیچ شعبه 
بستر  در  را  بانکی  خدمات  تمام  و  نیستند  فیزیکی 
تاسیس  مجوز  درگذشته  می دهند.  ارائه  دیجیتال 
یک بانک مجازی توسط بانک مرکزی صادر شد که 
متوقف  آن  تاسیس  فرآیند  پذیره نویسی،  از  پیش 
تاسیس  ــرای  ب مقرراتی  نیز  حاضر  درحـــال  و  شــد 

بانک های مجازی در کشور وجود ندارد. )شکل 1(

لزوم نظارت بر پایه نوع کسب  وکار بانک
و  یکدیگر  مانند  بانک ها  عمومی،  تصور  برخلاف   
بانک ها  نمی کنند.  فعالیت  ــد  واح کارکـــرد  یک  با 
جدی  نقش  ایفای  و  عملیاتی  پیچیدگی   از  غ  ــار ف
تمایز  وجــه  دارای  اقتصاد،  کــلان  و  ــرد  خُ سطح  در 
بانک  یک  هستند.  کسب  وکار  لایه  در  توجهی  قابل 
مدیریت  نحوه  نیازمند  کسب  وکار،  نــوع  مبنای  بر 
متفاوت، مدیریت ریسک متفاوت، سیاست تجهیز و 
تخصیص منابع متفاوت، موضوع فعالیت متفاوت، 
رویه های گزارشگری و افشای متفاوت، شاخص های 
متفاوت  نظارتی  مقررات  متفاوت،  عملکرد  ارزیابی 
همین  بر  ــت.  اس متفاوت  احتیاطی  نسبت های  و 
نظارتی  شیوه  که  مرکزی  بانک  نگاه  ــن  ای اســاس، 
پویا را اتخاذ کند و بانک های مختلف را با معیار نوع 
کسب و کار  تفکیک کند، تحولی در ساختار نظارتی 

سیاست گذار پولی در کشور خواهد بود.

1 شکل 

انواع   تفکیک 
کشور بانک های 
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بانک  ها اهمیت زیادی به جهت نقش منحصر 
پرداخت  نیز  و  سپرده  جذب  در  خود  فرد  به 
تسهیلات و خدمات دارند. صنعت بانکداری 
تعداد  از  متشکل  گذشته،  دهه  چند  تا  ایران 
بر  آن،  از  پس  امــا  ــود.  ب دولتی  بانک  اندکی 
کنار  در  که  طــوری  به  شد،  ــزوده  اف آنها  تعداد 
نیز  خصوصی  بانک  های  دولتی،  بانک  های 
 80 دهــه  ــل  اوای تا  کردند.  فعالیت  به  ــروع  ش
خورشیدی نزدیک به چهار بانک خصوصی در 
اقتصاد در حال فعالیت بودند. رفته رفته و در 
شد،  افزوده  بانک  ها  تعداد  بر  اخیر  دهه  های 
به گونه  ای که امروزه در کنار بانک  های دولتی 
حال  در  نیز  تخصصی  بانک  های  خصوصی،  و 

تجهیز و تخصیص منابع مالی هستند.

 توجهات زیادی را به خود جلب 
ً
مسئله  ای که اخیرا

بانک  های  ویــژه  به  بانک  ها  فعالیت  اســت،  کــرده 
عناوین  تحت  که  بانک  ها  ــن  ای ــت.  اس تخصصی 
مختلف نظیر بانک  های توسعه  ای، قرض  الحسنه و 
... در حال فعالیت هستند، در ظاهر اسامی و فیلد 
عمل  در  آنکه  حال  دارنــد،  را  خود  به  مختص  کاری 
می  دهند.  انجام  را  مشابهی  فعالیت  های  همگی 
در  تخصص  ایجاد  که  اهمیتی  دلیل  به  بنابراین 
صنعت  در  ویــژه  به  و  اقتصاد  ساختارهای  تمامی 
این  فعالیت  در  شدن  تخصصی  دارد،  بانکداری 
بانک  ها نیز یکی از چالش  های به  روز برای آنها و به 
خواهد  مرکزی(  بانک  )یعنی  ناظر  نهاد  برای  ویژه 

بود.
سنتی،  بانکداری  در  رایج  دیدگاهی  استدلال  به 

چرا باید به سمت بانکداری 
برویم؟ محور  تخصص 

بانکداری تخصصی، انتخاب جوامع نوین

    بانکداری تخصصی به جای خود خدمت، بیشتر 
به کیفیت و نحوه ارائه خدمات توجه دارد

    بانک  های تخصصی در دنیا، همواره بهتر از 
رقبای غیرتخصصی خود عمل می  کنند

زهرا طهماسبی   /
پژوهشگر اقتصادی
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در  را  امکان  این  بانک  ها  فعالیت  در  بخشی  تنوع 
اختیار آنها قرار می  دهد، تا با متنوع  سازی پرتفوی 
شوک  ها  با  مرتبط  خطرات  ــود،  خ وام  گیرندگان 
در  دهند.  کاهش  را  اقتصاد  در  خاص  نوسانات  و 
به  مربوط  نظریات  دیدگاه  هایی،  چنین  مقابل 
بانکداری نوین و الزام بر تخصص  گرایی در بانک  ها 
بانک  های  ــرد،  ــک روی ــن  ای در  مــی  شــونــد.  ح  مــطــر
دانش  از  خــاص،  حوزه  های  بر  تمرکز  با  تخصصی 
اطلاعاتی بالاتری در حیطه فعالیت خود برخوردار 
می  شود  سبب  آنها  بــرای  مزیت  این  لذا  هستند، 
خود  حیات  ادامــه  به  بالاتری  کارایــی  و  راندمان  با 

بپردازند.

بانکداری تخصصی چیست؟
بنا بر تعریف رایج، بانک  های تخصصی بانک  هایی 
مانند  اقتصاد  از  خــاص  ــوزه  ح یک  در  که  هستند 
حرفه  از  خاصی  محدوده  یا  و  کشاورزی  صنعت، 
در  بانک  ها  ــن  ای می  کنند.  فعالیت  بــانــکــداری 
مقایسه با بانک  های تجاری بر اساس نوع فعالیت 
ــورت  ــه ص ــا ب ــر، امـ ــک ت ــوچ خـــود، در مــحــدوده ک
مالی  منابع  در  تخصیص  و  تجهیز  به  تخصصی، 
تخصصی،  بانک  های  اساسی  وظیفه  می  پردازند. 
خاص  ــوزه  ای  ح در  تسهیلات  ــه  ارائ و  مالی  تامین 
بوده، به گونه  ای که در اعطای اعتبار، تامین مالی 
ح  های مرتبط مشارکت می  کنند. در  پروژه  ها و طر
غیرمالی  وظایف  بانک  ها  این  مالی،  وظایف  کنار 
ح  های  دیگری نظیر خدمات مشاوره  ای، انجام طر

توجیه اقتصادی- مالی و... را ارائه می  کنند. 
بانکداری  به  رویکرد  این  در  جهانی  بررسی  های 
خود  جای  به  تخصصی  بانکداری  می  دهند،  نشان 
خدمات  ــه  ارائ نحوه  و  کیفیت  به  بیشتر  خدمت، 
توجه دارد. چنین بانک  هایی با تحقیقات جامع در 
مورد بازارهای هدف، در تلاشند در جهت بهبود هر 
چه بهتر و  بیشتر در راستای کیفیت ارایه خدمات 
خدمات  ارایــه  و  مشتریان  ــودآوری  س تسهیلات،  و 

تخصصی حرکت کنند. 
پیچیده  ماهیت  به  توجه  با  که  است  حالی  در  این 
سرمایه  گذاری  ها در دنیای امروز، برای آنکه پروژه-

ریسک  از  بهینه  ای  ترکیب  با  سرمایه  گذاری  های 
پیچیده  ای  تحلیل  های  به  شوند،  همراه  ــازده  ب و 
نیاز است. اینجاست که نقش بانکداری تخصصی 
پرُرنگ شده و مفهومی کاربردی به خود می  گیرد. با 
وجود بانکداری تخصصی و با تخصص بانک در یک 
و  ارزیابی  منظور  به  بانک  ها  کارایی  خاص،  حیطه 
رصد فعالیت  های موجود در آن بخش نیز افزایش 
اطلاعات  و  دانش  با  بانک  ها  که  نحوی  می  یابد،   به 
و  ریسک  کمترین  بــا  پــروژه  هــایــی  خــود،  پیشین 

بالاترین بازده را انتخاب می  نمایند.

بانکداری تخصصی چه مزایایی دارد؟
بانک  های تخصصی در دنیا، همواره بهتر از رقبای 
مثبت  تجربه  می  کنند.  عمل  خود  غیرتخصصی 
بستر  پیاده سازی  می  دهد،  نشان  کشورها  سایر 
تخصص   به دلیل تجمیع و تجمع دانش و اطلاعات 
در یک حوزه خاص  ، مزیت نسبی را برای بانک ایجاد 
می  کند. این درحالی است که در سایه ایجاد چنین 
مزیت  هایی، برای بانک  ها این امکان فراهم شده 
بخش  یک  در  خود  اطلاعاتی  دایــره  گسترش  با  تا 
خاص، ارزیابی  های بهتری در خصوص گیرندگان 
با  هم  حال  عین  در  دهند،  انجام  خود  تسهیلات 
شناسایی هر چه بیشتر دریافت کنندگان وام  ها از 
بکاهند.  خود  تسهیلات  در  نکول  ریسک    احتمال 
نیز،  بانک  مشتریان  دیدگاه  از  و  مقابل  سمت  در 
بــرای  امــکــان  ــن  ای تخصص  بستر  ــازی  ــاده  س ــی پ بــا 
استفاده  بر  عــلاوه  که  می  شود  فراهم  متقاضیان 
مزیت  از  دریافتی،  تسهیلات  از  بالاتری  حجم  از 
خ  های بهره پایین  تر در کنار سررسیدهای  وجود نر

طولانی  تر بهره  مند شوند.
به طور کلی اگر بانک ها مهارت، تخصص یا فناوری 
را در ارزیابی پروژه ها در دستور کار خود قرار دهند، 
به طوری که در بخش های خاص، بازار جغرافیایی 
و یا فعالیت های اقتصادی متخصص شوند، قادرند 
مزیت خاصی نسبت به سایر وام  دهندگان و رقبای 
تئوری های  طبق  که  نحوی  به  کنند،  ایجاد  خــود 
باشند  برخوردار  مزیت  این  از  می  توانند  تخصص، 
تا با تقسم  بندی بازارهای اعتباری، قدرت بازاری و 
کلی  طور  به  دهند.  افزایش  را  خود  اعتباردهی  نیز 
تخصصی  بانک های  توسط  ــده  ش ارائــه  خدمات 
متفاوت  بانک  ها  سایر  با  دلیل  سه  به  است  ممکن 

باشد به طوری که نسبت به آنها مزیت ایجاد کند: 
هنگامی که بانک در یک حیطه خاص تخصص  •

تسهیلات،  ارایه  برای  می  تواند  بهتر  می  کند،  پیدا 
نماید.  ــی  ــاب ارزی را  ــاص  خ تــجــارت  و  پـــروژه  ارزش 
همچنین ارزیابی بهتر در خصوص وام  گیرندگان، 
تا  مــی  دهــد  قــرار  بانک  اختیار  در  را  امــکــان  ــن  ای

تسهیلات خود را با کیفیت بهتری ارایه نماید.
بانک  های تخصصی و دارای دانش و اطلاعات  •

هدایت  و  نظارت  فرایند  در  خاص،  بخش  یک  در 
که  طوری  به  نموده،  عمل  بهتر  نیز  وام  گیرندگان 
شرایطی را فراهم می  کنند تا ریسک حاصل از نکول 

وام  ها، فرای از ریسک اولیه آنها کاهش یابد. 
شناخت بانک از مشتریان و در اختیار داشتن  •

دانش و اطلاعات کافی در خصوص مشتریان این 
امکان را برای بانک فراهم می  کند تا با توجه به در 
هزینه  با  تسهیلاتی  مشتریان  اعتبار  گرفتن  نظر 
خود  مشتریان  اختیار  در  را  پایین  تری  تمام  شده 

قرار دهد.

 بانک  های 
تخصصی 
با تمرکز بر 
حوزه  های 
خاص، از دانش 
اطلاعاتی 
بالاتری در 
حیطه فعالیت 
خود برخوردار 
هستند و این 
مزیت سبب 
می  شود با 
راندمان و 
کارایی بالاتری 
به ادامه حیات 
خود بپردازند
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