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ترسیم نقشه جدید بازار ارز ایران
ــروط  ش و  ــات  ــروض ــف م ــادی  ــص ــت اق ادبــیــات  در 
بر  که  دارد  ــود  وج کارا  ــازار  ب یک  ــرای  ب متعددی 
از  سال ها  ــران  ای اقتصاد  ــروط،  ش همین  اســاس 
است.  بــوده  محروم  ارز  رسمی  ــازار  ب یک  وجــود 
بانک مرکزی مبتنی بر این نیاز ضروری کشور که 
معین  قواعد  با  ساختارمند  بازار  یک  در  باید  ارز 
ارز  بر  مبتنی  مالی  نوین  ابزارهای  و  شود  مبادله 
خ ارز و مدیریت  برای پوشش ریسک نوسانات نر
مرکز  شود،  داده  توسعه  و  طراحی  تقاضا  و  عرضه 
مبادله ارز و طلای ایران را در دوم اسفندماه 1401 

تاسیس کرد.
ــه عــنــوان  ــزی ب ــرک ــک م ــان ــر، ب ــگ ــارت دی ــب ــه ع ب
برطرف  منظور  به  ارز،  و  پول  بازار  سیاست گذار 
مرکز  کــشــور،  ارزی  و  پولی  چالش های  ــردن  ک
با  تا  کرد  راه انــدازی  را  ایــران  طلای  و  ارز  مبادله 
 ،)Market design( بازار  طراحی  علم  قواعد 
کشور  در  طلا  و  ارز  معاملات  برای  کارا  بــازار  یک 

ایجاد کند. 
این  می شود  شنیده  گاهی  که  مسائلی  از  یکی 
بــازار  به  باید  ارز  خ  تعیین"نر که  اســت  موضوع 
گرفته  نظر  در  نکته  ایــن  امــا  ــود"،  ش سپرده  آزاد 
کشف  بازاری  چه  در  باید  ارز  قیمت  که  نمی شود 
شود؟ آیا نابازاری که شروط و قواعد بازار را ندارد، 
در  عملیاتی  و  تخصیصی  کارایـــی  بــروز  امــکــان 
بازار،  شکست  دلیل  به  اینکه  یا  دارد؟  وجود  آن 
کشف  رقابتی  شیوه  به  را  ارز  می تواند  نابازار  این 
منفی  منطقا  پرسش ها  این  پاسخ  کند؟  قیمت 
یک  به  را  ارز  قیمت  مرجعیت  نمی توان  و  است 
مرکزی  بانک  نیاز،  همین  پایه  بر  سپرد.  نابازار 
بازاری  عنوان  به  را  ایران  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز 
با قواعد مشخص و الزامات یک بازار کارا طراحی 
چشمگیری  موفقیت های  نخست  گام  در  و  کرد 

طی 9 ماه ابتدایی عمر این بازار به ارمغان آمد. 
قیمت  ثبات  به  منجر  مرکزی  بانک  ــازی  ــازارس ب
التهابات  و  شد  امسال  ابتدایی  ماهه    8 در  ارز 
کرد.  فروکش  شدت  به  دلار  با  همسو  بازارهای 
ثبات  واسطه  به  تورمی  انتظارات  شدید  کاهش 

خ ارز به عنوان لنگر اسمی تورم، توفیقی است  نر
که با راه اندازی مرکز مبادله ارز و طلا محقق شد. 

ــزی در  ــ ــرک ــ ــک م ــانـ ــای بـ ــ ــذاری ه ــ ــده گ ــ ــاع ــ ق
سیاست های ارزی، بازنگری نسبت به فهرست 
سرفصل های تقاضای ارز، اصلاح دستورالعمل 
زمان  مدت  کاهش  اسکناس،  فروش  اجرایی 
نیازهای  ارز  ــروش  ف ــی،  ــادرات ص ارز  بازگشت 
به  ــز  ــ واری ــق  ــری ط از   )56 ــل  ــص ــرف )س ــروری  ــ ض
به  و  روز  به  تخصیص  بانک ها،  نزد  ارزی  حساب 
تجهیزات  و  دارو  اساسی،  ــای  کالاه ارز  هنگام 
بهره گیری  طریق  از  ارز  عرضه  تقویت  و  پزشکی 
همگی  همسایه،  کشورهای  ظرفیت های  از 
راستای  در  مرکزی  بانک  اقــدامــات  جمله  از 
طی  ارز  ــازار  بـ تنظیم گری  و  ســیــاســت گــذاری 
بخشی  کوتاه مدت  نتایج  که  بوده  سال جاری 
ابتدای  از  ارز  قیمت  ثبات  در  اقدامات،  این  از 
ــت.  ســال جــاری تــاکــنــون قــابــل مــشــاهــده اس
کاهش  برای  اقتصادی  تثبیت  سیاست  اتخاذ 
خ  خ ارز و پرهیز از میخکوب کردن نر نوسانات نر
ارز در یک قیمت مشخص با ایفای نقش فعال 
بانک مرکزی به عنوان بازارساز ارزی، به تعمیق 

بازار ارز کمک شایانی کرد.
ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا توسط بانک مرکزی به 
عنوان مرجع کشف قیمت ارز، تامین و تخصیص 
ارز  عرضه  رسمی  بستر  ایجاد  و  متقاضیان  ارز 
خ  نر تا  شد  موجب  خدمات  و  کالا  صادرکنندگان 
به  شود.  همگرا  رسمی  بازار  با  نیز   بازارغیررسمی 
خ ارز بازار غیررسمی  بیان دیگر، تعظیم قیمتی نر
از  حکایت  مبادله،  مرکز  دلار  اسکناس  خ   نــر به 
نیازهای  عمده  که  دارد  ارز  کارآمد  بازار  یک  ظهور 

ارزی در این بازار پوشش داده می شود.
به نظر می رسد، در ادامه با توسعه ابزارهای نوین 
مالی مانند مشتقات ارزی در مرکز مبادله توسط 
بانک مرکزی، مسیر اصلاحی سیاست گذار ارزی 
اقتصادی  تثبیت  سیاست های  جهت  در  کشور 
ادامه  بیشتری  سرعت  با   )Stabilization Policy(

یابد.
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 انتقال تعیین قیمت ارز  و طلا
مبادله مرکز  به 

  دکتر علی سعیدی، مدیرعامل مرکز مبادله ارز و طلای ایران 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     مردم باید از طریق خرید اوراق بهادار مبتنی بر ارز 
و طلا، اهداف سرمایه گذاری خود را پیگیری کنند

      اولین عرضه اوراق مرابحه ارزی 
کشور به مبلغ 200 میلیون یورو در 

مرحله پذیره نویسی است

      در آینده نزدیک انتشار اوراق 
ارزی بین المللی را با مرکزیت مرکز 

مبادله ایران شاهد خواهیم بود

      42 میلیارد دلار از مصارف ارزی 
کشور ما در حوزه مصارف 

عمومی و صنعتی به طور 
میانگین با ارز 36 هزار 

تومانی بوده است

   1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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سیاست های  بــا  ــاری  ــال ج س در  ارز  ــازار  بـ
باثبات  ــد  رون مرکزی،  بانک  ــد  کارآم و  موثر 
که  گرفته  پیش  در  را  پیش بینی پذیر  و 
اقدامات  مجموعه  از  ناشی  موضوع  ایــن 
داده  ــام  ــج ان ــک   ــان ب ــن  ای ــه  ک ــت  اس مهمی 
بازار  نوسانات  کنترل  هدف گذاری  است. 
و  ــازار  ب در  مرکزی  بانک  موثر  مداخله  ارز، 
جدید  ابزارهای  و  نهادسازی ها  از  استفاده 
مهم ترین  جمله  از  بـــازار،  مدیریت  ــرای  ب
محمدرضا  دکتر  ریاست  دوره  در  اقدامات 
را  آن  آثار  که  است  مرکزی  بانک  در  فرزین 
از  یکی  هستیم.  شاهد  ارز  قیمت  ثبات  در 
نهادسازی هایی که در این دوره انجام شد، 
تشکیل مرکز مبادله ارز و طلای ایران بوده 

است.
مرکز مبادله توانسته است در مدت فعالیت 
فضای  و  تلگرامی  کانــال هــای  نقش  ــود،  خ
مجازی را در قیمت گذاری ارز کمرنگ کند و 
به نظر می رسد با گسترش فعالیت های آن، 
مرجعیت  که  بود  خواهیم  شاهد  را  روزی 
قیمت  ارز و طلا به طور کامل در اختیار این 
مرکز قرار بگیرد. هفته نامه تازه های اقتصاد 
علی  دکتر  با  را  گفتگویی  زمینه  همین  در 
و  ارز  مبادله  مرکز  مدیرعامل  سعیدی، 
ادامه  در  که  است  داده  ترتیب  ایران  طلای 

می خوانید.

ــک مـــرکـــزی از  ــان هـــدف ب
و  ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه ان

طلا چه بوده است؟
بر  مبتنی  و  نظارت  تحت  متمرکز،  بــازاری  وجود 
فضای  همیشگی  کمبودهای  از  یکی  مقررات، 
است،  بوده  طلا  و  ارز  حوزه  در  کشور  اقتصادی 
بهادار،  اوراق  ــواع  ان از  بسیاری  خصوص  در  ما 
ساختاریافته،  ــازار  ب ایــن  و  ــم  داری متمرکز  ــازار  ب
در  امــا  ــت،  اس نظارت  حــال  در  و  مــقــررات  تحت 
اقتصاد  اصلی  شاخص های  از  یکی  که  ارز  حوزه 
نوعی  به  مــردم  عموم  که  طلا  همینطور  و  است 
که  بازار  یک  کمبود  هستند،  آن  معاملات  درگیر 
امنیت  و  باشد  نظارت  تحت  و  شفاف  متمرکز، 
کند،  ایجاد  اقتصادی  فعالان  برای  را  معاملاتی 

حس می شد.
ارز  مبادله  مرکز  ماموریت  و  وجـــودی  فلسفه 
ــازاری تحت نــظــارت و  ــران، ایــجــاد بـ ــلای ایـ و ط
است  مشخص  مقررات  دارای  و  ساختاریافته 
طلا  و  ارز  خ  نر برای  مرجعیتی  می کند  کمک  که 
و راه اندازی  امیدواریم با تاسیس  داشته باشیم. 
شفاف  قیمت های  بتوانیم  ایــران،  مبادله  مرکز 

اقتصاد  در  را  بنیادین  تحلیل های  بر  مبتنی  و 
کــشــورمــان شــاهــد بــاشــیــم. ســیــاســت گــذاری و 
مرکزی  بــانــک  ــت  دس در  ــازار  بـ ــن  ای حکمرانی 
ارز  بــازار  در  سیاست گذاری  اصــولاً  بود،  خواهد 
ماموریت های  و  فعالیت ها  محدوده  در  طلا  و 
ــت و آنــچــه مــربــوط بــه اجـــرا و  بــانــک مــرکــزی اس
این  و  برمی گردد  ــازار  ب ایــن  به  اســت  معاملات 
بازار هم به عنوان مکانیزم اجرایی، تحت نظارت 
بانک مرکزی خواهد بود و مقررات حاکم بر این 
بازار توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 
تصویب خواهد شد و نظارت ها هم بر این اساس 

است. 
به طور خلاصه، ایجاد یک مرجعیت قیمت برای 
فعالان  برای  معاملاتی  امنیت  ایجاد  طلا،  و  ارز 
اقتصادی اعم از معاملات خُرد و کلان که فعالان 
معاملات شان  بتوانند  مردم  عموم  و  اقتصادی 
از  هم  که  دهند  انجام  حمایتی  چتر  یک  در  را 
اوراق  مــورد  در  و  باشد  دور  فیزیکی  تقلب های 
فضای  یک  بتواند  هم  طلا  و  ارز  بر  مبتنی  بهادار 
از  باشد،  داشته  مناسب  قیمت  کشف  و  شفاف 

ماموریت های این مرکز است.
شود،  ساختاریافته  بازار  یک  بازار،  این  که  زمانی 
ثبت،  امــکــان  معاملات  بــه  مــربــوط  ــای  ــ داده ه
پژوهش های  و  یافت  خواهد  ارائه  و  طبقه بندی 
خواهد  اجـــرا  قابلیت  آن  اســـاس  ــر  ب مختلف 
پژوهش های  به  نیاز  شاید  ارز  حوزه  در  داشت. 
مرکزی  بانک   

ً
طبیعتا و  باشیم  داشته  بیشتری 

کند.  استفاده  پژوهش ها  این  نتایج  از  می تواند 
داشته  طلا  و  ارز  ــازار  ب داده هـــای  از  مخزنی  اگــر 
باشیم، خود مرکز این تحلیل ها را انجام خواهد 
داد، پژوهشگران هم تحقیقات انجام می دهند 
داده هــا،  این  از  می تواند  مرکزی  بانک   

ً
نهایتا و 

بهره برداری  پژوهش ها  و  تحقیقات  تحلیل ها، 
کند.

آیا تمام نرخ گذاری های رسمی 
در بازار طلا هم از این به بعد در 

مرکز مبادله انجام می شود؟
ــت،  ــل کــشــور گــســتــرده اسـ ــلا در کـ بـــــازار طـ
ساز  و  ساخت  بــه  مــربــوط  آنچه  قیمت گذاری 
و  صنف  ــن  ای فعالان  توسط   

ً
طبیعتا طلاست، 

مبادله   مرکز  و  می افتد  اتفاق  مربوطه  اصناف 
ــت.  داش نخواهد  دخالتی  ــازار  بـ آن  در  ــران  ایـ
مواد  یعنی  شمش،  و  سکه  به  مربوط  معاملات 
مرکز،  این  در  طلا  حوزه  در  اساسی  کالای  و  اولیه 
مبادله خواهد شد. برای کسانی که می خواهند 
سکه و شمش معامله کنند، مرکز مبادله، بازاری 
که  افراد  گروه  این  به  و  بود  خواهد  امن  و  شفاف 

  فلسفه وجودی 
مرکز مبادله 
ایجاد بازاری 
تحت نظارت و 
ساختاریافته 
است که 
کمک می کند 
مرجعیتی برای 
خ ارز و طلا  نر
داشته باشیم
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باشند،  اقتصادی  فعالان  یا  مردم  است  ممکن 
کمک می کند.

است  این  ما  تمایل  سرمایه گذاری،  حوزه  در  اما 
خرید  دنبال  سرمایه گذاری  قصد  به  که  کسانی 
اوراق  خرید  طریق  از  هستند،  ــا  ــی ه دارای ایــن 
بهادار مبتنی بر ارز و طلا، اهداف سرمایه گذاری 
خود را پیگیری کنند و نیازی نباشد که فیزیک ارز 
 مشکلات امنیتی برای 

ً
و طلا را بگیرند که طبیعتا

ممکن  همچنین  و  می کند  ایجاد  جامعه  و  افراد 
است معاملات متقلبانه ای را رقم بزند. بنابراین 
این بخش از فعالیت ها در مجموعه مرکز انجام 

خواهد شد.

طریق  از  مهمی  تحولات  چه 
طلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  فعالیت 
در بازار ارز اتفاق خواهد افتاد؟

بر  مبتنی  بــهــادار  اوراق  ــا  ی ــی  ــال م ــای  ــزارهـ ابـ
قسمت  دو  به   

ً
عمدتا طلا  و  ارزی  ــای  ــی ه دارای

ابزارهای تامین مالی و ابزارهای مدیریت ریسک 
تامین  ــای  ــزاره اب حــوزه  در  می شوند.  تقسیم 
اوراق  عرضه  اولین  و  بود  خواهیم  فعال  مالی 
مرابحه ارزی را این روزها شاهد هستیم و مهلت 
هفت روزه پذیره نویسی آن را نیز خواهیم داشت. 
در این مرحله 200 میلیون یورو شامل دو سری 100 
پروژه هایی  برای  را  ارزی  منابع  یورویی،  میلیون 
این  می کنیم.  تامین  دارنــد،  ارزی  مصارف  که 
بر  و  مــرکــزی  بانک  مجوز  بــا  ساله  چهار  اوراق 
و  می شود  منتشر  بانکی  و  پولی  قانون  اســاس 
 بر حسب 

ً
بازپرداخت اصل و سود اوراق هم صرفا

یورو خواهد بود. 
مالی  تامین  خلاء  اوراق  این  انتشار  با  امیدواریم 
و  کنیم  پرُ  را  دارد  وجود  حاضر  حال  در  که  ارزی 
نتیجه  آینده،  سال های  در  مسیر  این  ــه  ادام با 
دلار  میلیاردها  می شود،  کاشته  امــروز  که  بذری 
در  اوراق  این  حاضر،  حال  در  باشد.  مالی  تامین 
آینده  در  امیدواریم  و  شده  منتشر  داخلی  بازار 

مرکزیت  با  را  بین المللی  اوراق  انتشار  نزدیک، 
مرکز مبادله ایران شاهد باشیم.

گرفته  نظر  در  ارزی  تثبیت  صندوق  همچنین 
شرکت  یک  شکل  به  نزدیک  آینده  در  که  شده 
سهامی فعالیت خود را آغاز خواهد کرد و در دو 
نقدی،  بــازار  در  حضور  و  ریسک  مدیریت  حوزه 
بانک  سیاست های  ــاس  اس بر  را  خــود  فعالیت 

مرکزی ادامه خواهد داد. 
معمولاً در ابزارهای مشتقه، موقعیت فروش 
صندوق  و  دارد  متقاضی  کمتر  مــا  بـــازار  در 
موقعیت  نقش  معاملات  این  در  ارزی  تثبیت 
گام  در  عمدتا  که  کرد  خواهد  بازی  را  فروش 
قراردادهای  و  آتی  پیمان های  به  مربوط  اول 
فوروارد و سوآپ می شود که با هدف مدیریت 
تجار  و  ــادی  ــص ــت اق ــالان  ــع ف ارز  خ  نــر ریــســک 

خواهد بود. 
هستیم  این  دنبال  به  ارزی  تثبیت  صندوق  در 
برای  ارزی  مصارف  که  کسانی  برای  بتوانیم  که 
زمان  در  ــا  ام ــد،  دارنـ واردات  و  سرمایه گذاری 
ظهور  و  بــروز  آنها  ارزی  نیاز  آینده  در  مشخصی 
دهیم.  انجام  ریسک  مدیریت  داشــت،  خواهد 
بیمه  عــنــوان  بــه  شــایــد  کار  ــن  ای عمومی  تعبیر 
در  که  اتفاقی  آن  با  بیمه  این  ولی  شود،  شناخته 
چرا  است،  متفاوت  کاملا  می افتد  بیمه  صنعت 
که این بیمه در مورد دارایی های مالی است و به 
عبارت بهتر ما برای ارز، تضمین قیمت خواهیم 

کرد. 
کوتاه مدت  ــای  دوره ه در  فعلاً  کار  این  البته 
بگیرد  بهتری  شکل  ــازار  ب تا  می شود  انجام 
مقرراتی،  لحاظ  به  را  خــود  فعالیت های  و 
ــلات و ســیــســتــم هــا آمـــاده  ــام ــع گــــردش م
و  ــی  آت قــراردادهــای  ــراغ  س آن  از  پــس  و  کند 
و  رفت  خواهیم  معامله  اختیار  قراردادهای 
به دنبال این هستیم بازاری داشته باشیم که 
بتواند مدیریت ریسک در حوزه  معاملات ارز 

و طلا انجام دهد.

بــــــرش

ماموریت هــای مرکز مبادله ارز و طلا
ایجاد یک مرجعیت قیمت برای ارز و طلا، ایجاد امنیت معاملاتی برای فعالان اقتصادی 
اعم از معاملات خُرد و کلان که فعالان اقتصادی و عموم مردم بتوانند معاملات شان را در 
یک چتر حمایتی انجام دهند که هم از تقلب های فیزیکی دور باشد و در مورد اوراق بهادار 
از  باشد،  داشته  مناسب  قیمت  کشف  و  شفاف  فضای  یک  بتواند  هم  طلا  و  ارز  بر  مبتنی 

ماموریت های مرکز مبادله ارز و طلا است.

صندوق تثبیت 
ارزی در آینده 

نزدیک به شکل 
یک شرکت 

سهامی فعالیت 
خود را آغاز 

خواهد کرد 
و در دو حوزه 

مدیریت ریسک 
و حضور در بازار 
نقدی، فعالیت 

خود را بر اساس 
سیاست های 

بانک مرکزی 
ادامه خواهد 

داد
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بانک  مسئولان  که  مسئله ای 
می کنند  عنوان  هم  مرکزی 
این است که مرکز مبادله ایران 
بتواند به صورت تدریجی بازار 
غیررسمی و نرخ گذاری های آن 
را به حاشیه ببرد و حتی حذف 
رخ  چطور  اتفاق  ــن  ای کند، 

خواهد داد؟
تقاضای ارز در بازار غیررسمی چند منشاء دارد. 
سه  حاضر  حــال  در  مرکزی  بانک  مجموعه  در 
و  اول  تابلوی  به  مربوط  که  داریم  عمده  ارز  نوع 
است  ــروری  ض نیازهای  ــرای  ب ــی  اول ــت،  اس دوم 
برای  که  است  تومان   28500 ارز  به  معروف  که 
استفاده  مورد  غذا  و  دارو  مثل  اساسی  کالاهــای 
قرار می گیرد و محل تامین آن هم از فروش نفت 

و گاز است.
از  که  است  نیمایی  ارز  به  معروف  دوم  تابلوی 
فلزی  محصولات  و  پتروشیمی  صــادرات  محل 
ماشین آلات  واردات  به  مربوط  مصارف  و  است 
فعالان  که  می کند  تامین  را  گردش  در  سرمایه  و 
ارز  ــازار  ب این  در  سفارش  ثبت  از  بعد  اقتصادی 
به  مربوط  بعدی  نیاز  می کنند.  تامین  را  خــود 
فعالان  از  گسترده ای  سطح  که  است  خدمات 
اقــتــصــادی و عــمــوم مـــردم را شــامــل مــی شــود. 
می کند،  تحصیل  کشور  از  ج  خار که  دانشجویی 
از  ج  خــار است  مجبور  ــان  درم بــرای  که  بیماری 
کشور برود، استادی که برای تحصیلات تکمیلی 
پروازهای  یا  دارد،  خارجی  سفر  قصد  پروژه ای  یا 
می آیند  فرود  کشور  از  ج  خار که  ما  هواپیماهای 
و از خدمات فرودگاهی استفاده می کنند. همه 
این  نیازها در مجموعه مقررات ارزی در قالب 63 
سرفصل احصا شده است که هر چقدر این نیازها 
ایران  مبادله  مرکز  به  و  کنیم  شناسایی  بیشتر  را 
خواهیم  تامین  را  مصارف  اصلی  بخش  بیاوریم، 

کرد.
از  خدماتی  نیازهای  این  تمام  حاضر،  حال  در 
تامین  مرکزی  بانک  یا  ایران  مبادله  مرکز  طریق 
که  ــت  اس ــن  ای مــرکــزی  بانک  برنامه  و  مــی شــود 
ایــران  مبادله  مرکز  به  کامــل  طــور  به  آن  ــرای  اج
تقاضاهای  شناسایی  ــال  ح در  اکــنــون  بیاید. 
دیگری هستیم که مشروع و قابل قبول هستند و 
باید آنها را تامین کنیم، اگر نیاز مردم به طور کامل 
هم  غیررسمی  بازار  در  نیازی  شود،  داده  پاسخ 
نخواهد بود و تقاضایی به وجود نمی آید. بخشی 
از این تقاضا هم برای حفظ ارزش پول و با انگیزه 
را  ــوارد  م این  بتوانیم  اگر  اســت،  سرمایه گذاری 
دهیم،  جهت  ارز  بر  مبتنی  ابزارهای  سمت  به 
کرده ایم  حل  هم  را  مسئله  این  از  زیادی  بخش 

در  یا  مالی،  تامین  اوراق  قالب  در  می تواند  که 
محدوده قراردادهای مشتقه باشند. اگر بتوانیم 
متقاضیان،  بدانیم  و  کنیم  نیازسنجی  درستی  به 
و  دارنــد  نیاز  ارزی  چه  اقتصادی  فعالان  و  مردم 
 این تقاضا 

ً
بتوانیم این ارز را تامین کنیم، طبیعتا

در بازار غیررسمی گسترده نخواهد شد.
و  مبلغ  یکی  ــذارد،  ــی گ م ــر  اث بـــازار  در  مــورد  دو 
بخشی  معاملات.  تعداد  یا  تقاضا  تعداد  دیگری 
دارد  ــود  وج ما  ارز  ــازار  ب در  الان  که  تقاضایی  از 
تعدد زیادی دارد، مانند تقاضاهای ارز مسافرتی 
مرکز  مثل  رسمی  ــازار  ب در  اگر  که  دانشجویی  و 
از  تقاضاها  این  شود،  داده  پوشش  ایران  مبادله 
ج می شود و جنبه های دیگر  بازار غیررسمی خار
در انتها باقی می ماند که باید با آنها مقابله شود. 
ممکن است که عده ای به عمد بخواهند بازار را 
دیگری  مسیر  آنها  برخورد  مسیر  که  بزنند  هم  بر 
و  مشروع  تقاضاهای  به  مربوط  آنچه  اما  است، 
این  برای  ایــران  مبادله  مرکز  است،  قبول  قابل 
تجهیز  را  خود  نیز  این  از  بیشتر  و  شده  تجهیز  کار 
و  کند  جــذب  را  تقاضاها  بتواند  تا  کــرد  خواهد 

معاملات رسمی را شکل بدهد.

تفاوت مرکز مبادله ایران با بازار 
چه  و  چیست  ایران  ارز  متشکل 
داشته  وجود  کار  در  اشکالاتی 

که برطرف شده است؟
مرکزی  ــران،  ــ ای مــبــادلــه  مــرکــز  حــاضــر  ــال  ح در 
و  باشد  گرفته  شکل  انتفاع  قصد  به  که  نیست 
هدف گذاری و جهت گذاری خاصی را بر اساس 
یک  بلکه  کند،  تعریف  خاصی  ــروه  گ منفعت 
ایجاد  دنبال  به  که  اســت  حاکمیتی  مجموعه 
ــه شکل مــقــرراتــی و  ــه بــتــوانــد ب ــت ک ــزی اس ــرک م
کند،  متمرکز  خود  در  را  معاملات  ساختاریافته 
سود  کسب  بــرای  کــه  نیست  چنین  بنابراین 
را  خاصی  معاملات  منافع،  ــردن  ک حداکثر  یا 
مرکز  که  است  خاصی  ویژگی  این  دهــد،  انجام 
مسئولان  که  اهتمامی  با  و  دارد  ــران  ای مبادله 
مرکزی  بانک  کل  رئیس  ــژه  وی به  مرکزی  بانک 
صورت  به  مرکز  این  دارند،  بازار  این  خصوص  در 
هم  را  خودش  مسیر  و  آمده  وجود  به  کارشناسی 
در  مطالعات  کرد.  خواهد  طی  اساس  همین  بر 
اساس  بر  عملا  و  گرفت  خواهد  شکل  مرکز  این 
بتواند  تا  گرفته  شکل  مرکز  این  مطالعات،  این 
کمبودی که قبلا احساس می شد را به طور کامل 

پوشش دهد.

مقاطع  در  ارزی  جهش های 
مختلف، اثرات منفی بر اقتصاد 

مهم ترین 
یافته ما این 
است زمانی 
که تقاضاهای 
عمده ارز 
واردات، به 
ویژه مواد اولیه 
 وجود دارد

 اگر به موقع 
تامین ارز نشود 
جهش قیمتی 
اتفاق می افتد

   1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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ما داشته است. این مرکز چقدر 
جلوی  بتواند  تا  دارد  ظرفیت 

جهش های ارزی را بگیرد؟
بدانیم  کــه  ــت  اس ــن  ای کار،  از  ــده ای  ــم ع بخش 
است،  افتاده  اتفاق  علت  چه  به  جهش ها  این 
داریم  نیاز  متمرکز  مطالعاتی  گروه  یک  بنابراین 
تجمیع  را  داده ها  و  بررسی  را  اقتصاد  گذشته  که 
متشکل  مطالعات  ــروه  گ حاضر  حــال  در  کند. 
را  کار  ایــن  مالی  علوم  و  اقتصاد  متخصصین  از 
آورده انــد  دست  به  را  نتایجی  و  می دهند  انجام 
در  را  تحقیقات  نتیجه  می دانیم  خود  وظیفه  و 
هم  داده هایی  دهیم،  قرار  مرکزی  بانک  اختیار 
بانک  از  نباشد  همه  اختیار  در  است  ممکن  که 
ما  مطالعاتی  گروه  تا  کردیم  درخواست  مرکزی 
است  این  ما  یافته  مهم ترین  کند.  بررسی  را  آنها 
به  مربوط  که  عمده  تقاضاهای  زمانی  اگــر  که 
است،  اولیه  مواد  ویژه  به  واردات،  ارزی  نیازهای 
اتفاق  قیمتی  جهش  نشود،  ارز  تامین  موقع  به 
بــازار  در  که  ــردی  خُ تقاضاهای  وگرنه  می افتد 
هم  و  می شود  داده  پاسخ  معمول  طور  به  است 
قالب  )در  ارز  دلار  میلیون   700 از  بیش  اکنون 

دلار و یورو( در قالب سهمیه 2000 دلاری به مردم 

می شود.  شامل  را  ــادی  زی تعداد  که  شده  داده 
نیازهای خُرد جامعه را منابع ارزی کامل می تواند 
پاسخ بدهد، اما اینکه چطور این جهش ها اتفاق 
می افتد بررسی شده و نتایج خوبی هم به دست 
آمده و در قالب پیشنهاداتی به بانک مرکزی ارائه 
خواهد شد، آنجا هم در کمیته های تخصصی کار 
خواهد شد و آنچه قابلیت داشته باشد تبدیل به 
در  جهش ها  این  امیدواریم  و  می شود  سیاست 

آینده اتفاق نیفتد.

قالب  در  ــی  دلارزدای بحث  آیا 
تامین ارز نیازهای خدماتی در 

مرکز مبادله ایران مطرح است؟
مسافرتی  ارزهــــای  بـــرای  ــال  ــث م طـــور  ــه  ب ــه.  ــل ب
اطراف  کشورهای  بــرای  که  کردیم  برنامه ریزی 
ارز  اســت  ایــرانــی  مسافران  مقصد  که  خــودمــان 
که  بدهیم  قرار  مسافر  اختیار  در  را  کشور  همان 
اساس  بر  ــراق  ع به  زیارتی  سفرهای  از  عبارتند 
برای  ریــال،  شکل  به  حج  بابت  عربستان  دینار، 
ــم.  دره شکل  بــه  امـــارات  و  لیر  شکل  بــه  1402   ترکیه  22  - آذر      شمـــــاره 
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اجرایی  ــدامــات  اق و  ــده  ش انجام  آن  مطالعات 
این  دنبال  به  و  کردیم  پیگیری  را  بــوده  نیاز  که 
کنیم.  تامین  دارنــد،  نیاز  مردم  که  ارزی  هستیم 
ما مسافران میلیونی به این کشورها داریم و اینها 
می کنند،  ایجاد  دلار  حوزه  در  را  زیــادی  تقاضای 
و  ــم  داری تجاری  ــراودات  مـ کشورها  ایــن  تمام  با 
پولی  پیمان های  و  طرفه  دو  سوآپ  قراردادهای 
مرکزی  بانک  برنامه  در  یا  و  داریم  کشورها  این  با 
است که ایجاد شود؛ به طور مثال، از کشور ترکیه 
لیر تامین خواهیم کرد، این کار هم برای آنها و هم 
برای مسافر ایرانی راحت تر است؛ چرا که اگر دلار 
که  می گیرد  تعلق  او  به  تسعیر  خ  نر بار  دو  بدهیم 
مقصد  کشور  اسکناس  ابتدا  همان  از  بتوانیم  اگر 
هوایی  سفرهای  برای   

ً
عمدتا که  کنیم،  تامین  را 

راحت  مسافر  برای  هم  بود،  خواهد  گیت  پشت 
است و هم برای بانک مرکزی. 

در  بلکه  مــا،  کشور  در  تنها  نه  ــی  دلارزدایـ مسیر 
کشورهای دیگر شکل گرفته است، بقیه کشورها 
هم به خاطر ریسک هایی که برای دلار پیش بینی 
در  هم  ما  کرده اند.  شروع  را  مسیر  این  می کنند، 
این مسیر گام برداشتیم و مرکز مبادله ایران هم 
این کار را شروع کرده، کاری که باید در مرکز اتفاق 
تامین  خصوص  در  و  ــده  ش جمع بندی  بیفتد 
اسکناس ها اقدامات اجرایی را پیگیری می کنیم 

تا توسط بانک های عامل قابلیت اجرا پیدا کند.

افزایش  برای  هم  برنامه ای  آیا 
ــز مــبــادلــه  ــرک ــات م ــب ــاس ــن م
و  تامین کنندگان  بــا  ایـــران 
وجود  ارز  مصرف کنندگان 

دارد؟
ایجاد  داریــم،  مرکز  در  که  برنامه هایی  از  یکی 
مصرف کنندگان  و  تامین کنندگان  بــا  ارتــبــاط 
عمده ارز است که این مسیر را مدتی است شروع 
گردشگری،  وزارت  با  مثال  عنوان  به  کرده ایم، 
ــای تــوریــســتــی بـــزرگ و شــرکــت هــای  ــت ه ــرک ش
منابع  تا  داشتیم  متعددی  جلسات  هواپیمایی، 
درآمدی و مصارف ارزی آنها را احصاء و مسیرهای 
مورد  در  کار  این  کنیم.  تعریف  را  ارز  اختصاص 
طرفی  از  که  صنایع  سایر  و  پتروشیمی  صنعت 
واردات  برای  دیگر  طرف  از  و  دارنــد  ارزی  درآمــد 
مصارف  به  خودشان  اولیه  مواد  یا  آلات  ماشین 

ارزی نیاز دارند، نیز انجام شده است. 
بانک مرکزی این وظیفه را برای ما تعیین کرده و 
مستقیم  ارتباط  که  می دانیم  خود  وظیفه   هم  ما 
در  را  فضایی  کنیم.  ایجاد  اقتصادی  فعالان  با 
مرکز به ایجاد ارتباط دوطرفه با فعالان اقتصادی 
بشنویم  را  آنها  حرف های  تا  ــم  داده ای اختصاص 

و  کنیم  احصا  را  اســت  نیاز  ــورد  م که  خدماتی  و 
و  باشیم  سیاست گذار  به  پیام  انتقال دهنده 
بر  نظارت  بتواند  مرکز  این  طریق  از  مرکزی  بانک 
انجام  مویرگی  صورت  به  و  دقیق تر  بهتر،  را  بازار 

دهد.

در پایان اگر مطلبی باقی مانده، 
به عنوان جمع بندی بفرمایید.

شفافیت  ــاد  ــج ای ــه  ب ــوط  ــرب م ــم  ه مطلب  ــک  ی
که  است  ارزهایی  مورد  در  خصوص  به  معاملاتی 
بانک مرکزی تخصیص می دهد. در حال حاضر، 
وارد  اقتصاد  به  را  درشتی  ــداد  اع مرکزی  بانک 
مرکزی  بانک  که  اعــدادی  آخرین  طبق  می کند. 
میلیارد   12 امسال  طــول  در  ــت،  اس ــرده  ک ــلام  اع
طور  به  ارز  دلار  میلیارد   20 تومانی،   28500 ارز  دلار 
دلار  میلیارد   10 و  تومانی   500 و  هــزار   37 متوسط 
تومان  هزار   44 تا   41 بین   

ً
تقریبا خدماتی  ارز  هم 

اســت.  ــده  ش ــت  ــرداخ پ مربوطه  ــای  ــزده کارم بــا 
به  میانگین  طور  به  ارز  دلار  میلیارد   42 بنابراین 
قیمت 36 هزار تومان اختصاص داده شده است، 
یعنی 42 میلیارد دلار از مصارف ارزی کشور ما در 
حوزه مصارف عمومی و صنعتی به طور میانگین 
این  دنبال  به  است.  بوده  تومانی  هزار   36 ارز  با 
این  تا  کنیم  تعریف  شاخص هایی  که  هستیم 
اطلاعات و اعداد را به طور کامل و با فواصل زمانی 
اقتصادی  فعالان  و  مردم  به  معنادار  و  مشخص 
برای ارزش گذاری ذهنی خودشان ارائه دهیم تا 

استفاده کنند.
چیزی  هــر  از  بیش  آنــچــه  مــا  جامعه  در  ــروز  امـ
است  رسمی  غیر  ارز  می دهد،  نشان  را  خودش 
را  معاملات  کل  درصــد   20 از  کمتر  می دانیم  که 
هم  ــد  درص  20 آن  و  می دهد  اختصاص  خــود  به 
بازار  اصلی  تقاضاهای  که  است  زمانی  به  مربوط 
را  تقاضاها  آن  باید  بنابراین  نداده ایم،  پاسخ  را 
پاسخگو  آن  به  خ  نر این  با  و  بیاوریم  بازار  این  به 
می گذارد  اثر  امروز  اقتصاد  در  که  نرخی  باشیم. 
همان  بنیادین،  نگاه  با  و  اقتصاد  واقعیت  در 
این  مردم  ذهن  در  اما  است،  تومان  هزار   36 ارز 
در   

ً
طبیعتا و  است  رسمی  غیر  خ  نر و  نیست  خ  نر

تا  ساختمان  و  زمین  از  کالاها  سایر  قیمت گذاری 
خودرو و هر معامله دیگری، همان ارز غیررسمی 
و  مشخص  خ  نــر ــک  ی اینکه  ــا  ب مـــی گـــذارد.  اثــر 
شکل  بــه  و  همه  ــن  ذه در  ــی  ول نیست،  رسمی 
تحت  را  قیمت گذاری ها  و  است  اثرگذار  روانــی 
را  داده ها  این  داریم  قصد  است.  داده  قرار  تاثیر 
فعالان  تا  بگذاریم  شاخص هایی  و  کنیم  معرفی 
انواع  روی  ــذاری  ارزش گ برای  مردم  و  اقتصادی 

دارایی و معاملات شان از آن استفاده کنند.

42 میلیارد دلار 
از مصارف ارزی

کشور ما در 
حوزه مصارف 
عمومی و 
صنعتی به

طور میانگین 
با ارز 36 هزار 
تومانی بوده 
است
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تی  خدما ارز  یکپارچه  سامانه 
در مراحل آماده سازی

  علی طرزعلی، معاون ارزی مرکز مبادله ارز و طلای ایران 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

      سامانه یکپارچه ارز خدماتی در حال آماده سازی است که به 
صورت سیستماتیک 63 سرفصل ارز خدماتی را پوشش می دهد

     برای تامین تمامی نیازهای ارزی ضروری کشور 
در مرکز مبادله برنامه ریزی شده است

     فلسفه وجودی مرکز مبادله این است که به عنوان 
بازوی اجرایی و عملیاتی بانک مرکزی باشد

   1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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از  یکی  ــران،  ایـ ــلای  ط و  ارز  مبادله  مرکز 
بانک  مــدیــریــت  جــدیــد  دوره  ــارات  ــک ــت اب
کلان  مدیریت  منظور  به  که  است  مرکزی 
بر بازار ارز و طلای کشور راه اندازی و فعال 
فعال سازی  با  مرکزی  بانک  ــت.  اس شــده 
را  ارز  خ  ــر ن تعیین  مرجعیت  مــرکــز،  ــن  ای
مرکز  بــه  و  ج  ــار خ غیررسمی  ــای  ــازاره ب از 
مبادله منتقل خواهد کرد. با این اقدام، تا 
هیجانات  و  نوسانات  بروز  از  زیادی  حدود 
است،  افتاده  اتفاق  گذشته  در  که  قیمتی 
تدریجی  حــذف  شــد.  خواهد  جلوگیری 
از  جلوگیری  ارز،  غیررسمی  بـــازارهـــای 
مرکزیت  ایجاد  کاذب،  ــای  ــذاری ه گ خ  نــر
شفاف سازی  کــشــور،  ارزی  فرماندهی  و 
جریانات ورود و خروج ارز و ...، تنها بخشی 
طلای  و  ارز  مبادله  مرکز  ایجاد  مزایای  از 
ارزی  فعالیت های  زمینه  در  است.  ایــران 
مرکز مبادله با علی طرزعلی، معاون ارزی 
گفتگویی  ایــران  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز 

انجام داده ایم که در زیر می خوانید:

جانبی  ــات  ــدام اق از  یکی 
مرکز  کنار  در  شده  پیش بینی 
ــران،  ای طــلای  و  ارز  مبادله 
است.  ارزی  تثبیت  صندوق 
صندوق  این  مشخص  کارکرد 

چیست؟
به  که  است  این  مبادله  مرکز  ــودی  وج فلسفه 
مرکزی  بانک  عملیاتی  و  اجرایی  بازوی  عنوان 
سیاست گذاری  مرکزی  بانک  واقــع،  در  باشد. 
این  بر  کنیم.  اجرا  مبادله  مرکز  در  نیز  ما  و  کند 
ــت مــرکــز مــبــادلــه، حـــوزه ارز  ــاس، قـــرار اس اسـ
نیز  بعدی  فاز  در  و  غیربازرگانی(  )ارز  خدماتی 
و  تقاضا  ــع  واق در  ــد.  ده پوشش  را  ــی  کالای ارز 
که  دهیم  پوشش  نحوی  به  را  کشور  واقعی  نیاز 
نشود  غیررسمی  بــازار  وارد  موجود  تقاضاهای 
کنار  در  کنیم.  مدیریت  را  بــازار  بتوانیم  ما  و 
یکپارچه  سامانه  نیز  گرفته  ــورت  ص اقــدامــات 
به  که  است  آمــاده ســازی  حال  در  خدماتی  ارز 
صورت سیستماتیک انجام خواهد شد و تمامی 
مقررات  سوم  مجموعه  به  مربوط  سرفصل های 
ارزی که همان ارز خدماتی، شامل 63 سرفصل 
خواهیم  پوشش  سامانه  طریق  از  را  اســت، 
به  مربوط  نیازهای  نیز  کار  بعدی  فــاز  در  داد. 
حاضر  حال  در  که  را  کالا  واردات  یا  بازرگانی  ارز 
مرکز  طریق  از  شود،  می  انجام  نیما  سامانه  در 
کار،  بعدی  مرحله  کرد.  خواهیم  تامین  مبادله 
ارزی  سرمایه گذاری های  به  مربوط  نیازهای 

را  ابزارهایی  بتوانیم  که  شکل  ایــن  به  ــت.  اس
کشور  تقاضاهای  تمام  بتوانیم  تا  کنیم  ایجاد 
توسط  را  هستند  ارزی  ــروری  ضـ نــیــازهــای  کــه 
اقــدامــات  کنار  در  دهــیــم.   پوشش  مرکز  ــن  ای
در  نیز  تثبیت  صندوق  اساسنامه  شده،  انجام 
صندوق  اصلی  نقش  و  است  آماده سازی  حال 
بحرانی  مواقع  در  که  بــود  خواهد  ایــن  تثبیت 
از  ــود،  ــی ش م ایــجــاد  ارزی  شدید  نوسانات  کــه 
طریق ظرفیت صندوق و با استفاده از ابزارهای 
دیگر،  بیان  به  کنیم.  کنترل  را  ارز  بازار  موجود، 
زمان  در  بــازار  کنترل  صندوق  وجــودی  فلسفه 
برای  را  منابعی  اگر  است.  ارزی  شدید  نوسانات 
حال  در  کار  این  که  بگیریم  نظر  در  صندوق  این 
انجام است و این منابع در دسترس صندوق نیز 
هنگام  به  ورود  می تواند  لزوم  مواقع  در  باشد، 
خ ارز را  داشته باشد و جلوی نوسانات شدید نر

بگیرد.

آیا مرکز مبادله آمده تا از برخی 
گذشته  نامناسب  روندهای 
سخنان  طبق  کند؟  جلوگیری 
جنابعالی،  با توجه به در پیش 
پایان  ارزی  مصارف  ــودن  ب
نخواهیم  ارز  نرخ  جهش  سال 

داشت؟
اگر توجه کرده باشید در چند ماه گذشته و حتی 
ارز  ــازار  ب در  خاصی  التهاب  گذشته،  سال  یک 
کشور تجربه نشده است. ممکن است نوساناتی 
خ ارز دوباره به جایگاه  وجود داشته باشد، اما نر
به  تدریج  ــر  اگ اســت.  برگشته  خــودش  اولــیــه 
خ ارز کاهش یابد می  تواند در کنترل  نوسانات نر
انتظارات تورمی نقش جدی ایفا کند، اگر جلوی 
ارز  خ  نــر تثبیت  با  بگیریم،  را  تورمی  انتظارات 
می توانیم، تثبیت اقتصادی را نیز انجام دهیم. 
اسلامی  جمهوری  ارزی  مطالبات  به  توجه  با 
از  بخشی   

ً
اخیرا که  خارجی  کشورهای  از  ایران 

آن آزاد شده است، مدیریت بازار ارز برای بانک 
مرکزی امر سختی نخواهد بود.

و  داشت  نخواهیم  ارز  خ  نر جهش  وجه  هیچ  به 
اگر نوساناتی باشد خیلی محدود خواهد بود. 

ارز  نیاز  تامین  بــه  توجه  بــا 
به  امسال  اربعین  خدماتی 
بانک  برنامه  و  دینار  صــورت 
ــزی بـــرای اســتــفــاده از  ــرک م
کشورها،  دیگر  محلی  ارزهای 
مرکز  طریق  از  ــی  دلارزدای آیا 

مبادله مدنظر است؟

اساسنامه 
صندوق 
تثبیت در حال 
آماده سازی 
است و نقش 
اصلی صندوق 
تثبیت این 
خواهد بود 
که در مواقع 
بحرانی 
نوسانات شدید 
ارزی را مهار کند
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 در چند ماه 
گذشته و حتی 

یک سال گذشته 
توانستیم با 

ابزارهایی که 
در دست داریم 

خ ارز را کنترل  نر
کنیم

ارزهای  از  که  است  این  مرکزی  بانک  سیاست 
به  کــه  مسافرانی  بــه  و  کنیم  اســتــفــاده  محلی 
همان  ارز  می کنند  سفر  همسایه  کشورهای 
ریــال  ــراق،  عـ دیــنــار  ترکیه،  لیر  مثل  را  کــشــور 
از  است  قــرار  بدهیم.  روسیه،  روبــل  و  سعودی 
ارزهای محلی استفاده کنیم تا فشار دلار کاسته 
دلارزدایـــی  سیاست  سمت  به  بتوانیم  و  شــود 

حرکت کنیم.

در  که  تخصیص هایی  میزان 
مبادله  مرکز  دوم  و  اول  تابلو 
چه  گرفته  ــورت  ص تاکنون 

میزان بوده است؟ 
از ابتدای سال، 577 میلیون دلار و 186 میلیون 
)سرفصل  ضروری  نیازهای  سرفصل  در  ارز  یورو 
شماره 56( پرداخت شده است که عموم مردم 

این سرفصل را با نام ارز 2000 تایی می شناسند. 
سال  ابتدای  از  نیز  خدماتی  ارز  معاملات  بابت 
سوم  بخش  قالب  در  یورو  میلیون   194 تاکنون، 
شده  داده  تخصیص  ارزی  مــقــررات  مجموعه 

است.

ارز  ــرخ  ن مرجعیت  ــاد  ــج ای
در  همکاری ها  برخی  نیازمند 
نیازهای  که  است  بخش هایی 
اقدام  این  دارند.  عمده  ارزی 

چگونه صورت خواهد گرفت؟
در  را  کشور  ارزی  واقعی  نیازهای  که  زمانی 

کنیم،  تامین  کالا  بخش  و  خــدمــات  بخش 
بود.  خواهد  موثر  آن  ثبات  و  ارز  خ  نر در  قطعا 
کنیم،  مدیریت  و  کنترل  را  ارز  خ  نر بتوانیم  اگر 
می توانیم به یک اقتصاد تثبیت شده برسیم. 
است  این  ایــران  مبادله  مرکز  وظایف  از  یکی 
خ ارز را به قیمت واقعی بابت خدمات و  که نر
کالا اختصاص دهد که اگر این کار را بتوانیم به 
خ  نر می توانیم  قطعا  دهیم،  انجام  کامل  طور 
ارز را در بازار آزاد کنترل کنیم. قطعا زمانی که 
خ را  نیاز واقعی ارز را تامین کنید، می توانید نر
اقتصادی  فعالان  آن  تبع  به  و  کنید  کنترل  نیز 
آینده  ــه  ب و  ــد  ش ــد  ــواه خ راحـــت  خــیــال شــان 
انتظارات  میزان  و  می کنند  پیدا  اطمینان 

تورمی هم کاهش می یابد. 

علاوه  ارزی  نیازشناسی  آیــا 
تاکنون  که  سرفصل هایی  بر 
مبادله  مرکز  در  شده،  تعیین 

صورت گرفته  است؟
نیازها  ــه  ک ــم  داریـ مــرکــز  در  مطالعاتی  بخش 
در  ارزی  نــیــازهــای  فقط  و  می کند  ــی  ــررس ب را 
نیازهای  بلکه  نیست،  کالا  و  خــدمــات  بخش 
برخی  که  دارد  وجود  کشور  در  سرمایه گذاری 
ــد که  ــن ــام ده ــج ــدام را ان ــ ــد ایـــن اق ــ قــصــد دارن
گواهی  یا  قرضه  اوراق  یا  طلا  بخش  از  می توانیم 
اختیار  در  را  ــا  ــزاره اب و  کنیم  اســتــفــاده  ارزی 
تقاضای  از  بخش  ایــن  ــا  ت دهــیــم  ــرار  قـ ــردم  مـ
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 اجرای اولین پروژه تامین مالی 
ارزی کشور

     اولین پروژه ای که تامین مالی ارزی آن در مرکز مبادله ارز و 
ح بهسازی و جمع آوری گازهای  طلای ایران انجام خواهد شد، طر

مشعل شرکت پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس است

     نخستین گام ها برای سرمایه گذاری مولد ارزی در کشور برداشته شد

     یکی از ماموریت های مرکز مبادله ارز و طلای ایران 
ایجاد ابزارهای نوین مالی و ارزی است

در  که  بودیم  ایــن  شاهد  گذشته  دهــه  در 
ریالی  اوراق  انتشار  و  ریالی  مالی  تامین 
شده   انجام  ارزشمندی  کارهــای  کشور  در 
است. مسئله ای که در سال های گذشته و 
خصوصا اواخر دهه 90 شمسی با آن مواجه 
ــدت گرفتن  ــا ش ــه ب ــت ک ــن اس ــم، ای ــودی ب
 ،1398 ســال  از  ــادی  ــص ــت اق تــحــریــم هــای 
کشورمان  در  سرمایه گذاری  رشد  خالص 
که  ســرمــایــه گــذاری  مــیــزان  و  ــده  ش منفی 
را  استهلاک  جبران  کفاف  می شود،  انجام 
وضعیت  لحاظ  به  هم  ما  کشور  نمی دهد. 
صنعتی رو به توسعه است و اگر تامین مالی 
امکان پذیر  مالی  منابع  بــه  دسترسی  و 
صنایع  و  ــا  ــوزه ه ح در  می توانیم  بــاشــد، 

پتروشیمی  و  گــاز  و  نفت  مانند،  ســودآور 
می توانند  کــه  معدنی   و  فلزی  صنایع  و 
باشند،  داشته  ملاحظه ای  قابل  بازدهی 
نهایت  در  امر  این  کنیم.  سرمایه گذاری 
تسریع  را  کشور  صنعتی  توسعه  رونــد  هم 
تقویت  را  کشور  مالی  نظام  هم  و  می کند 

خواهد کرد.

در  ارزی  مالی  تامین  بــرای  که  نمونه ای  اولین 
آن  عرضه   1402 آذر   6 دوشنبه  از  و  داریم  اختیار 
پالایش  شرکت  ارزی  مرابحه  اوراق  شده،  آغاز 
تامین  برای  که  است  خلیج فارس  بیدبلند  گاز 
ح بهسازی و جمع آوری گازهای مشعل  مالی طر
این شرکت عرضه شده است. این پروژه به طور 
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یورو  میلیون   200 حدود  در  مالی  منابع  به  کلی 
یورویی  میلیون   100 قسمت  دو  در  که  دارد  نیاز 
گاز  پالایش  شرکت  یعنی  اوراق،  ناشر  اختیار  در 
قرار  پــروژه  اجــرای  برای  فارس  خلیج  بیدبلند 
این  برای  که  مزایایی  جمله  از  گرفت.  خواهد 
ح می توانیم داشته باشیم، استفاده از منابع  طر
پروژه های  مالی  تامین  برای  کشور  مازاد  ارزی 

اولویت دار صنعتی کشور است.
ح، ایفای نقش در کاهش  از دیگر مزایای این طر
کشورمان  محیطی  زیــســت  تــعــهــدات  جــدی 
زیست  محیط  بین المللی  مقررات  در  که  است 
حدود 38 میلیون تن کاهش در ایجاد گازهای 
این  شدن  اجرایی  با  که  شده  عنوان  گلخانه ای 
 33 می توانیم  تــن،  میلیون   38 ایــن  از  ــروژه  پ

میلیون تن را پوشش بدهیم.
دلیل  به  که  فلری  گازهای  می توانیم  همچنین 
وارد  مــی رود،  هــدر  جــمــع آوری  ابــزارهــای  نبود 
شرکت  به  سال  سرد  فصول  در  که  کنیم  شبکه 

و  خانگی  شبکه  مصرف  تامین  بــرای  گاز  ملی 
صنعتی کشور کمک خواهد کرد. این پروژه می 
پتروشیمی  شرکت های  خوراک  تامین  در  تواند 
و پالایشگاهی نیز یاری برساند که افزایش تولید 
افزایش  نهایت  در  و  پتروشیمی  محصولات 
خواهد  دنــبــال  بــه  را  کــشــور  ارزی  ــای  ــده درآم

داشت.
ــرای  بـ گــامــی  آغــــاز  اوراق،  ــن  ــ ای طــرفــی  از 
اســت.  کــشــور  در  ارزی  مــولــد  ســرمــایــه گــذاری 
شرکت های بسیاری داریم که دارای منابع ارزی 
خود  پروژه های  در  نمی توانند  و  هستند  مازاد 
که  دارند  را  علاقه  این  اما  کنند،  استفاده  آن  از 
سرمایه گذاری  اتکا  قابل  ابــزار  یک  در  بتوانند 
ارزی،  مرابحه  اوراق  در  سرمایه گذاری  کنند. 
صنعتی  پیشرفت  یک  به  منجر  اینکه  بر  علاوه 
و  مناسب  بــازدهــی  مــی شــود،  کشور  در  جــدی 
خواهد  گــذاران  سرمایه  نصیب  را  کم ریسکی 

کرد.
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اوراقی که منتشر می کنیم با ضمانت بانک ملت 
است و هر ساله 6 درصد به صورت ارزی به دارنده 
وضعیت  در  که  می شود  پرداخت  سود  اوراق، 
خ های بهره ای که در دنیا وجود دارد،  کنونی نر

خ سود جذابی است. نر
 200 مالی  تامین  کــه  داشتیم  را  آمــادگــی  ــن  ای
انجام  مرحله  یک  در  را  اوراق  یورویی  میلیون 
دهیم، ولی بر حسب درخواست ناشر که بتواند 
برساند،  مصرف  به  را  منابع  بخش،  به  بخش 
میلیون   100 مرحله  دو  در  اوراق  گرفتیم  تصمیم 
مرحله  عرضه  هم اکنون  شود.  منتشر  یورویی 
اول اوراق آغاز شده و با توجه به مذاکراتی که با 
شرکت پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس صورت 
روز   60 تا  که  شود  می  بینی  پیش  است،  گرفته 
آینده بتوانیم عرضه 100 میلیون یورو مرحله دوم 

را داشته باشیم.
گرفته  شکل  که  مدتی  در  ــران  ای مبادله  مرکز 
تمرکز خود را بر حوزه اسکناس ارز، سامان دهی 
ابزارهای  توسعه  و  ایجاد  و  خدماتی،  ارز  ــازار  ب
داده  قــرار  ارزی  مشتقات  و  مالی  تامین  نوین 
تلاش  نهایت  ارز  اسکناس  زمینه  در  ــت.  اس
توسط  ارز  اسکناس  خرید  فرایند  تسهیل  ما 
سرفصل های  ذیل  متقاضیان،  و  مــردم  عموم 
ــل مصارف  ــم ذی ــلاش داریـ خــدمــاتــی اســـت. ت
جمله  از  خدماتی  ارز  سرفصل های  قانونی 
کسانی  ماموریتی  و  درمانی  دانشجویی،  ارز 
دارند،  ارز  دریافت  به  قانونی  و  مشروع  نیاز  که 
که  کنند  ــداری  ــری خ ارز  بتوانند  سهولت  ــه  ب
تامین  به  مــی تــوان  امــر  ایــن  ــارز  ب نمونه های  از 
تحصیل  کشور  از  ج  ــار خ که  دانشجویانی  ارز 
مردم  اختیار  در  که  مسافرتی  ارز  یا  می کنند، 
به  ــا  ی ــال  س ــای  ــ روزه در  منظم  ــورت  صـ ــه  ب ــه  چ
می گیرد،  قرار  اربعین  مانند  مناسبتی  صورت 
ارز  قانونی  سرفصل های  توسعه  داشت.  اشاره 
است  مبادله  مرکز  ماموریت  دیگر  خدماتی 
شده  آغاز  آن  اجرایی  روند  قبل  ماه های  از  که 
افزایش  به  نیاز  سرفصل ها  برخی  در  اگر  است، 

را  سرفصل ها  آن  اســت،  ارز  ــت  ــرداخ پ سقف 
در  مــواردی  اگــر  همچنین  می دهیم.  افزایش 
سرفصل های 63 گانه نمی گنجند، آنها را اضافه 

می کنیم.
دیگر ماموریتی که داریم این است که ابزارهای 
دهیم  توسعه  و  کنیم  ایجاد  ارزی  و  مالی  نوین 
سرمایه گذاری  و  مالی  تامین  برای  را  امکانی  و 
گام  اولین  کنیم.  ایجاد  کشور  در  ارزی  مولد 
مرابحه  اوراق  عرضه  زمینه  ــن  ای در  ــی  ــرای اج
و  ــده  ش ــی  ط آن  قــانــونــی  فــرآیــنــد  ــه  ک ــود  ب ارزی 
ارزی  مرابحه  اوراق  عرضه  اجرای  دستورالعمل 
مرکز  و  بانکی  شبکه  به  مرکزی  بانک  سوی  از  نیز 
بعد  است.  شده  ابلاغ  ایران  طلای  و  ارز  مبادله 
اولویت دار  اجرایی  ــروژه  پ ســراغ  ــورد،  م این  از 
ارزی  مرابحه  اوراق  عرضه  به  که  رفتیم  کشور  در 

پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس منجر شد.
روی  ــران  ای مبادله  مرکز  که  حوزه هایی  دیگر 
هدف  ــت.  اس ارزی  مشتقات  دارد،  تمرکز  آن 
و  ارز  خ  ــر نـ ــک  ــس ری ــش  ــوش پ ارزی  مــشــتــقــات 
برای  اقتصادی  وضعیت  پذیر کردن  پیش بینی 
فعالان اقتصادی است. بارزترین کاری که در این 
ابزار  که  است  این  دهیم  انجام  می توانیم  زمینه 
فرآیندهای  اگر  که  کنیم  طراحی  را  ارزی  سلف 
بازار  به  نزدیک  آینده  در  شود،  طی  آن  مقرراتی 
معرفی خواهد شد. شاید اصلی ترین مزیتی که 
این ابزار خواهد داشت، برای فعالان اقتصادی 
واردکنندگان  و  صادرکنندگان  خصوص  بــه 
فعالان  بــرای  را  امکان  این  ارزی  سلف  باشد. 
مشخصی  خ  نــر با  که  می کند  ایجاد  اقتصادی 
دهند،  پوشش  را  خود  ارزی  نیازهای  بتوانند 
خواهد  ــن  ای بــه  منجر  ــر  ام ــن  ای نهایت  در  کــه 
ارزی  نظام  در  بیشتری  ــش  آرام شاهد  که  شد 
پایان  تا  بتوانیم  اگر  کلی  طور  به  باشیم.  کشور 
سال جاری، در بازار مشتقات ارزی مرکز مبادله، 
کشور  ارزی  نظام  به  را  ارزی  حوالجات  سلف 
در  بیشتر  ثبات  افزایش  شاهد  کنیم،  معرفی 

کلیت نظام ارزی کشور خواهیم بود.

بــــــرش

مبادله    مرکز  ارزی  اهداف 
درخصوص اهداف مرکز مبادله، در بخش ارز تلاش می شود مبادلات مربوط به اسکناس 
خ در  ارز و حواله جات ارزی ذیل یک بازار ساختارمند و کارا، به این سمت برود که کشف نر
خ پاسخ  این بازار مورد وفاق بیشتر فعالان اقتصادی و مردم باشد و عمده نیازها با این نر

داده شود.

 منابع ارزی 
معادل 200 
میلیون یورو که 
در دو قسمت 100 
میلیون یورویی 
تامین مالی 
خواهد شد، 
در اختیار ناشر 
اوراق، یعنی 
شرکت پالایش 
گاز بیدبلند 
خلیج فارس 
برای اجرای 
پروژه قرار 
خواهد گرفت
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بانک مرکزی 
نقطه کلیدی 

بی ثباتی 
اقتصادی را به  

خوبی تشخیص 
داده و برای حل 

آن مرکز مبادله 
ارز و طلا را 

راه اندازی کرده 
است

رو  هنوز  که  طلا  و  ارز  مبادله  بازار  ــدازی  راه ان با 
قیمت  ثبات  شاهد  ــت،  اس تکامل  و  به  رشــد 
این   

ً
طبعا و  هستیم  نسبی  به  صورت  طلا  و  ارز 

نیز  بازارها  سایر  روی  بر  طلا،  و  ارز  قیمت  ثبات 
تاثیرگذار است. به این مفهوم که بازار کالاها و 
تحت تاثیر  هم  و...  خودرو  مسکن،  خدمات، 
این  و  گذاشته اند  ثبات  به  رو  طلا  و  ارز  ــازار  ب
کلیدی  نقطه  مرکزی  بانک  که  می دهد  نشان 
بی ثباتی اقتصادی را به  خوبی تشخیص داده 
و با سیاستی که اعمال کرده، برای حل آن بازار 

مبادله ارز و طلا راه اندازی شده است.

 در شرایط فعلی، عرضه و تقاضای مطلوب ارز در بازار 
حاکم است و این مسئله موجب می شود تا قیمت 
دچار  ولی  کند،  نوسان  کوچکی  بسیار  محدوده  در 
جهش نمی شود و پیش بینی این است که در آینده 

خ ارز نخواهیم شد.  نزدیک هم دچار جهش نر
که  ــم  ــوده ای ب شاهد  درگذشته  کــه  آنچه  بــرخــلاف 
درصــدد  ــت  دول ارز،  ــازار  ب در  ثبات  به  توجه  ــدون  ب
زیاد  بسیار  تزریق  با  و  می آمد  بر  دلار  قیمت  تثبیت 
و  ارز  بازار  بخشی  ثبات  قصد  طلا،  مسکوکات  و  دلار 
صورت  اساسی  و  مهم  تزریق  اکنون  داشــت.  را  طلا 
حدی  در  ــزی  ــرک م بــانــک  ــلات  ــداخ م و  نمی گیرد 
نیست که منابع و دارایی های خارجی بانک مرکزی 
دستخوش کم  و کاستی شود و شرایطی فراهم آید تا 
بانک مرکزی به دلیل ناچاری، منابع خود را به بازار 
نوعی  این  کند.  سرازیر  بــازار  متعادل کردن  جهت 
اطمینان خاطر برای صادرکنندگان، تولیدکنندگان 
و تصمیم گیران اقتصادی به وجود می آورد که اقتصاد 
و قیمت ارز را قابل  پیش بینی کرده و موجب شده تا 

تصمیم گیری راحت تر انجام شود.
باشد،  بــرقــرار  همچنان  الـــزام  ــن  ای صورتی که  در   
از  ــل  ــاص ح ارز  ــر  ــزی ــاگ ن صـــادراتـــی  شــرکــت هــای 
عرضه  طلا  و  ارز  مبادله  بـــازار  به  را  ــان  ــادرات ش ص
می کنند و نتیجه آن هم ادامه ثبات در بازار خواهد 

و  باشد  نداشته  وجود  الزامی  چنین   
ً
احیانا اگر  بود. 

حواله ای  یا  نقدی  سیستم  از  ج  خار را  خود  ارزهــای 
حفظ  به  کشور  از  ج  ــار خ  

ً
احیانا و  کنند  نگهداری 

بازار  به هم خوردن   
ً
مجددا آن  نتیجه  بپردازند،  آنها 

خواهد بود.
کاهش  مبادله،  مرکز  ــدازی  راه انـ نتیجه  مهم ترین 
اثرگذاری کانال های غیررسمی است. به این معنا، با 
به  کار بردن سیاست های درست در راه اندازی مرکز 
در  که  بیگانه  تلگرامی  کانال های  طلا،  و  ارز  مبادله 
واقع دشمنان نظام جمهوری اسلامی و ملت ایران 
بر آن سوار بودند، از اثرگذاری افتادند. به  طورکلی، 
بازار مبادله نکات مثبت فراوانی دارد و با توسعه آن 
تمام بازیگران بازار ارز از این بازار استفاده خواهند 
و  بوده  اثرگذار  غیررسمی  بازار  بر  مبادله  بازار  کرد. 
نشانه آن هم جمع شدن صف ها از جلوی صرافی ها 
شکل گیری  شاهد  معمولاً  گذشته  در  کــه  ــت  اس
به   شد،  اشــاره  که  همان طور  بوده ایم.  صف ها  این 
طورکلی راه انــدازی این بازار اقدام مثبتی بود که با 
فعالیت آن بازار ارز دیگر محل جولان دلالان نیست 
و دلالان نمی توانند در این بازار به سود های باد آورده 

دست یابند.
می شد  داده  تحویل  نقدی  به  صــورت  ارز  که  وقتی 
بازار  در  بالاتر  قیمتی  با  را  آن  می توانستند  ــراد  اف و 
ــازی  دلال ب اســاس  همین  بر  بفروشند،  غیررسمی 
باید  ارز  متقاضیان  که  اکنون  اما  می شد،  بیشتر  هم 
حساب ارزی ایجاد کنند و ارز درخواستی بعد از پنج 
حجم  این  جلوی  می شود،  واریز  آنها  به حساب   روز 
است.  شده  گرفته  بی فایده  واسطه گری  و  دلالی  از 
مشتقه  ــای  ــزاره اب از  مرکزی  بانک  چنانچه   

ً
طبعا

استفاده کند، برای توسعه و عمق بازار، بسیار مفید 
و موثر واقع خواهد شد. هر چه تعداد ابزارها افزایش 
یابد و ابزارهایی مورد استفاده قرار گیرد که اطمینان 
صادرکنندگان  و  تولیدکنندگان  برای  را  لازم  خاطر 
فراهم آورد، بر کل اقتصاد کشور تاثیر مثبت خواهد 

گذاشت.

خ گذاری نر مبادله،   مرکز 
ثر  می کند کانال های تلگرامی را بی ا

حجت الاسلام غلامرضا مصباحی مقدم  /
عضو مجمع تشخیص مصلحت نظام
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باید  ابتدا  کشور،  ارز  بازار  روند  بهبود  برای 
ما  کشور  در  چرا  که  کنیم  شناسی  آسیب 
رو  به  رو  ــان  زم طــول  در  ارزی  نوسانات  با 
فعالیت  دوره هـــای  و  سال ها  در  و  بودیم 
معمولا  و  نوسانات  مختلف،  دولت های 

جهش های ارزی چگونه بروز کرده است.

را  ارزی  سیاست های  کــلان،  اقتصاد  حــوزه  در 
معمولا  و  داریـــم  پولی  سیاست های  کنار  در 
سیاست های ارزی به دنبال سیاست های پولی 
اینکه  به  توجه  با  ما  کشور  در  می گیرد.  ــرار  ق
سیاست های  بر  دولت ها  مالی  سیاست های 
پولی  سیاست های  اســت،  داشته  غلبه  پولی 
ــت و  ــال ســیــاســت هــای مــالــی آمـــده اس ــب ــه دن ب
شدند  رو  به  رو  بودجه  کسری  با  دولت ها  وقتی 
کرده اند.  نقدینگی  ایجاد  و  پول  خلق  به  شروع 
افزایش  و  تورم  بروز  به  منجر  نیز  نقدینگی  این 
روی  بر  تــورم  نیز  آن  دنبال  به  و  شده  قیمت ها 

تبع  به  نیز  ارز  خ  نر و  داشتیم  را  مختلف  کالاهای 
کرده  رشد  مختلف،  ــای  کالاه قیمت  تغییرات 

است.
در  دولت ها  که  دخالت هایی  با  مواقع  برخی 
خ ارز بعد از مدتی در یک  بازار ارز داشته اند، نر
محدوده ای قرار گرفته و به صورت فنری فشرده 
و  می شد  باز  فنر  این  نیز  نهایت  در  می آمد،  در 
مثال  عنوان  به  بودیم.  ارزی  جهش های  شاهد 
سال های 92 تا 96، با وجود اینکه رشد نقدینگی 
اینکه  دلیل  به  اما  داشتیم،  را  درصد   27 بالای 
خ ارز و تورم پایین  تورم پایینی وجود داشت، نر
داشتیم  بالایی  حقیقی  بهره  خ  نر که  چرا  ماند، 
و منجر شده بود به اینکه فنر ارز فشرده شد و در 

سال های 96 و 97 این فنر آزاد شد.
به  ارزی  نــوســانــات  بــــروز  ــت  ــل ع از  بــخــشــی 
آن  که  است  مربوط  کشور  پولی  سیاست های 
پولی  نهاد  بر  دولت  تسلط  و  غلبه  دلیل  به  هم 
سمت  به  دنیا  بنابراین  اســت،  مرکزی  بانک  و 

بلندمدت نوسانات  مبادله   مرکز 
خ ارز  را صفر می کند  نر

دکتر علی شهیدی  /
تحلیلگر مسائل اقتصادی

       آن چیزی که در ارز به اقتصاد ضربه می زند، نوساناتی است که به وجود می آید

      دخالت های دولت ها در گذشته در بازار ارز 
باعث ایجاد فنر جهش ارزی شده است

      هدف کوتاه مدت این است که بتوانیم ارز 
مسافری را ساماندهی و دلارزدایی کنیم
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بلندمدت نوسانات  مبادله   مرکز 
خ ارز  را صفر می کند  نر

دکتر علی شهیدی  /
تحلیلگر مسائل اقتصادی

تفکیک نهاد سیاست گذار پولی و سیاست گذار 
استقلال  همچنین  و  ــت  اس دولـــت  کــه  مــالــی 
لذا  می کند.  حرکت  دولت ها  از  مرکزی  بانک 
پیش  را  ارز  خ  نر تثبیت  بحث  مرکزی  بانک  اگر 
معنا  چند  به  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  می گیرد، 
این  تثبیت  سیاست  معنای  یک  می رود.  کار  به 
مشخصی  عدد  یک  روی  بر  را  ارز  خ  نر که  است 
ارز  خ  نــر که  اســت  ایــن  دیگر  معنی  داریــم.  نگه 
نحوی  به  کشور،  نقدینگی  وضعیت  با  متناسب 
رشد کند و تثبیت شود که منجر به جهش های 
کسری  با  دولت  اگر  قاعدتا  که  چرا  نشود،  ارزی 
مختلف  سالیان  طــول  )در  نــاتــرازی  و  بودجه 
جمله  از  مختلف  ــای  ــرازی ه ــات ن ــا  ب ــا  ــت ه دول

ناترازی  بازنشستگی،  صندوق های  ــرازی  ــات ن

بودند(،  روبــرو   ... و  بودجه  ــرازی  ــات ن ــرژی،  انـ

و  بانک ها  از  ــود  ش مــی  موجب  بــاشــد،  مــواجــه 
بانک مرکزی استقراض صورت بگیرد. بنابراین 
سیاست  که  است  این  گرو  در  تثبیت  سیاست 
پولی موفق باشد و دولت بتواند ناترازی خود را 
جبران کند و به بانک مرکزی و بانک ها متوسل 
تا  نکند،  رشــد  نیز  نقدینگی  همچنین  نشود. 
پیش رو  موفقیت  با  را  تثبیت  سیاست  بتوانیم 

داشته باشیم.
نقدینگی  رشد  با  متناسب  معنا،  یک  به  ارز  خ  نر
اقتصاد  به  ارز  در  که  چیزی  آن  و  می کند  رشد 
وجــود  بــه  کــه  ــت  اس نوساناتی  ــد،  ــی زن م ضربه 

می آید.
مبادله  مرکز  ــرد  کارک شرایط،  این  در  بنابراین 
که  است  این  بلندمدت  در  تثبیت  صندوق  و 
کاهش  صفر  به  را  ارز  خ  نر بلندمدت  نوسانات 
خ ارز بلندمدت وجود  دهد. اگر نوساناتی در نر
می کند  ــراب  خ را  اقتصادی  شــرایــط  کــه  دارد 
پیش بینی  تولیدکننده  تا  نمی دهد  ــازه  اج و 
با  مبادله  مرکز  باشد،  داشته  ــازار  ب از  درستی 
شفافیت و کمک صندوق تثبیت، این نوسانات 
کلان  هــدف  ایــن  و  ــد  ــان ــی رس م ــل  ــداق ح ــه  ب را 

قابل  مبادله  مرکز  ــرای  ب که  اســت  بلندمدتی 
تصور است. 

کوتاه مدت،  کارکرد  چند  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
در  داشـــت.  خــواهــد  بلندمدت  و  میان مدت 
نیازهای  که  ــی رود  م این  سمت  به  کوتاه مدت 
مرکز  در  دیگری  از  پس  یکی  را  ارزی  مختلف 
بخش های  در  پراکندگی  از  و  کند  متمرکز 
نیازهای  تا  نماید  کمک  و  نموده  ج  خار مختلف 
بر  اولیه  تمرکز  با  ویژه  به  موجود،  ارزی  مختلف 

روی اسکناس و سپس حواله برطرف شود. 
که  ــت  اس ــن  ای کــوتــاه مــدت  ــدف  ه همچنین 
در  و  کند  ساماندهی  را  مسافری  ارز  بتواند 
انجام  دلارزدایــــی  نیز  مــســافــری  ارز  فــرآیــنــد 
مبداء  از  که  کشورهایی  که  معنا  این  به  شود، 
عراق،  ترکیه،  مثل  دارند،  زیادی  مسافر  ایران 
عربستان و ... را بتواند با ارز کشور مقصد تامین 
دارد،  مزیت  چند  مسئله  ایــن  نماید.  مالی 
مسافر می تواند ارز کشور مقصد را دریافت کند 
و بدون هیچ سختی و هزینه تبدیل کردن، آن 
برای  سویی،  از  کند.  استفاده  مقصد  در  را  ارز 
از  ــون  چ داشــت،  خواهد  منفعت  هم  کشور 
مثل  جــذاب  ــای  ارزه تبادلات  و  تقاضا  میزان 

یورو و دلار هم کاسته می شود.
تلاش  در  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز  حال،  عین  در 
ارز  به  کشور  مختلف  دستگاه های  نیاز  تا  است 
افرادی  یا  و  کشور  ج  خار به  ماموران  خدماتی، 
می کنند  سفر  کشور  از  ج  خار به  درمان  برای  که 
و  متمرکز  مرکز  در  امــور  اینگونه  کند.  تامین  را 
یکپارچه خواهد شد تا فرد متقاضی بتواند وارد 
ارز  تقاضای  و  شود  یکپارچه  و  واحد  سامانه  یک 
مربوطه  دستگاه  کند.  ــه  ارائ را  خــود  خدماتی 
تایید  را  درخواست  مورد  خدماتی  ارز  نیاز،  آن 
واحد،  سامانه  همان  در  تایید  از  پس  و  می کند 
به  ارز  تحویل  نهایت  در  و  می شود  انجام  خرید 
صورت  متقاضی  به  حواله  یا  اسکناس  صــورت 

می گیرد. 

سیاست تثبیت 
در گرو این است 

که سیاست 
پولی موفق 

باشد و دولت 
بتواند ناترازی 
خود را جبران 

کند

بــــــرش

تمرکــز تامین نیازهــای ارزی در مرکز مبادله ایران
مرکز مبادله ارز و طلا چند کارکرد کوتاه مدت، میان مدت و بلندمدت خواهد داشت. 
در کوتاه مدت به سمت این می رود که نیازهای مختلف ارزی را یکی پس از دیگری در 
تا  نماید  کمک  و  نموده  ج  خار مختلف  بخش های  در  پراکندگی  از  و  کند  متمرکز  مرکز 
حواله  سپس  و  اسکناس  روی  بر  اولیه  تمرکز  با  ویژه  به  موجود،  ارزی  مختلف  نیازهای 

برطرف شود. 
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 جهش ارزی نداریم 
بازار تحت کنترل است

 کامبیز میرکریمی، نایب رئیس اتاق بازرگانی مشترک ایران و روسیه 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

      باید همچون بسیاری از نقاط دنیا، به سمت توسعه مرکز مبادله برویم

     استفاده از ابزارهای مشتقه در مرکز مبادله، تاثیر مثبتی بر 
ورود معاملات از بازار سیاه به بازار رسمی خواهد داشت

     میلیاردها دلار در بازار رسمی ارز معامله می شود، اما بازار غیررسمی 
 بر مبنای سوداگری و قاچاق شکل گرفته است

ً
کوچکی داریم که صرفا
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ایــران  طــلای  و  ارز  مبادله  مرکز  فعالیت 
ارزی  جــدیــد  حکمرانی  آغـــاز  ــی،  ــوع ن ــه  ب
با  ــه  ک ــردی  ــکـ رویـ اســـت.  ــان  ــورم ــش ک در 
تلاش  جــدیــد،  ــای  ــزاره اب از  بهره مندی 
نیازهای  تمام  شناسایی  ضمن  می کند 
تامین  را  آنها  قبولی  قابل  سطح  در  ارزی، 

کند. 
مقام  در  ــران  ــ ای ــه  ــادل ــب م ــز  ــرک م تــوســعــه 
فرماندهی ارزی کشور، آثار و نتایج مثبتی 
به  کشور  ارزی  و  اقتصادی  چرخه  ــرای  ب
مدیریت  و  رصد  از  داشت.  خواهد  همراه 
تامین  ــا  ت ارز  ــازار  بـ هوشمند  و  مطلوب 
همه  ارزی،  حواله  و  اسکناس  نیازهای 
اینها در مدل جدید حکمرانی ارزی محقق 

می شود.
ــاق  ــس ات ــی ــب رئ ــای کامــبــیــز مــیــرکــریــمــی، ن
بازرگانی مشترک ایران و روسیه در گفتگو 
ــاره  اش بــا  اقتصاد  ــای  ــازه ه ت هفته نامه  بــا 
ــه ضـــرورت بــرچــیــده شــدن بـــازار سیاه  ب
کــرد:  تاکید  کــشــورمــان  در  سفته بازی  و 
استفاده از ابزارهای جدید در مرکز مبادله 
خواهد  هــمــراه  بــه  مثبتی  نتایج  ــران،  ایـ
معامله گران  تا  می شود  باعث  و  ــت  داش
ارزی بیش از قبل به این مرکز وارد شوند. 
وی همچنین پیش بینی کرد که با توجه به 
روند اخیر در بازار ارز و افزایش درآمدهای 
نخواهیم  ارزی  جهش  سال  پایان  تا  ارزی، 

داشت.
کامبیز  بـــا  گــفــتــگــو  مـــشـــروح  ادامـــــه  در 
بازرگانی  ــاق  ات رئیس  نایب  میرکریمی، 

مشترک ایران و روسیه را می خوانید:

به نظر شما راه اندازی و توسعه 
مرکز مبادله ارز و طلای ایران تا 
چه اندازه در مدیریت بازار ارز 

موثر است؟
مبادله  مرکز  به  بیشتری  تقاضای  چقدر  هر 
بازار  به  مرکز  این  در  نیز  ارز  خ  نر و  شود  وارد 
زمینه  در  مثبتی  نتیجه  باشد،  نزدیک تر  آزاد 
کل  برای  و  می شود  حاصل  ارز  بازار  مدیریت 
اقتصاد کشور نیز اقدام مثبتی است. معتقدم 
سمت  به  دنیا،  نقاط  از  بسیاری  همچون  باید 
تا  دهیم  ــازه  اج و  برویم  مبادله  مرکز  توسعه 
همه متقاضیان، نیاز ارزی خود را در این مرکز 
تامین کنند تا خروجی آن به ثبات و مدیریت 
در  باید  دیگر  ــوی  س از  ــود.  ش منجر  ارز  بــازار 
تسهیل  سمت  ــه  ب ــادلات  ــب م شـــروط  ــز،  ــرک م
بخواهیم  چه  که  چرا  شود،  هدایت  فرآیندها 

همواره  ارز  برای  تقاضا  نوع  دو  نخواهیم،  چه 
و  مبادلاتی  تقاضای  ــورد  م یک  دارد.  ــود  وج
است.  سفته بازی  و  سوداگرانه  تقاضای  دوم 
خریداری  را  ارز  عــده ای  یک  که  به  گــونــه ای 
می کنند، به دلیل اینکه واقعا نیاز ارزی دارند 
و گروهی نیز ارز را برای سرمایه گذاری و خلق 
قرار  اگر  حال  می کنند.  دنبال  آینده  در  ارزش 
شود،  داده  پاسخ  اول  تقاضای  فقط  که  باشد 
می شود.  زیــاد  آزاد  ــازار  ب با  خ  نــر فاصله  خب 
را  سقفی  یک  هم  دوم  نــوع  ــرای  ب اینکه  مگر 
به  که  عده ای  تا  دهیم  اجازه  و  بگیریم  نظر  در 
ریال شان  از  بخشی  می خواهند  دلیلی  هر 
شوند.  مرکز  این  وارد  کنند،  تبدیل  دلار  به  را 
سقف  و  شود  اجرایی  اقدام  این  اگر  بنابراین 
بازار  مدیریت  شود،  بازتر  مقداری  نیز  خرید 

موفق خواهد بود.

از  حاصل  ــای  ارزهـ تجمیع 
مرکز  در  غیرنفتی  ــادرات  ص
نرخ  مدیریت  در  چقدر  مبادله 
کمک کننده  بازار  ثبات  و  ارز 

است؟
صورت  به  ــده ای  ع که  کنیم  قبول  باید  ابتدا 
بازرگانی  کارت هــای  با  صــادرات  غیرقانونی، 
غیرمعتبر انجام می دهند و ارز صادراتی را هم 
بنابراین  می رسانند.  فروش  به  آزاد  بازار  در 
قصد  که  گروهی  تا  می شود  باعث  اقدام  این 
بازرگانی  کارت  با  و  قانونی  ــورت  ص به  ــد  دارن
باشند،  داشــتــه  ــادرات  صـ و  تــجــارت  معتبر، 
نتیجه  در  کنند.  رقابت  اول  گروه  با  نتوانند 
اول  ــروه  گ از  فعالیت  انگیزه  باید  معتقدم 
سخت گیری ها  لااقل  اینکه  یا  و  شود  گرفته 
حل  برای  است  بهتر  بنابراین  شود.  بیشتر 
مبادله  مرکز  در  مشوق هایی  چالش،  ایــن 
در نظر گرفته شود تا انواع و اقسام معاملات 
خرید و فروش ارز در بازارهایی همچون بازار 
آتی، صورت پذیرد. یا حتی می توان تسهیلات 
انگیزه  تــا  ــرد  ک اعــمــال  مالیاتی  توجه  قابل 
ارز  مبادله  مرکز  در  صادراتی  ارز  عرضه  برای 
دوبــاره  چند  هر  شــود.  بیشتر  ــران  ای طلای  و 
فاصله  باید  مسیر،  این  در  که  می کنم  تاکید 
و  شود  کم  آزاد  بــازار  خ  نر با  مبادله  مرکز  خ  نر
باید  هم  یابد  کاهش  فاصله  این  اینکه  برای 
محدودیت ها کنار گذاشته شود. زیرا هر چه 
خ  نر باشیم،  داشته  را  محدودیت ها  کاهش 
و  می شود  نزدیک تر  آزاد  بازار  به  مبادله  مرکز 
این  در  صادرکنندگان  برای  ارز  تزریق  انگیزه 

مرکز افزایش پیدا می کند.

مشوق هایی 
در مرکز مبادله 

در نظر گرفته 
شود تا انواع و 

اقسام معاملات 
خرید و فروش 

ارز در بازارهایی 
همچون بازار 

آتی، صورت 
پذیرد
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 بهره مندی 
از روبل در 
کنار سایر 
ارزها در مرکز 
مبادله ایران 
رویکرد مثبت 
و اثرگذاری 
خواهد بود 
 برای 

ً
و قطعا

اقتصاد 
کشورمان 
منفعت به 
همراه خواهد 
داشت

بــــــرش

حســاب روبل را از دیگر ارزها جدا کنیم
کالای  درصد   80 بالای  و  می شود  عملیاتی  امسال  آخر  تا  کشورمان  آزاد  تجارت  موافقت نامه 
بین دو کشور ایران و روسیه، تعرفه صفر خواهد داشت. در نتیجه باید از این ظرفیت و روابط 
ارزی  چرخه  وارد  هم  روبل  تا  کنیم  استفاده  دارد،  وجود  روسیه  و  ایران  بین  که  بانکی  رسمی 
شود و تقاضای موثر هم برای آن پیدا شود. بنابراین حساب روبل را باید از سایر ارزها جدا کرد.

مرکز  در  روسیه  روبــل  عرضه 
تا  یورو،  و  دلار  کنار  در  مبادله 
اثرگذار  می تواند  میزان  چه 

باشد؟
عنوان  به  هم  را  روبل  ارز  یورو،  و  دلار  کنار  در  ما 
شبکه  در  که  ــم  داری اختیار  در  رسمی  ارز  یک 
دیگر،  ــوی  س از  ــود.  ــی ش م ــد  ــت دادوس رســمــی 
ایــران  بین  تجاری  زیرساخت های  ســری  یک 
در  و  گرفته  شکل  هــم  ــا  ــی اوراس آزاد  منطقه  و 
از  بهره مندی  بنابراین  ــت.  اس توسعه  ــال  ح
ایران،  مبادله  مرکز  در  ارزها  سایر  کنار  در  روبل 
 
ً
قطعا و  بود  خواهد  اثرگذاری  و  مثبت  رویکرد 
همراه  بــه  منفعت  کــشــورمــان،  اقتصاد  ــرای  ب
همه  و  نیست  من  حرف  این  ــت.  داش خواهد 
در  باید  دارنـــد.  اعتقاد  آن  به  صادرکنندگان 
شرایط کنونی، استفاده از روبل در مرکز مبادله 
است  حالی  در  ــن  ای بگیرد،  ــرار  ق اولــویــت  در 
آخر  تا  کشورمان  آزاد  تجارت  موافقت نامه  که 
امسال عملیاتی می شود و بالای 80 درصد کالای 
بین دو کشور ایران و روسیه، تعرفه صفر خواهد 
روابط  و  ظرفیت  این  از  باید  نتیجه  در  داشت. 
رسمی بانکی که بین ایران و روسیه وجود دارد، 
استفاده کنیم تا روبل هم وارد چرخه ارزی شود 
و تقاضای موثر هم برای آن پیدا شود. بنابراین 
حساب روبل را باید از سایر ارزها جدا کرد، چرا 
وجود  یورو  و  دلار  مورد  در  که  نگرانی هایی  که 
دارد، در خصوص روبل وجود ندارد. در نتیجه 
مقررات  و  قوانین  مبادله،  مرکز  در  امیدواریم 
کنند.  ــن  ــدوی ت و  تهیه  روبـــل  بـــرای  متفاوتی 
از  نباید  هم  مرکزی  بانک  من  نظر  به  همچنین 
خ ارز نگران باشد و می تواند  نوسانات جزئی نر

یک مقداری دامنه نوسانات را بازتر کند. 

مبادله  مرکز  در  اســت  ــرار  ق
استفاده  ــران،  ای طلای  و  ارز 
همچون  جدید  ابزارهای  از 
سواپ و فیوچرز، مورد توجه و 

اولویت قرار بگیرد. به نظر شما 
چه  تا  ابزارها  این  از  استفاده 
بازار  اندازه در بهبود مدیریت 
ارز و جلوگیری از جهش های 

ارزی موثر خواهد بود؟
مثبتی  نتایج  ابزارها،  این  از  استفاده   

ً
مسلما

تا  می شود  باعث  و  ــت  داش خواهد  همراه  به 
معامله گران ارزی بیش از قبل به این مرکز وارد 
شوند. الان در تمام بازارهای جهانی ارز، از این 
 
ً
قطعا ابزارها  این  می کنند.  استفاده  ابزارها 
برای  و  می کند  کمک  نیز  قراردادها  امنیت  به 
پوشش نوسانات ارزی نیز استفاده خواهد شد. 
مشتقه  ابزارهای  از  استفاده  که  هستم  مطمئن 
ورود  بر  مثبتی  بسیار  تاثیر  مبادله،  مرکز  در 
حداکثری معاملات از بازارهای حاشیه و سیاه 

به سمت بازارهای رسمی خواهد داشت. 

پیش بینی و ارزیابی شما از روند 
سال  پایان  تا  ارز  بازار  حرکتی 

چیست؟
به نظرم تا پایان سال، شوک ارزی ایجاد نخواهد 
حال  در  کشور  ارزی  درآمــدهــای  که  چــرا  شــد، 
حاضر کم نیست و هر آنچه که باعث نوسان شود 
 در بازار غیررسمی است. حجم معاملات 

ً
صرفا

است.  کوچک  و  کم  بسیار  غیررسمی،  بازار  در 
معامله  ارز  رسمی  بازار  در  دلار  میلیاردها  الان 
که  داریم  کوچکی  غیررسمی  بازار  اما  می شود، 
 بر مبنای سوداگری و قاچاق شکل گرفته 

ً
صرفا

غیررسمی  ــازار  ب در  تقاضاها  اگــر  حــال  ــت.  اس
شود،  وارد  مبادله  مرکز  یعنی  رسمی،  بــازار  به 
نوسان  دچـــار  ــم  ه غیررسمی  ــازار  بـ  

ً
طبیعتا

تاثیر  تحت  غیررسمی  بازار  اساسا  شد.  نخواهد 
شایعات است و فعلا شایعه ای وجود ندارد که 
بخواهد منجر به هجوم مردم به بازار غیررسمی 
خ ارز به اندازه کافی  شود. در مجموع معتقدم نر
بالا رفته است و بیش از این امکان رشد ندارد و 

پیش بینی بازار باثبات تا پایان سال را دارم.
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حذف تدریجی بازار 
غیررسمی ارز کلید خورد

   دکتر معصومه آقاپور علیشاهی، نماینده سابق مجلس در گفتگو با تازه های اقتصاد
  از پیامدهای فعالیت مرکز مبادله ارز می گوید

    با فعالیت مرکز مبادله ارز و طلای ایران، مدیریت 
بازار ارز از سوی بانک مرکزی تسهیل خواهد شد

     الزام شرکت های بزرگ به عرضه ارزهای صادراتی در 
خ واقعی  مرکز مبادله، علاوه بر ایجاد زمینه تعیین نر

ارز، از دامپینگ قیمتی نیز جلوگیری می کند

     سفته بازان و سوداگران ارزی از چرخه بازار حذف خواهند شد
   1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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 اولین و 
مهم ترین 
اتفاقی که 
در نتیجه 
افزایش رغبت 
صادرکنندگان 
به عرضه ارز 
در این بازار به 
وجود می آید 
جلوگیری از 
چندنرخی 
شدن ارز در بازار 
است

ایران  اقتصاد  در  همواره  ارز  بازار  نوسانات 
اثرگذاری بالایی دارد و طی سال های اخیر از 
خ ارز، هزینه های  ناحیه تغییرات ناگهانی نر
ــت.  اس شـــده  تحمیل  جــامــعــه  ــه  ب ــادی  ــ زی
خ سازی، معاملات صوری در  سودجویی، نر
جوسازی های  فردایی،  ارز  مجازی،  فضای 
جمله  از   ... و  ارز  غیررسمی  بازار  در  قیمتی 
اخیر،  دهه های  در  که  است  چالش هایی 
وجود داشته است. بنابراین لزوم مدیریت 
مدیریت  برای  قدرتمند  مرکز  یک  ایجاد  و 
و  نیست  پوشیده  کسی  بر  کشور  ارز  ــازار  ب
به  ارز  بازار  نیاز  طولانی،  مدت های  بسا  چه 
ح  مطر نیز  بسیاری  توسط  مرجعی،  چنین 
بانک  مدیریت  جدید  دوره  در  است.  شده 
راه اندازی  و  ایجاد  با  سیاست گذار  مرکزی، 
نوسانات  دامــنــه  ــلا،  ط و  ارز  مبادله  مرکز 
واقعی  نیازهای  تامین  و  محدود  را  ارز  بازار 
خود  کار  دستور  در  را  کشور  ارزی  اساسی  و 
قرار داده و از آنسو نیز زیرساخت های ایجاد 
ساخته  فراهم  نیز  را  کشور  ارزی  فرماندهی 
کشور  ارزی  مبادلات  تمامی  انتقال  است. 
تدریجی  حذف  طلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  به 
از   ... و  قیمتی  مرجعیت  ایجاد  ارز،  ــازار  ب
جمله اهداف کلان مرکز مبادله ارز و طلای 
کارکرد  زمینه  در  اســت.  شده  اعــلام  ــران  ای
بانک  اخیر  ماه های  اقــدامــات  و  مرکز  ایــن 
دکتر  با  کشور،  ارزی  مدیریت  در  مرکزی 
سابق  نماینده  آقاپورعلیشاهی،  معصومه 
مجلس گفتگویی انجام داده ایم که در زیر 

می خوانید: 

و  ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه ان
ثبات  تقویت  در  نقشی  چه  طلا 
ارزی ایجاد شده در سال جاری 
مرکز  ــدازی  راه ان با  آیا  دارد؟ 
مبادله، نوعی فرماندهی ارزی 

نیز در کشور ایجاد می شود؟
مرکز مبادله ارز و طلا برای تامین تعهدات ارزی 
بخش تولید، راه مناسبی هم از جهت دورزدن 
ارزی  آینده  وضعیت  بهبود  برای  هم  و  تحریم ها 
کشور به  حساب می آید، از طریق فعالیت مرکز 
از  ارز  بــازار  مدیریت  ــران،  ای طلای  و  ارز  مبادله 
خواهد  انجام  به  راحتی  مرکزی  بانک  ــوی  س
برای  تقاضا  فشار  کاهش  آن،  نتیجه  در  و  گرفت 
ارز را خواهیم داشت. علاوه بر این، مرکز مبادله 
کنترل  و  کشور  در  ارز  خ  نــر ثبات  به  می تواند 
زیــرا  بــاشــد،  ــان  رس ــاری  ی کشور  ارزی  تقاضای 
تامین  زمینه  در  صادراتی  و  تولیدی  واحدهای 

برخوردارند  زیادی  مشکلات  از  ارزی،  نیازهای 
بسیار  کمک  طلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  ایجاد  با  که 

بزرگی به واحدهای تولیدی خواهد شد.

شرکت های  الزام  شما  نظر  به 
ــای  ــه ارزهـ ــرض ــه ع ــزرگ ب بـ
مبادله،  مرکز  در  صــادراتــی 
و  منابع  مدیریت  در  آثاری  چه 

مصارف ارزی به دنبال دارد؟
الزام شرکت های بزرگ به عرضه ارزهای صادراتی 
در مرکز مبادله، از یکسو تشویقی برای واحدهای 
تولیدی به  حساب می آید و از طرف دیگر، سبب 
از  و  شود  مشخص  ارز  واقعی  خ  نر تا  شد  خواهد 
ارزی  دامپینگ های  بــروز  از  بتوانیم  طریق  این 
در  که  اتفاقی  مهم ترین  و  اولین  کنیم.  جلوگیری 
عرضه  به  صادرکنندگان  رغبت  افزایش  نتیجه 
از  جلوگیری  می آید،  ــود  وج به  ــازار  ب ایــن  در  ارز 

چندنرخی شدن ارز در بازار است.

ــارج  ــی خ ــای ــذاری ه ــرخ گ ن
کانال های  در  یــا  مــرزهــا  از 
با  که  داشت  وجود  غیررسمی 
فعالیت مرکز مبادله ارز و طلا به 
شد.  خواهد  جمع  کامل  طور 
چقدر این شرایط به ثبات مستمر 

بازار ارز کمک خواهد کرد؟
خ گذاری ها برچیده می شود. هر  بله، این نوع نر
اندازه که از ارز چندنرخی به  سوی ارز تک نرخی 
دست  کــه  ــود  ب خواهیم  شاهد  بــرویــم،  پیش 
حذف  به  طورکلی  رفته رفته  و  کوتاه  دلال هــا 
تقاضای  و  عرضه  تنظیم  واقع  در  شد.  خواهند 
حداقل  بــه  را  سفته بازان  فعالیت  ارز،  ــازار  بـ
چرخه  از  نیز  نهایت  در  و  رساند  خواهد  ممکن 
از  مبادله  مرکز  ــع  واق در  شــد.  خواهند  حــذف 
بازار  فعالیت  بر  که  است  برخوردار  توانایی  این 
این  در  فعالان  و  بگذارد  جدی  تاثیر  غیررسمی 
البته  کند.  رسمی  بازار  خ  نر تابع  کم کم  را  حوزه 
مرکز  توسط  ارز  واقعی  نیازهای  تامین  ــاره  درب
تا  است  لازم  که  می شود  ح  مطر نظراتی  مبادله 
در  مبادله  مرکز  باشیم.  داشته  واقع بینانه  نگاه 
کوتاه مدت، قادر به تامین نیازهای ارزی واقعی 
نیست، اما در میان مدت همراه با یک مدیریت 

صحیح، این توانایی را به دست خواهد آورد.

بانک مرکزی به دنبال افزایش 
مرکز  در  موجود  ــای  ــزاره اب
ــدازی  راه ان جمله  از  مبادله، 
است.  فیوچرز  و  سوآپ  ابــزار     1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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 هر اندازه که از 
ارز چندنرخی 

به  سوی ارز 
تک نرخی پیش 

برویم، شاهد 
خواهیم بود که 

دست دلال ها 
کوتاه و رفته رفته 

به  طورکلی 
حذف خواهند 

شد

ارزیابی  چطور  را  اقــدام  این 
می کنید؟

پرُریسک  ارز  بـــازار  حاضر  ــال  ح در  کــه  آنجا  از 
در  باید  ابزارها  این  ــدازی  راه ان بنابراین  است، 
کوتاه مدت  در  چون  بگیرد  صورت  میان مدت 
مسئله  ایــن  البته  ــود.  ش تنش زا  اســت  ممکن 
ابــزارهــایــی  چنین  از  ــه  ک نیست  معنا  بــدیــن 
ابزارها  این  کــرد.  دوری  باید  ســوآپ   

ً
مخصوصا

داشته  ارز  بازار  کارکرد  بر  مثبتی  تاثیر  می توانند 
پشتوانه  ــا  ب بــایــد  ــزی  ــرک م بــانــک  ــی  ول بــاشــنــد، 
استفاده  زمینه  برنامه ریزی،  با  همراه  و  مناسب 
از این ابزارها را فراهم کند، زیرا چنانچه قوانین 
لازم برای نحوه کارکرد این ابزارها در قالب مرکز 
اختلال  امکان  نشود،  تصویب  طلا  و  ارز  مبادله 
سیاست گذار  مدنظر  ابـــزارهـــای  کارکـــرد  در 
مهم ترین  زمــره  در  ــوآپ،  س دارد.  وجــود  پولی 
که  دارد  قرار  بین المللی  تجاری  قــراردادهــای 
می دهد.  پوشش  را  ارزی  دارایــی هــای  ریسک 
و  می گیرد  صــورت  تعهداتی  اســاس  بر  کار  این 
عامل  بانک های  طریق  از  باید  تعهدات  ایــن 
بخش  و  ــد  آی ــود  وج بــه  مختلف  کشورهای  در 
ارزی  حواله های  منتقل کننده  نیز  خصوصی 
این  در  شد،  تاکید  که  همان طور  بود.  خواهد 

 خصوص قوانینی لازم است.

بانک  اقـــدامـــات  از  یــکــی 
حساب  افتتاح  به  الزام  مرکزی 
در  را  ــدام  اق این  بــود.  ارزی 
درخواست های  برچیده شدن 
موثر  ــدر  ــق چ ــی  ــع ــرواق ــی غ

می دانید؟
سبب  بـــازار  در  ارز  ــدن  ش تک نرخی   بــه  کمک 
ببازند،  رنگ  سهمیه ای  ــای  ارزه تا  شد  خواهد 
ارز  شــدن  تک نرخی  به   

ً
اساسا دلیل  همین  به 

به  باید  فقط  هم  سهمیه ای  ارز  هستم،  معتقد 
مانند  گروه ها  برخی  اختیار  در  محدود   صورت 

تمام  و  گیرد  قــرار  کشور  از  ج  خــار دانشجویان 
مسافران ارز مورد نیاز خود را از بازار تهیه کنند، 
خارجی  سفر  یک  برای  دلار  هزار  دو  یا  هزار  زیرا 
به  نمی شود.  محسوب  چندانی  رقم  اروپایی 
صورت کلی، انتخاب روش هایی برای پرداخت 
فعلی  شــرایــط  در  خصوص  بــه   سهمیه ای  ارز 
که  یــارانــه ای  و  نیست  صلاح  به  ــران،  ای اقتصاد 
برای آن در نظر گرفته می شود، در عمل باید به 

واحدهای تولیدی و صادراتی تعلق بگیرد.

مرکز  ــرد  ــارک ک بهبود  ــرای  ب
چه  ایران،  طلای  و  ارز  مبادله 
ارائه  می توانید  را  پیشنهاداتی 

کنید؟
 واقعیت این است که برای اداره این مرکز باید از 
گرفته  کمک  نیز  خصوصی  بخش  خُبره  مدیران 
شود. مسئله بعدی، موضوع بسیار مهم نظارت 
است و نباید کارها به سمتی بروند که تنها بگیر و 
نباید  نظارت  دیگر  طرف  از  باشیم.   داشته  ببند 
به  کلی رها شود، چون بازار نیازمند امنیت است 
دنبال  پاگیر  دست  و  قوانین  با  نیز  مسئله  این  و 
نخواهد شد. به صورت کلی درباره روند بازار ارز 
خ ها در افت و خیز فعلی  نیز می توان گفت که نر
خ  باقی خواهد ماند و این ثبات باعث کنترل نر

تورم نیز می شود.

که  تحریمی  شرایط  به  توجه  با 
به  دارد،  قرار  آن  در  کشورمان 
نظر می رسد که این اقدام فعلا 

مقدور نخواهد بود.
حال  در  ــرور  م به  اساسی  ــای  کالاه رابطه  با  در 
ــدازی  راه ان و  هستیم  آزاد  بــازار  به  نزدیک شدن 
کمتر  را  دلاری  تنش های  هــم  طــلا  و  ارز  مرکز 
ــدازه بــرای  ــرف دیــگــر، هــر انـ ــرد. از ط خــواهــد ک
ــط بهبود  ــرای ــود ش ــلاش ش ــدن ت تــک نــرخــی ش

وضعیت کسب  و کار را فراهم خواهد ساخت. 

بــــــرش

ارزی   تقاضای  فشار  کاهش 
مرکز مبادله ارز و طلا برای تامین تعهدات ارزی بخش تولید، راه مناسبی هم از جهت دورزدن 
تحریم ها و هم برای بهبود وضعیت آینده ارزی کشور به حساب می آید، از طریق فعالیت مرکز 
مبادله ارز و طلای ایران، مدیریت بازار ارز از سوی بانک مرکزی به راحتی انجام خواهد گرفت 
مبادله  مرکز  این،  بر  علاوه  داشت.  خواهیم  را  ارز  برای  تقاضا  فشار  کاهش  آن،  نتیجه  در  و 

خ ارز در کشور و کنترل تقاضای ارزی کشور یاری رسان باشد. می تواند به ثبات نر
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ارزی  فرماندهی   مرکز 
ثر بازارسیاه را کمرنگ می کند ا

    مرکز فرماندهی ارزی کشور به مرور نقش بازار 
غیررسمی ارز را کمرنگ خواهد کرد

    از طریق افزایش هزینه و ریسک معاملات ارزی در بازار 
آزاد، می توان دامنه فعالیت این بخش را محدود کرد

    جلوگیری از تامین ارز قاچاق از طریق بازارهای غیررسمی ارز، کارایی و 
اثربخشی مرکز مبادله ارز و طلا در اقتصاد ایران را افزایش خواهد داد

زهرا طهماسبی   /
پژوهشگر اقتصادی    1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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ــران  ای اقتصاد  گذشته  ــه  ده یــک  ــای  ــاره آم
نشان   )1( نمودار  طبق  ارز  خ  نر خصوص  در 
می  دهند، این متغیر به ویژه از سال 1397 با 
است.  بوده  همراه  بی  سابقه  ای  جهش  های 
اما،  خورشیدی   90 دهه  جهش  های  وجود  با 
از سال 1400 جهش  ها با شدت بیشتری همراه 
خ دلار در بازه زمانی  بوده  اند، به گونه  ای که نر
یک سال و از انتهای سال 1400 با نرخی معادل 
خ 53800 تومان در انتهای  26230 تومان به نر
را  درصد   200 بر  بالغ  رشدی  و  رسید   1401 سال 

تنها در یک سال تجربه کرد.

شده  مختل  بــازار  کنار  در  که  است  حالی  در  این 
ارزی کشور که از لحاظ ساختاری دارای مشکلات 
همکاری  عدم  همچون  عواملی  بوده،  عدیده  ای 
برخی صادرکنندگان غیر نفتی در بازگشت ارزهای 
دوره  در  تحریم    ها  افزایش    صـــادرات،  از  حاصل 
بحران  غیرنفتی،  و  نفتی  صادرات  کاهش  ترامپ، 
تضعیف  بر  شدت  به  نفت،  قیمت  کاهش  و  کرونا 
بود.  گذاشته  تاثیر  اقتصاد  در  ارز  عرضه  سمت 
مضاف بر آن و در کنار افت عرضه، مولفه  های موثر 
بر سمت تقاضای ارزی در اقتصاد نیز بستر تشدید 
با  واقع  در  بودند.  کرده  فراهم  را  اوضاع  وخامت 
تورم  های  ظهور  و  ارز  در  قیمتی  جهش  های  بروز 

بالا در اقتصاد )متاثر از جهش  های ارزی و گردش بی  ضابطه 
انتظارات  افزایش  که  غیرمولد(  بخش های  در  نقدینگی 

تورمی را به همراه داشت، تقاضای سفته  بازانه نیز 
به بازار ارز گسیل پیدا کرد و موجب تشدید افزایش 
علاوه  واقع  در  شد.  اقتصاد  در  ارز  خ  نر بی ضابطه 
و  تولیدی  نیازهای  برای  که  ارز  واقعی  تقاضای  بر 
خدمات رسمی بود، تقاضای سفته  بازی و کاذبی 
نیز در اقتصاد شکل گرفت که ناشی از اهتمام افراد 
به حفظ ارزش پول شان و کسب بازدهی از طریق 
تشدید  به  خود  ــدام  اق این  که  بود  ارز  نگهداری 
مجموعا  بنابراین  مــی  زد.  دامن  ارز  خ  نر افزایش 
کاهش در بخش عرضه و افزایش در بخش تقاضا، 
باعث شدند در این متغیر، جهش  های بی  سابقه 

قیمتی شکل بگیرد. )نمودار 1 و2(

مرکز مبادله ارز و طلا
همچون  مختلفی  علل  به  که  ارزی  التهابات  وجود  با 
تحریم ها،  برخی  اعمال  اساسی،  کالاهــای  ارز  حذف 
فعالیت  های  بین  المللی،  ــولات  ــح ت بــرخــی  وقـــوع 
جامعه  در  گذشته  سال  در   ... و  داخلی  سفته  بازانه 
ایجاد شده بود، نیاز به مداخله نهاد پولی و ارزی جهت 
این  در  شــد.  دوچــنــدان  موجود  شرایط  ساماندهی 
راستا دکتر فرزین، رییس کل بانک مرکزی، در ابتدا و به 
خ گذاری  منظور ساماندهی  های ارزی، تغییراتی در نر

زهرا طهماسبی   /
پژوهشگر اقتصادی

1  نمودار 

خ  روند تحولات 10 ســاله نر
ارز در بازار

2 نمودار  

عوامــل موثر در جهش  ها و 
ارزی نابسامانی  های 
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ح کرد تا تمام قیمت های متنوع بازار  ارز و سکه را مطر
یورو  و  دلار  بــرای  خ  نر دو  تنها  و  حذف  ارزی  متشکل 
سمت  بر  موثر  عوامل  کنترل  همچنین  بماند.  باقی 
عرضه ارز )از جمله مهم  ترین آنها الزام صادرکنندگان 
غیرنفتی به تزریق منابع ارزی در چرخه اقتصاد( و نیز 

سمت تقاضای ارز )از جمله مهم  ترین آنها حذف دلار 
برای  ارز  تقاضای  مدیریت  و  ملی  کارت  با  سهمیه  ای 

مصارف گوناگون( در دستور کار قرار گرفت.

گذشته،  سال  زمستان  انتهایی  ماه  های  در  لذا 
شورای پول و اعتبار به پیشنهاد بانک  مرکزی، مرکز 
ایجاد  از  هدف  کــرد.  تاسیس  را  طلا  و  ارز  مبادله 
فرماندهی  مرکز  یک  که  بود  آن  هم  مرکزی  چنین 
با  ــرور  م به  و  گرفته  شکل  کشور  ــل  داخ در  ارزی 
کمرنگ شدن نقش بازار غیر رسمی در اقتصاد )یا به 
تعبیر برخی صاحبنظران، بازار سیاه(، تمام نیازهای ارزی 

حاضر،  حال  در  شــود.  تامین  مرکز  این  در  کشور 
این مرکز با دو تالار اصلی یعنی ارز خدماتی و تالار 
حواله ارز، در حال فعالیت و خدمات رسانی بوده 
و برنامه  هایی هم برای راه  اندازی تالار ابزار مشتقه 

ارزی و تالار فلزات گرانبها وجود خواهد داشت. 
سامانه  در  این،  از  پیش  تا  که  است  حالی  در  این 
نیما و با استفاده از عرضه ارز توسط صادرکنندگان 
کالای  واردکنندگان  برای  ارز  تقاضای  تنها  نفتی، 
داده  پوشش  تومان   28500 دلار  خ  نر با  و  اساسی 
می شد و تامین سایر تقاضاها نیز توسط صرافی  ها 
و بازار آزاد صورت می گرفت. اما پس از تاسیس این 
مرکز، با استفاده از عرضه ارز توسط صادرکنندگان 
عمده غیرنفتی )صادرات شركت های صنایع پتروشیمی، 
تقاضاهای   ،)... و  قیر  نفت،  پالایش  فولاد،  معادن،  مس، 

دیگری همچون تقاضای ارزی برای کالای خدماتی 
دانشجویی  پزشکی،  مسافرتی،  ارز  مانند  خدماتی  نیاز   68(

و...( و غیر بازرگانی هم تحت پوشش قرار گرفت. 

خ ارز که تا پیش  بنابراین در چنین حالتی، برای نر
از این بازاری واقعی و بر مبنای عرضه و تقاضا وجود 
با  ارز  خ  نر آن،  در  که  آمد  وجود  به  بازاری  نداشت، 
بنیادین  عوامل  و  ارزی  مصارف  و  منابع  به  توجه 
آن،  بر  علاوه  شود.  قیمت  گذاری  و  تعیین  کشور 
مبنای  کشف  شده،  خ  نــر اســت  ایــن  بر  انتظارها 
قرار  بازار  برای  مرجعی  عنوان  به  و  قیمت  گذاری 
بگیرد و به تدریج باعث کمرنگ  تر شدن نقش بازار 

آزاد و التهابات ناشی از آن در جامعه شود. 
شایان ذکر است لازمه تحقق چنین امری آن است 

که به چند نکته مهم توجه شود:
اول آنکه قواعد و ضوابط بازگشت منابع ارزی  •

با جدیت پیگیری شده و صادرکنندگان غیرنفتی 
ملزم به بازگشت ارز خود به داخل کشور و عرضه 

در این سامانه شوند.
با  • آزاد  ــازار  ــ ب در  کــنــتــرل  و  ــارت  ــظ ن ــی  ــان ث در 

سخت  گیری  های بیشتری همراه شود تا با افزایش 
هزینه و ریسک معامله در بازار آزاد، از وزن این بازار 

در معاملات ارزی کاسته شود.
محدودیت  های  • دلــیــل  ــه  ب اینها  ــر  ب مــضــاف 

اعمال  شده بر روی برخی کالاها، قاچاق در اقتصاد 
کشور سهم بسزایی داشته و دارد. 

با توجه به آنکه سهم دلاری قاچاق همچنان از بازار 
آزاد تامین  شده و مرکز مبادله در آن سهمی ندارد، 
ارز،  غیررسمی  بــازار  می  شود  باعث  موضوع  این 
همچنان مانند گذشته به قوت خود باقی بماند. 
در صورت آنکه برای این مسئله چاره  ای اندیشیده 
نشود بار دیگر شاهد نظامی چند نرخی خواهیم 
بود که این امر خود باعث عدم کارایی صحیح در 

مرکز مبادله خواهد شد. )نمودار 3(

3 نمودار 

 اهداف اساســی ایجاد مرکز 
مبادله ارز و طلا
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خ گذاری در کانال های  نر
می شود متوقف  غیررسمی 

  دکتر سیدمصطفی صفاری، تحلیلگر مسائل مالی 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     چنانچه عمده معاملات در مرکز مبادله ارز و طلا 
صورت بگیرد، بازار عمق بیشتری پیدا می کند 

      زمانی عمق بازار زیاد می شود که کل عرضه و 
تقاضاهای ارز در مرکز مبادله صورت گیرد

خ بازار رسمی و غیررسمی، نشان دهنده        اختلاف نر
باز یا بسته  بودن اقتصاد است
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بانک های 
مرکزی 
می توانند با 
عرضه ارز در 
مرکز مبادله و 
بازارهایی مانند 
آن، قیمت را 
کنترل کنند

مرکزی  بانک  اقدامات  مهم ترین  از  یکی 
اخیر،  ماه های  طی  ارز  بازار  مدیریت  در 
امروز  است.  بوده  ارزی  آرامش  برقراری 
بازار  در  هیجانی  خ های  نر از  خبری  دیگر 
ارز  فروش  و  خرید  صف های  نیست،  ارز 
بازارهای  بر  ارز  منفی  اثر  و  شده  برچیده 
نکته  است.  رسیده  حداقل  به  نیز  دیگر 
حائز اهمیت دیگر، ادامه دار شدن ثبات 
نوسانات  برخی  ــود  وج بــا  ارزی  نسبی 
که  است  بین المللی  و  داخلی  مقطعی 
بازار  در  خ ها  نر ــدت  درازم ثبات  به  امید 
برای  مرکزی  بانک  می دهد.  نوید  را  ارز 
کشور،  ارز  بازار  بر  کلان  مدیریت  اعمال 
و  پیش بینی  را  طــلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
فعال  کرده است. این مرکز قرار است به 
اختیار  در  را  گذاری ها  خ  نر تمامی  مرور 
ارز  ــازار  بـ کننده  تعیین  نقش  و  بگیرد 
مرکز،  این  فعالیت  تقویت  با  غیررسمی 
حال،  عین  در  رسید.  خواهد  حداقل  به 
فعالیت های  در  شفاف سازی  افزایش 
ارزی از طریق این مرکز و بکارگیری برخی 
و  فیوچرز  مانند  معاملاتی  ــای  ــزاره اب
مبادله  مرکز  شــدن  ــر  کارات بر  نیز  ــوآپ  س
هفته نامه  زمینه  این  در  افــزود.  خواهد 
مصطفی  ــر  ــت دک بــا  ــاد  ــص ــت اق ــای  ــازه هـ تـ
تحلیلگر  و  دانشگاه  ــدرس  م صــفــاری، 
مسائل مالی به گفتگو پرداخته که با هم 

می خوانیم:

ایجاد  طریق  از  مرکزی  بانک 
مرکز مبادله ارز و طلا، به دنبال 
ارز  ــازار  ب کامل  ساماندهی 
و  تمرکز  نوعی  ایجاد  و  کشور 
نظر  به  است.  ارزی  فرماندهی 
شما، ایجاد این مرکز، چه نقشی 
در ثبات و آرامش ارزی خواهد 

داشت؟
تعادل  طریق  از  دنیا  در  ارز  بـــازار  مدیریت   
مــی شــود.  دنــبــال  تقاضا  و  عــرضــه  بــه  بخشی 
اســت  لازم  ارزی  ثــبــات  ــه  ب دســتــیــابــی  ــرای  بـ
ــازار مـــورد اســتــفــاده  ــ ــای آتـــی در ب ــزارهـ ــا ابـ ت
ــا و یا  ــت ه ــرک ــه ش ــوی ک ــح ــه ن ــرد، ب ــی ــگ قـــرار ی
هجینگ   ــا  ب بتوانند  اقــتــصــادی   بــنــگــاه هــای 
خ ارز را به  )hedging( ارز، ریسک نوسانات نر

حداقل برسانند. برای دستیابی به این مهم، 
بتوان  تا  شود  فعال  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز  باید 
مورد  آن،  کارکرد  اساس  بر  را  مشتقه  ابزارهای 
بتوانند  شرکت ها  چنانچه  داد.  قرار  استفاده 

خ  نر نوسان  و  است  بلندمدت  که  بدهی هایی 
کند،  جابه جا  را  بدهی ها  این  است  ممکن  ارز 
بسیار  آنها  ضرردهی  میزان  کنند،  بیمه  یا  هِج 

پایین خواهد آمد.

ــدازی  راه ان کلی،  صــورت  به   
مثبت  را  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 

می بینید؟
باشد،  شناورتر  بــازار  این  که  ــدازه  ان هر  اما  بله،   
آن  در  بیشتر  تقاضا  و  عرضه  ــرا  زی ــت.  اس بهتر 
لحاظ خواهد شد. به  طور کلی، چنانچه عمده 
ــورت  ص ــلا  ط و  ارز  مــبــادلــه  مــرکــز  در  مــعــامــلات 
در  و  می کند  پیدا  بیشتری  عمق  ــازار  ب بگیرد، 
فعالان  به  درســت تــری  سیگنال  وضعیت  ایــن 
ارز  خ  نــر دربــاره  و  می شود  ــال  ارس اقتصاد  کل  و 
آورد.  میان  به  صحبت  می توان  اطمینان تر  با 
این  در  ارز  عرضه  با  می توانند  مرکزی  بانک های 
بازار، قیمت آن را کنترل کنند و در کل با نظام ارز 
شناور، کنترل چالش های موجود در  این فضا به  

راحتی انجام خواهد شد.

به  ــزرگ  ب شرکت های  ــزام  ال
در  صادراتی  ــای  ارزه عرضه 
مرکز مبادله، در کنترل منابع و 
تاثیرگذار  چقدر  ارزی  مصارف 

است؟
کالا  ــازار  ــ ب ــی  ــان زم کــلــی  ــت  ــال ح در  ارز  ــازار  ــ ب  
عرضه کنندگان  تمام  که  می شود  محسوب 
انجام  آن  در  را  خود  خرید  تقاضاکنندگان،  و 
دهند. پتروشیمی ها و فولادی ها را که در اصل 
می توان  نمونه  طور  به  هستند،  صادرکننده 
از  حاصل  ارز  باید  ــان  آن داد.  ــرار  ق توجه  ــورد  م
کنند،  عرضه  بـــازار  ــن  ای در  را  ــود  خ ــادرات  صـ
خریداران هم که واردکننده ها به شمار می آیند 
و از مجوز واردات برخوردارند، در این بازار باید 
زیاد  ــازار  ب عمق  زمانی  کنند.  خرید  به  ــدام  اق
این  در  ارز  تقاضاهای  و  عرضه  کل  که  می شود 
در  وقتی  هم  دولــت  حتی  گیرد،  صــورت  ــازار  ب
صدد بر می آید تا ارز نفتی را به فروش برساند، 
مابه التفاوت آن که همیشه در بودجه به  صورت 
ارز یارانه ای برای کالای اساسی هزینه می شود را 
در این بازار عرضه کند.  بدون شک بازار مبادله 
ارزی به سمت تک نرخی شدن حرکت می کند 
 در چندنرخی بودن ارز به 

ً
و از فسادی که بعضا

در  می آید.  عمل  به  جلوگیری  می آید،  وجود 
کنار این مسئله شناورسازی ارز در این بازار که 
در ابتدا به آن اشاره شد، راحت تر انجام خواهد 
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 وقتی عمده 
مبادلات ارزی 
کشور در مرکز 

مبادله ارز و 
طلا صورت 

گیرد، بدون 
شک بازارهای 
دیگر فرعی به 

 حساب خواهند 
آمد و از آن تاثیر 

می پذیرند

آیا با ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا، 
نرخ گذاری ها  از  مهمی  بخش 
که قبلاً در خارج از مرزها یا در 
انجام  غیررسمی  کانال های 

می شد، به آن منتقل می شود؟
عمده  وقتی  افتاد.  خواهد  اتفاق  این  درصد   100
طلا  و  ارز  مبادله  مرکز  در  کشور  ارزی  مبادلات 
ح شد، محقق شود،  صورت گیرد و عمقی که مطر
بــه  حساب  فرعی  دیگر  ــای  ــازاره ب شــک  ــدون  ب
هر  امــا  می پذیرند،  تاثیر  آن  از  و  آمــد  خواهند 
اندازه این عمق کمتر باشد، موضوع مورد اشاره 
ارز  خ  نــر تعیین  در  معمولاً  و  می شود  برعکس 

اثرگذار خواهند بود.

بنابراین به سمت شرایطی پیش 
خواهیم رفت که نقش بازارهای 
بازار  نرخ گذاری  در  غیررسمی 
ارز به حداقل خواهد رسید و به 

مرور بی اثر می شود؟
وجــود  دنیا  تمام  در  غیررسمی  و  سیاه  بـــازار   
غیررسمی،  و  رسمی  ــازار  ب خ  نــر اختلاف  دارد. 
است.  اقتصاد  بسته  بــودن  یا  باز  نشان دهنده 
خ بالا باشد، اختلاف بین بازار رسمی و  وقتی نر
غیررسمی نشان می دهد که اقتصاد بسته است 
نمی گیرد،  ــورت  ص درستی  به   آن  در  تجارت  و 
بنابراین روشن نیست که در عرضه و تقاضای ارز 
خ  نر این  اندازه  هر  اما  افتاد.  خواهد  اتفاقی  چه 
بودن  باز  مبادله  بازار  باشد،  نزدیک  آزاد  بازار  به 
اقتصاد را نشان می دهد که عمده عرضه و تقاضا 

در این بازار انجام می شود.

ایجاد  دنبال  به  مرکزی  بانک 
مرکز  در  معاملاتی  ابزارهای 
مبادله ارز و طلا، از جمله سوآپ 
دامنه  تقویت  است.  فیوچرز  و 
چگونه  را  مبادله  مرکز  کارکرد 

ارزیابی می کنید؟
موجود  آتی  بــازار  همین  ــازار،  ب این  اصلی  ابــزار   
انجام  را  کار  همین  عمل  در  برزیل  در  ــت.  اس
ارزی  مبادلات  در  که  صــورت  این  به  می دهند، 
هِج  را  خود  تجاری  بانک های  بزرگ،  بانک های 
می کنند و با پوزیشن های خرید یا فروشی که در 

فیوچرز می گیرند، کار را عملیاتی می سازند. 
را  ــا  کاره ایــن  برزیل  در  که  بـــازاری  عمده  شاید 
با  ارزی  مبادله  بـــازار  همین  مــی دهــد،  انــجــام 
ابزارهایی رایج در آن باشد که می تواند نوسانات 
را هِج کند و عرضه و تقاضای آینده و چشم انداز 

را نشان دهد.

واقعی  برای  اقدامات  از  یکی 
افتتاح  ارزی،  تقاضاهای  شدن 
حساب ارزی بود. این اقدام را 

تا چه اندازه موثر می دانید؟
ارز  خرید  برای  ارزی  حساب  افتتاح  برای  الزام 
کردن  بــاز  با  ــرا  زی ــود،  ب درستی  کار  سهمیه ای 
حساب ارزی، حساب ریالی هم باید باز شود و 
مالی  سیستم  توسط  شناسایی  صورت  این  در 
شد،  خــواهــد  امکان پذیر  بــه  ســادگــی  کشور 
اتخاذ  این  رابطه  در  درستی  تصمیم  بنابراین 
شد. البته پنج  درصدی که بانک عامل می گیرد 
و ارز را تحویل می دهد، رقم را بالا می برد، زیرا 
برای  ــراف  ص به  ــزد  کارم یک  تنها  ایــن  پیش  از 
حاضر،  حال  در  ولی  می شد،  داده  پول  عرضه 
بانک  هم  ــزد  کارم یک  و  ــراف  ص به  ــزد  کارم یک 
دریافت می کند که جمع اینها حدود 10 درصد 
می شود و خیلی بالا در نظر گرفته شده است. 
 ،

ً
رسما ولی  اســت،  تومان   41 ارز  خ  نر فرض  بر 

اشتباه  کار   این  که   شود  می  تومان   45 بــالای 
بزرگی است.

مبادله  مرکز  شدن  کاراتر  برای 
ارز و طلا، پیشنهاد شما چیست؟

این  در  باید  واردکــنــنــده هــا  و  صادرکننده ها 
نظر  در  ثابت  هم  خ ها  نر باشند،  فعال  بــازار 
به  باید  ارز  خ  نر کلی،  صورت  به  و  نشود  گرفته 
و  مالی  سیاست های  که  باشد  شناور  ــورت   ص
با  شوند.  واقع  موثر  هم  با  پولی  سیاست های 
 سیاست های 

ً
خ ارز ثابت، مطمئنا نگه داشتن نر

رشد  یا  ــق  رون به  و  می شود  بی تاثیر  اقتصادی 
ــدازه  ان هــر  برعکس،  نمی انجامد.  ــادرات  صـ
آزاد  خ  نر و  دهیم  انجام  را  شناورسازی  بتوانیم 
رشد  شاهد  کنیم،  نزدیک  مبادله ای  خ  نر با  را 

صادرات و رشد تولید خواهیم بود.

سال  پایان  تا  ارز  بازار  وضعیت 
با توجه  به آرامش اخیر ارزی را 

چطور ارزیابی می کنید؟
کرد،  عنوان  هم  فرزین  دکتر  آقای  که  همانطور 
بلکه  نیست،  اقتصادی   

ً
لزوما ارز،  بازار  مدیریت 

می رسد  نظر  به  و  می خواهد  سیاسی  تصمیمات 
به  ثبات  این  که  شده  باعث  سیاسی  تصمیمات 
بی تاثیر  تحریم ها  حال،  این  با  برگردد.   ارز  بازار 
نیست، هر اندازه که بتوانیم بر فرض انتقال ارز را 
 به سود کشور خواهد 

ً
راحت تر انجام دهیم، قطعا

ارزی  انتقال های  و  نقل  شفاف تر  چقدر  هر  بود. 
ساده تر  شدن  تک نرخی  دهیم،  انجام  دنیا  در  را 
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 آرامش و ثبات
 به بازار ارز  بازگشت

 دکتر سید علیرضا شجاعی، معاون اسبق وزیر صمت 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

       سیاست گذار باید در خصوص سازوکار افزایش 
سهم مرکز مبادله در بازار ارز، برنامه ریزی کند

        اقدامات بانک مرکزی باعث شده فضای بازار با آرامش و شفافیت 
همراه شود و نگرانی بابت تامین ارز برای مردم وجود ندارد

       درآمدهای ارزی بانک مرکزی در شش ماهه دوم 
سال، نسبت به ماه های قبل بیشتر خواهد شد
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از  جلوگیری  و  ارز  بـــازار  بــه  ثبات بخشی 
یکی  همواره  ارزی،  التهابات  و  جهش ها 
است  بــوده  مرکزی  بانک  اولویت های  از 
در  اما  کند.  کنترل  را  تــورم  خ  نر بتواند  تا 
بانک  کــه  ــت  اس ماهی  چند  زمینه،  ــن  ای
با  تا  داشته  تلاش  و  برنامه ریزی  مرکزی 
راه اندازی و توسعه مرکز مبادله ارز و طلای 
شناسایی  همچون  مهمی  اهداف  ایران، 
برای  ارز  تخصیص  و  تامین  ارزی،  نیازهای 
بخش  در  ارز  بــازار  مدیریت  و  نیازها  این 
قرار  کار  دستور  را  ارزی  حواله  و  اسکناس 

دهد. 
ــت  ــرس ــرپ ــی، س ــاع ــج ــا ش ــرض ــی ــل ــد ع ــی س
بــاره  ــن  ای در  مــعــادن  و  صنایع  دانشگاه 
سهم  کـــه  صـــورتـــی  در  اســــت،  مــعــتــقــد 
ارز  بــازار  از  مبادله  مرکز  دادوســتــدهــای 
مرکز  این  تا  می شود  باعث  یابد،  افزایش 
ظاهر  ارزی  فرمانده  و  هدایت گر  نقش  در 
در  باید  سیاست گذار  بنابراین  شــود، 
مرکز  این  سهم  افزایش  سازوکار  خصوص 
معاون  کند.  برنامه ریزی  ارز،  بـــازار  در 
رشد  به  صمت،  وزارت  برنامه ریزی  اسبق 
داشت:  تاکید  و  اشــاره  نیز  ارز  متقاضیان 
نیازهای  و  متقاضیان  گــروه بــنــدی  باید 
شکل  به  کشور  ارز  تا  بگیرد  شکل  ارزی 
که  صورتی  در  یابد.  تخصیص  مطلوب، 
پایان  تا  پذیرد،  صورت  مناسبی  مدیریت 
و  بود  نخواهد  ارزی  جهش  از  خبری  سال 
ثبات ارزی و آرامش در بازار تداوم خواهد 
دکتر  با  گفتگو  مشروح  ادامــه  در  داشــت. 
وزیر  اسبق  معاون  شجاعی،  علیرضا  سید 
و  صنایع  دانــشــگــاه  سرپرست  و  صمت 

معادن را می خوانید:

ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه ان
میزان  چه  تا  ــران  ای طلای  و 
کمک  بازار  در  ارزی  ثبات  به 

می کند؟
قبل  ســال   11 ــدود  ح برگردیم،  گذشته  به  اگــر 
تحریمی،  فشارهای  دلیل  به  که  بودیم  شاهد 
مرکز  ایــجــاد  ــده  ای و  ــت  رف ــالا  ب ارزی  نوسانات 
دو  مقطع،  آن  در  گرفت.  شکل  ارزی  مبادلات 
موضوع مهم یعنی تخصیص ارز و ثبت سفارش 
مورد توجه قرار داشت. حال با توجه به تجربه 
گذشته و با رویکرد جدید بانک مرکزی در زمینه 
راه اندازی مرکز مبادله ارز و طلا، مدیریت بازار 
مرکز  معتقدم  بنابراین  اســت.  بــوده  موثر  ارز 
کمک کننده  و  مثبت  اقدامی  می تواند  مبادله 

در راستای ثبات بخشی به فضای مبادلات ارزی 
شکل گیری  که  داشت  توجه  باید  ولی  باشد، 
موضوع  مرکز،  این  در  تعاملات  مطلوب  مدل 
مهمی است. چرا که افزایش درآمدهای ارزی و 
رشد تجارت خارجی و مدیریت بهتر تخصیص 
سوی  از  ویـــژه  تــوجــه  و  ــی  ــررس ب نیازمند  ارز، 

تصمیم گیران است. 

گذشته،  تجربه  به  توجه  با 
مرکزی  بانک  اخیر  اقـــدام 
و  موثر  راه انـــدازی  زمینه  در 
اثربخش مرکز مبادله را چگونه 

ارزیابی می کنید؟
سیاست گذاران  نگاه  گذشته،  سال های  در 
صادرات  دلار  میلیارد   40 از  بیش  که  بود  این 
کشور، در فرآیند تخصیص و تامین ارزی اقتصاد 
کشور، دیده شود. چرا که این حق مردم است 
مسیری  چه  در  کشور  صادراتی  ارز  بدانند  که 
به  واردات  ارزی  نیازهای  تا  است  گرفته  قــرار 
شکل خوبی تامین شود.  حال در مدل جدید 
ســازوکارهــای  اینکه  به  توجه  با  مبادله،  مرکز 
مرکزی  بانک  اختیار  در  شفاف تری  و  قوی تر 
است، در نتیجه خروجی کار نیز مثبت و اثرگذار 
خواهد بود. هر چند معتقدم که سیاست گذار 
جدید،  فرآیندهای  از  بهره مندی  مسیر  در 
باید توجه ویژه ای به تسهیل مبادلات ارزی نیز 
داشته باشد تا مسیر تامین ارزی سخت نشود. 
فرآیندهای  در  تسهیل گری  دیــگــر،  بیان  بــه 
سیستم  که  به گونه ای  است،  مهم  خیلی  ارزی 
و  ارزی  و  مــوجــودی  سیستم  با  سفارش  ثبت 
یکپارچگی  مجموع  در  شوند.  متصل  بانکی، 
در سازوکار تامین و تخصیص ارز و ثبت سفارش 

ها، ضرورت دارد. 

با تجمیع ارزهای  به نظر شما، 
تا  مبادله،  مرکز  در  صادراتی 
چه اندازه دست بازارساز برای 
مدیریت بازار باز خواهد شد؟ 
از سوی دیگر بازگشت ارزهای 
اقتصادی  چرخه  به  صادراتی 

کشور، چقدر ضرورت دارد؟
نظر  در  بــایــد  ابــتــدا  ــوال،  سـ ــن  ای بــه  پــاســخ  در 
صادراتی،  ارزهای  عمده  سهام دار  که  داشت 
پتروشیمی ها  همچون  بـــزرگ  شــرکــت هــای 
به  بــایــد  ــط  ــرایـ شـ ــن  ــ ای در  ــال  ــ ح ــد.  ــن ــت ــس ه
توجه  ــادرات  ص و  تولید  زنجیره های  منفعت 
کامل  بازگشت  ــزام  ال زمینه  در  یعنی  ــت،  داش
به  باید  ــزرگ،  ب شرکت های  صادراتی  ــای  ارزه

 در خصوص 
بازگشت ارزهای 

صادراتی، بهتر 
است به  جای 

پیمان سپاری 
از رویکردهای 

جایگزین و 
مکانیزم های 

انگیزشی 
استفاده کرد
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خ  نر همچون  شرکت  آن  با  مرتبط  زنجیره های 
خصوص  در  معتقدم  شود.  توجه  نیز  خــوراک 
به  جای  است  بهتر  صادراتی،  ارزهای  بازگشت 
و  جایگزین  رویــکــردهــای  از  پیمان سپاری، 
فرایند  تا  کرد  استفاده  انگیزشی  مکانیزم های 

بازگشت ارزهای صادراتی تسهیل شود. 

به نظر شما راه اندازی و توسعه 
مرکز مبادله ارز و طلای ایران، 
تا چه اندازه به محدودتر شدن 
خواهد  منجر  غیررسمی  بازار 

شد؟ 
که  ــی  ــورت ص در  ــد  ــی رس م نــظــر  ــه  ب ــاره  ــب ــن ای در 
ارز  ــازار  ب از  مبادله  مرکز  دادوستدهای  سهم 
در  مرکز  ایــن  تا  می شود  باعث  یابد،  افزایش 
شود.  ظاهر  ارزی  فرمانده  و  هدایت گر  نقش 
ارزی  نیازهای  از  زیادی  سهم  اگر  که  به گونه ای 
این  بخورد،  رقم  مبادله  مرکز  در  کشور  روزانــه 
گاه  ناخودآ که  می شود  ایــن  به  منجر  فرایند 
بگیرد  قرار  مبادله  مرکز  اختیار  در  بازار  رهبری 
شود،  محدودتر  ــه روز  روزبـ غیررسمی  ــازار  ب و 
خصوص  در  بــایــد  ســیــاســت گــذار  بــنــابــرایــن 
ارز،  ــازار  ب در  مرکز  این  سهم  افزایش  ــازوکار  س
داشتم،  اشاره  که  همان طور  کند.  برنامه ریزی 
بانک مرکزی باید در مقام تسهیل گری در بستر 
تامین نیازهای ارزی گام بردارد تا هدایت گری 

مرکز مبادله موثر واقع شود.

واقعی  نیازهای  شناسایی 
چقدر  مبادله  مرکز  در  ارزی 
اهمیت دارد، تا بازار غیررسمی 

محدودتر از قبل شود؟
یک  ارز،  تخصیص  زمینه  در  کالایی  گروه بندی 
ــروزه  ام که  ــرا  چ ــت،  اس ــذار  ــرگ اث و  مهم  اقــدام 
باید  و  هستند  زیــاد  و  گسترده  ارز  متقاضیان 
شکل  ارزی  نیازهای  و  متقاضیان  گروه بندی 
تخصیص  مطلوب،  شکل  به  کشور  ارز  تا  بگیرد 
باید  مرکزی  بانک  نظرم  به  دیگر،  سوی  از  یابد. 

ج، داخل و خانگی  برای سه گروه ارزی در خار
و  شــود  تجمیع  ــا  ارزه ایــن  تا  کند  برنامه ریزی 
مشخص  باید  شــود.  بازتر  نیز  بــازارســاز  دســت 
نیاز  ارز  میزان  چه  ــی  کالای گــروه هــای  که  شــود 
تخصیص  اولویت بندی،  یک  اساس  بر  و  دارند 

ارز صورت بگیرد. 

نظر شما در خصوص ابزارهای 
مبادله،  مــرکــز  در  جــدیــد 
فیوچرز  و  ــوآپ  س همچون 
از  استفاده  چقدر  چیست؟ 
مرکز  این  در  جدید  ابزارهای 
کمک  ارز  ــازار  ب مدیریت  به 

خواهد کرد؟
نحوه  منتهی  دارد،  وجود  متعددی  ابزارهای 
اســت.  مهم  آنــهــا  تسهیل گری  و  بــه کارگــیــری 
به  فیوچرز  و  ســوآپ  ابــزارهــای  مجموع  در  اما 
مدیریت موثر بازار ارز کمک می کند و می تواند 

از جهش های ارزی جلوگیری کند.

حساب  ــن  ــت داش ــه  ب الـــزام 
برچیده شدن  به  چقدر  ارزی 
و  ارز  خریدوفروش  صف های 
و  صرافی ها  مقابل  در  دلالی 

بازار ارز کمک کرد؟
از  خوبی  اقدامات  اخیر  ماه های  در   

ً
مسلما

به  آرامش  و  گرفت  صورت  مرکزی  بانک  سوی 
بازار ارز دوباره برگشت. این در حالی است که 
گروه  یک  داریم،  مخاطب  گروه  سه  می دانیم 
خ  نر کاهش  به  علاقه مند  که  هستند  افــرادی 
ارز هستند که این افراد، مصرف کننده در بازار 
رفتن  بــالا  چشم انتظار  دوم،  گــروه  هستند. 
صادرکنندگان  افراد،  این  که  هستند  ارز  خ  نر
تولیدکنندگان  یعنی  ســوم  ــروه  گ و  هستند 
هستند  بــازار  در  ارزی  ثبات  به  علاقه مند  نیز 
خریداری  ثباتی  با  خ  نر با  را  خود  اولیه  مواد  تا 
اقدام  دسته بندی،  این  به  توجه  با  حال  کند. 
حساب  ــوص  ــص خ در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب ــر  ــی اخ

بــــــرش

ثربخشــی مرکز مبادله ارزی   ا
اگر برای همه متقاضیان ارزی، اطمینان و اعتمادی شکل بگیرد که نیاز ارزی آنها در زمان 
اثربخشی  به  نتیجه  در  می شود،  تامین  قبول،  قابل  حجم  در  و  مناسب  خ  نر با  نیازمندی، 

فوق العاده و کاراتر شدن مرکز مبادله کمک خواهد کرد.

با توجه به 
برنامه ریزی های 

بانک مرکزی 
و دیپلماسی 
اقتصادی 
و مذاکرات 
ماه های اخیر و 
حتی ظرفیت 
بریکس 
چشم انداز 
بازار ارز، با ثبات 
همراه است
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همچون  ارزی  مصرف کننده های  برای  ارزی 
نیازهای سفر و دانشجویی، به تسریع و تسهیل 
حذف  به  و  واقعی  متقاضیان  ارزی  نیاز  تامین 
است  شده  منجر  سیاه  بــازار  در  دلالی  فضای 
و  آزاد  بازار  به  مراجعه  به  نیازی  ارز  متقاضی  و 
نمونه  عنوان  به  همچنین  نــدارد.  غیررسمی 
در ماه های قبل شاهد بودیم که بانک مرکزی 
ارزی  نیاز  گرفت  پیش  در  که  خوبی  رویکرد  با 
عراق  دینار  با  دلار  جــای  به  را  اربعین  ــران  زائ
مقابل  در  صف  تشکیل  از  خبری  و  داد  پاسخ 
همچون  اقداماتی  بنابراین  نبود،  صرافی ها 
حساب  داشتن  به  الــزام  و  دینار  با  اربعین  ارز 
ارز،  اسکناس  دریافت  متقاضیان  برای  ارزی 
باعث شده تا فضای بازار با آرامش و شفافیت 
برای  ارز  تامین  بابت  نگرانی  و  شــود  همراه 

مردم وجود ندارد.

کمتر از چهار ماه تا پایان سال 
پیش بینی  است،  مانده  باقی 
پایان  تا  ارز  بازار  روند  از  شما 

سال چیست؟
بانک  برنامه ریزی های  به  توجه  با  معتقدم 
مذاکرات  و  اقتصادی  دیپلماسی  و  مرکزی 
ــر و حــتــی ظــرفــیــت بــریــکــس،  ــی مـــاه هـــای اخ
اســت.  هــمــراه  ثبات  بــا  ارز،  بـــازار  چــشــم انــداز 
مدت،  این  در  موثر  اقدامات  از  یکی  همچنین 
راستای  در  ملی  ــای  ارزه از  استفاده  به  توجه 
نیمه  در  اینکه  ضمن  اســت.  بــوده  دلارزدایـــی 

ــم و  ــادرات داریـ ــ ــد ص دوم ســـال، مــعــمــولاً رش
شد،  خــواهــد  تقویت  نیز  ارزآوری  نتیجه  در 
در  مرکزی  بانک  ارزی  ــای  ــده درآم بنابراین 
قبل  ماه های  به  نسبت  سال،  دوم  شش ماهه 
بیشتر خواهد شد. حال با توجه  به این موارد، 
پذیرد،  صورت  مناسبی  مدیریت  درصورتی که 
تا پایان سال خبری از جهش ارزی نخواهد بود 
خواهد  ــداوم  ت ــازار  ب در  ــش  آرام و  ارزی  ثبات  و 

داشت. 

اثرگذاری  برای  شما  پیشنهاد 
در  مبادله  مرکز  موثرتر  و  بهتر 
فضای مبادلات ارزی چیست؟

ــورت خــلاصــه بــخــواهــم پــاســخ این  ــه  صـ اگــر ب
ایجاد  سمت  به  باید  معتقدم  بدهم،  را  سوال 
همه  ــرای  ب اگــر  یعنی  ــود.  ش حرکت  اطمینان 
شکل  اعتمادی  و  اطمینان  ارزی،  متقاضیان 
نیازمندی،  زمــان  در  آنها  ارزی  نیاز  که  بگیرد 
تامین  قبول،  قابل  حجم  در  و  مناسب  خ  نر با 
و  فوق العاده  اثربخشی  به  نتیجه  در  می شود، 
از  کرد.  خواهد  کمک  مبادله  مرکز  شدن  کاراتر 
این  است  بهتر  پیشنهاد،  عنوان  به  دیگر  سوی 
اقدام مثبت بانک مرکزی یعنی راه اندازی مرکز 
مبادله برای همه ذی نفعان، به خوبی تشریح 
آشنا  آن  ابزارهای  و  فرایندها  با  تا  شود  تبیین  و 
و  واحد  مبادله،  مرکز  در  باید  همچنین  شوند. 
مرکزی برای پاسخ گویی به سوالات و ابهامات 
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مرکز مبادله، نگرانی متقاضیان 
از تامین ارز   را برطرف کرد

مسعود توکلی  /
معاون سابق مرکز مبادله ارز و طلای ایران

     بیش از نصف آنچه در تالار خدماتی مرکز مبادله تخصیص 
داده می شود، در گذشته از بازار غیررسمی تامین می شد

     هر ماه، 40 تا 50 میلیون دلار تقاضای اسکناس ارز 
در تالار ارز خدماتی پاسخ داده می شود

      تقریبا 5 درصد از معاملات ارزی به اسکناس تعلق دارد
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مسعود توکلی  /
معاون سابق مرکز مبادله ارز و طلای ایران

جامعه  در  دلار  به  عرفی  نگاه  یک  همیشه 
قیمت  اغلب  که  است  اینگونه  و  دارد  وجود 
خ دلار، افزایش یافته  کالاها با توجه به رشد نر
است، ولی واقعیت این است که عامل اصلی 
حرکت  یعنی  است،  تورم  دلار،  خ  نر تغییرات 
واسطه  به  اما  اســت،  تــورم  دلار،  خ  نر دهنده 
تغییرات  و  پارامترها  ــاس  اس بر  ــورم  ت اینکه 
اندازه گیری  و  ارزیابی  مختلف  کالاهــای  خ  نر
در  و  نیست  ملموس  تـــورم  ــن  ای ــود،  ــی ش م
خ دلار است.  نتیجه نگاه مردم به تغییرات نر
بنابراین این ذهنیت برای توده مردم ایجاد 
خ کالا  خ دلار بالا رفت، نر می شود که وقتی نر
هم رشد خواهد کرد، این در حالی است که 

خ تورم متاثر است. قیمت دلار از نر

خ  بنابراین ما قبول داریم عامل اصلی تغییرات نر
که  بپذیریم  باید  هم  را  این  اما  اســت،  تــورم  دلار، 
کالایی  به  یعنی  است.  شده  تبدیل  کالا  یک  به  دلار 
سرمایه ای برای مردم تبدیل شده و رفتار مردم بر 
روی قیمت دلار، خیلی سریع می تواند اثر بگذارد. 
به بیان دیگر، وقتی جو روانی بازار تغییر می کند و 
انتظارات  و  روانی  فضای  یا  و  می یابد  افزایش  خ  نر
تورمی نسبت به بازار تغییر می کند، مردم می توانند 
بر روی یک کالایی مثل دلار، طلا و یا خودرو، هجمه 
قیمتی وارد کنند و قیمت ها از این طریق افزایش 
خ دلار، بسیار سریع می تواند تحت  یابد. بنابراین نر

تاثیر عوامل انتظاری و روانی مردم قرار بگیرد.
مثبتی  همبستگی  واسطه  به  تقابل  این  ادامه،  در 
که  )اگرچه  دارد،  ــود  وج دلار  خ  نــر و  ــورم  ت بین  که 
است  گونه ای  به  است(  تورم  دلار،  دهنده  حرکت 

که خود دلار هم می تواند عاملی بر روی تورم باشد. 
دارد.  وجــود  اینها  بین  سویه  دو  رابطه  یک  یعنی 
لذا مدیریت بازار ارز و ثبات در بازار ارز می تواند به 
خ تورم هم کمک کند. باید توجه داشت  ثبات در نر
که اساسا انتظارات تورمی و انتظاراتی که ما از دلار و 
خ ارز داریم، بلافاصله تاثیرش را بر  به طور کلی از نر
بنگاه های تولیدی خواهد گذاشت. بنابراین ثبات 
در بازار ارز، یک پارامتر مهم در حوزه تولید و کنترل 

تورم است.
بر همین اساس، یکی از ماموریت های مرکز مبادله 
ایجاد آرامش در بازار ارز خواهد بود. این ماموریت 
سوال  این  به  پاسخ  برای  می شود؟  دنبال  چگونه 
با  که  داشــت  توجه  نکته  این  به  کلی  طور  به  باید 
ارز  تامین  از  متقاضیان  خیال  مرکز،  این  فعالیت 
دو  که  می دانیم  دیگر  بیان  به  است.  شده  راحت 
حوزه تقاضایی برای ارز داریم، اسکناس و حواله. 
در حوزه اسکناس، مخاطب ما کسانی هستند که 
هم،  حواله  حوزه  در  و  دارند  خدماتی  ارز  تقاضای 

تقاضا مربوط به بازرگانان و کسانی است که قصد 
واردات کالا دارند.

رئیس  دستور  حسب  سیاست گذاری  اول  گام  در 
کل بانک مرکزی اینگونه بود که تا جایی که ممکن 
)تامین  را  خدماتی  ارزهـــای  سرفصل های  اســت 
اسکناس خدماتی( بسط و توسعه دهیم تا اولا تمام 

تقاضاهای واقعی برای ارز خدماتی را شناسایی و 
احصا کنیم تا تمام آنها را در مجموعه مقررات ارزی 
بگنجانیم و هیچ تقاضای واقعی در کف بازار نماند 
و دوما باید توجه داشت که ارجاع مردم به کف بازار 
متقاضی  ارجاع  و  ارسال  معنای  به  ارز،  غیررسمی 
بود.  خواهد  کشور  ارزی  پرُالتهاب  مجموعه  به  ارز 
بنابراین این تقاضاها را به مرکز مبادله ایران و تالار 
ارز خدماتی آوردیم، به گونه ای که در هر ماه، 40 تا 
ارز  تالار  در  ارز  اسکناس  تقاضای  دلار  میلیون   50

خدماتی پاسخ داده می شود.
ارز  تــالار  و  مبادله  مرکز  در  دستگاه هایی  همواره 
از  پیش  تا  که  داشتند  ــان  اذع و  خدماتی  آمدند 
راه اندازی مرکز مبادله و تالار ارز خدماتی، تقاضای 
مرکزی،  بانک  در  که  فرآیندهایی  واسطه  به  آنها 
مطول و پیچیده بود و تا زمانی که مکاتبه و رایزنی 
بودند  مجبور  ــت،  داش لازم  ــادی  زی ــان  زم می شد 
کنند.  تامین  را  نیاز  مورد  ارز  غیررسمی،  بازار  از  تا 
رسمی  نهاد  از  متقاضی  همه  این  ارجاع  بنابراین 
به  و....  ــان  درم و  دانشجویی  نیازهای  تا  دولتی 
بــازار  به  عمق بخشی  معنای  به  غیررسمی،  ــازار  ب

غیررسمی و دامن زدن به ایجاد التهاب است.
که  اتفاقی  یک  نیز  حواله  یعنی  دوم،  بخش  در 
عامل  مهم ترین  تقریبا  کــه  ــود  ب ــن  ای می افتاد 
و  تقاضا  ــان  زم اولویت  ارز،  حواله  تخصیص  در 
تخصیص بود. به این معنی که تقاضای هر کس 
سریع تر  هم  را  نیازش  ــورد  م ارز  ــود،  ب جلوتر  که 
سری  یک  که  داریم  توجه  حال  می کرد.  دریافت 
تقاضاهای تولیدی مربوط به مواد اولیه است که 
آنها  به  فعالیت  ادامه  برای  تولیدی  کارخانه های 
وابسته هستند. بنابراین در تقاضاهای ثبت شده 
استراتژیک  و  خاص  بسیار  و  تولیدی  کالای  یک 
ممکن  هم  کالایی  یک  و  دارد  وجود  کشور  برای 
در  بود  نیاز  بنابراین  باشد.  مصرفی   

ً
صرفا است 

این بخش، یک اولویت بندی داشته باشیم. لذا 
داشت،  مرکزی  بانک  که  ارزی  منابع  به  توجه  با 
لازم بود تا یک ساماندهی و نظمی به بازار حواله 
و  مبادله  مرکز  ــدازی  راه ان با  اتفاق  این  که  بدهند 
تکه  دو  و  افتاد  اتفاق  نیما  در  که  رویکردی  تغییر 
بخش  و  اساسی  ــای  کالاه بخش  بــرای  آن  شدن 
بنابراین  ــد.  ش حاصل  تولید،  ــرای  ب هــم  دیگر 
مهم ترین اتفاقی که افتاد این بود که ما توانستیم 
کنیم.  کنترل  و  مدیریت  را  ارز  بازار  در  انتظارات 

خ دلار، بسیار  نر
سریع می تواند 

تحت تاثیر 
عوامل انتظاری 

و روانی مردم 
قرار بگیرد
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دکتر  ــای  آق ــت  درس و  اساسی  شعارهای  از  یکی 
فرزین، این بوده که وظیفه اصلی بانک مرکزی، 
ایجاد ثبات در بازار ارز کشور است. علت آن هم 
کنترل  را  روانی  فضای  می تواند  اولاً  که  است  این 
اقتصاد  پیش بینی پذیری  به  منجر   

ً
ثانیا و  کند 

تولیدکننده،  و  اقتصادی  فعال  تا  شد  خواهد 
نیل  در  مبادله  مرکز  و  باشد  نداشته  دغدغه ای 
نقش  می تواند  و  بــوده  موثر  ــدف  ه دو  ــن  ای بــه 

پرُرنگ تری نیز داشته باشد.
نیز  مبادله  مرکز  در  ارز  خ  نر تعیین  اساسی  معیار 
با  که  نحوی  به  ــت،  اس مبادله  مرکز  حواله  ــالار  ت
خ اسکناس ارز  خ تالار حواله، نر درصد بالاتر از نر
در مرکز مبادله نیز به دست می آید. در مجموعه 
تالار حواله هم یک رنج سیاستی را سیاست گذار 
معامله  مورد  خ  نر آن  در  که  است  داده  قرار  مبنا 
قرار می گیرد. بنابراین سفارش گذاری و مکانیزم 
 در مرکز مبادله برقرار است. در حال 

ً
بازار تقریبا

حاضر، تمام ارزها )از یوان چین و درهم تا روبل( 
قرار  معامله  ــورد  م مبادله  مرکز  حواله  ــالار  ت در 
یورو  و  دلار  عرضه  حجم  میزان  البته  می گیرند. 

نسبت به سایر ارزها بیشتر است.
به  توجه  با  که  داشــت  ــاره  اش نکته  این  به  باید  البته 
مبادلات  بر  تمرکز  و  دلار  تاثیر  کاهش  کلی  سیاست 
و  خورد  رقم  خوبی  اتفاق  محلی،  ــای  ارزه با  تجاری 
عرضه و معامله ارزهایی همچون درهم امارات و یوان 
اسکناس  بخش  در  اما  است.  یافته  افزایش  چین 
باید به این نکته توجه داشت که سیاست های پولی 
کشورها در حوزه اسکناس بر این مبنا است که برای 
خروج اسکناس آن کشور در مبادی خروجی، مانع 
می افتد  اتفاق  سخت گیری  بیشترین  و  دارد  وجود 
و در نتیجه تالار ارز خدماتی مرکز مبادله، بیشتر بر 

مبنای دلار و یورو است.
بازار  در  اقتصادی  فعالان  و  مــردم  که  چیزی  آن 
است.  اسکناس  خ  نر می کنند،  لمس  بیشتر  ارز 
تقریبا 5 درصد از معاملات ارزی به اسکناس تعلق 
جغرافیایی  موقعیت های  واسطه  به  اما  دارد، 
خاص در شهر تهران و یک سری مکان های دیگر 
خرید  ارز  اسکناس  می بینند  مردم  که  کشور  در 

بــازار  که  می کنند  احساس  مــی شــود،  ــروش  ف و 
که  است  صورتی  در  این  همانجاست،  کشور  ارز 
کشور  ارز  معاملات  کل  از  درصد   5 معاملات  این 
آن  هیجانات  و  التهابات  مردم  ولی  نیست.  هم 
را  تصور  و  القاء  این  می بینند،  که  را  موقعیت ها 
در  این  اســت.  ملتهب  ــازار  ب که  داشــت  خواهند 
خ  حالی است که خیلی وقت ها در بازار حواله، نر
خ  تغییری نداشته است و تولیدکننده با همان نر
یک ماه پیش ارز مورد نیاز خود را با همان فرآیند 
یکباره  به  چون  ولی  است،  کرده  تامین  گذشته 
خ  نر و  آمده  وجود  به  التهابی  اسکناس  بازار  در 
اسکناس بالا رفته، ناخوداگاه این احساس ایجاد 
می شود که در کشور، ارز کم داریم. این در صورتی 
است که هیچ تغییری در تالار حواله مرکز مبادله 
در  ارز  خ  نر و  عرضه  میزان  و  است  نیفتاده  اتفاق 
بخش حواله بدون تغییر بوده است. هر چند باید 
عاملی  می تواند  التهاب  همین  که  داشت  توجه 
باشد،  هم  حواله  بخش  در  تقاضا  افزایش  برای 
زیرا تولیدکننده احساس می کند که بازار ملتهب 
شده است و باید برای تامین مواد اولیه تقاضای 
مازاد بر نیاز را ثبت کند. بنابراین با توجه به این 
این  مبادله  مرکز  گام  اولین  و  مهم ترین  مسائل، 
بوده است که در بخش ارز خدماتی و اسکناس 
ورود کند و می توانیم ادعا کنیم که بیش از نصف 
آنچه در تالار خدماتی مرکز مبادله تخصیص داده 
تقاضای  گذشته  در  غیررسمی  بازار  در  می شود، 
موجب  مبادله  مرکز  حضور  که  می شد  وارد  آن 
شده  غیررسمی  بـــازار  عمق  چشمگیر  ــش  کاه

است.
ــای  ــازه ــی ــن ن ــی ــام ــک، بــــرای ت ــزدیـ در آیـــنـــده نـ
ــک، مــوضــوع  ــس ــش ری ــوش ــذاری و پ ــه گ ــای ــرم س
مبادله  مرکز  دستور  در  ارز  بر  مبتنی  ابــزارهــای 
تامین  و  سکه  موضوع  هم  آن  از  بعد  دارد.  قــرار 
در  مسکوکات  ــوزه  ح در  متقاضیان  تقاضاهای 
مبادله  مرکز  بنابراین  ــود.  ب خواهد  کار  دستور 
زمانی به یک نقطه بلوغ می رسد که مجموعه ای 
از ابزارهای مختلف در آن معامله شود و آن نقطه 

پایداری بازار است.

بــــــرش

خیال متقاضیان ارزی راحت شــد  
ماموریت  این  بود.  خواهد  ارز  بازار  در  آرامش  ایجاد  مبادله  مرکز  ماموریت های  از  یکی 
چگونه دنبال می شود؟ برای پاسخ به این سوال باید به طور کلی به این نکته توجه داشت 

که با فعالیت این مرکز، خیال متقاضیان از تامین ارز راحت شده است.

مرکز مبادله 
زمانی به یک 
نقطه بلوغ 
می رسد که 
مجموعه ای 
از ابزارهای 
مختلف در آن 
معامله شود
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مرکزی  بانک  کنترل  تحت  ارزی  مــبــادلات 
ــده ای از  ــم ــه ایـــن مــعــنــا، بــخــش ع ــت. ب اسـ
قانونی  جنبه  که  بازار  در  موجود  تقاضاهای 
هدایت  ارزی  مبادلات  بــازار  سمت  به  دارد، 
ــت، زیــرا  ــن کار ارزشــمــنــدی اس مــی شــود و ای
پاسخ  بدون  باشد،  رها  بازار  در  تقاضا  وقتی 
ایجاد  مشکل  نتیجه  در  و  می ماند  باقی 
می کند. از طرف دیگر، زمانی که تقاضاهای 
قانونی و غیرقانونی کنار هم وارد بازار شوند، 
و  شده  تقاضا  افزایش  سبب  به خودی خود 

 افزایش می دهند.
ً
خ ارز را شدیدا نر

زمانی که بین تقاضاهای قانونی و تعریف نشده در 
قوانین، تفکیک به وجود آید، حجم این تقاضاها 
کاسته خواهد شد و در عمل فشاری به بازار ارز آزاد 
وارد نمی آید و از نظر روانی هم موثر واقع می شود. 
ارز  بازار  رهاکردن  کرده ایم،  مشاهده  اینکه  ضمن 
تلاطم هایی در اقتصاد ایجاد می کند که جبران آن 
سخت خواهد بود. به این صورت که بر فرض وقتی 
خ  تولیدکنندگان پتروشیمی و فولاد ارز خود را به نر
آزاد به فروش می رساندند، این کار به قیمت های 
قیمت های  ــش  ــزای اف و  مــی کــرد  اضــافــه  داخــلــی 
و  شده  ارز  قیمت  رشد  به  منجر  مجدد  نیز  داخلی 

دور باطلی به وجود می آمد.
تلاطم  این  ارز،  ــازار  ب شد  باعث  مرکزی  بانک  کار 
آن  بر  تاثیری  نیز  دیگر  تلاطم های  و  نکند  ایجاد  را 

بنابراین  درآیند.  کنترل  تحت  و  باشند  نداشته 
شرایطی فراهم آمد که مسابقه افزایش قیمت ها و 
خ ارز را شاهد نبودیم و از زمانی که بانک مرکزی  نر
بــازار  ایــن  در  را  ثبات  ــرد،  ک پیدا  ورود  ارز  ــازار  ب به 

مشاهده کردیم.
 در این میان، می توان به الزام شرکت های بزرگ 
مبادله  مرکز  در  ــی  ــادرات ص ــای  ارزهـ عرضه  ــرای  ب
اشاره  هم  ارزی  مصارف  و  منابع  مدیریت  جهت 
داشت. وقتی شرکت های بزرگ مکلف می شوند 
نیازهای  کنند،  ارزی  مبادلات  بازار  وارد  را  خود  ارز 
به  که  زمانی  زیرا  شد،  خواهد  داده  پاسخ  قانونی 
این  و  باشد  داشته  وجود  ارز  عرضه  تقاضا،   اندازه 
ارز هم مدام افزایش می یابد، دیگر در واحدهای 
نخواهد  وجــود  ارز  تهیه  جهت  مشکلی  تولیدی 
طریق  این  از  ــازار  ب نیاز   مــورد  ارز  تامین  و  داشــت 
باعث می شود که لزومی به مداخله دولت هم در 
این بازار و تحویل ارز مورد نیاز نباشد، زیرا مشکل با 

به کارگیری بازار مبادله برطرف می شود.
زمینه  این  در  که  است  دیگری  نکته  خ گذاری،  نر
باید مورد توجه قرار گیرد. این کار پیش از فعالیت 
کانال های  یا  مرز  از  ج  خــار در   

ً
بعضا مبادله  مرکز 

مبادله  مرکز  به  اکنون  می شد،  انجام  غیررسمی 
منتقل شده که اثر ضد تورمی آن مهم ترین نتیجه 
این  هم  آن  دلیل  می آید.  حساب  به   تصمیم  این 
است که عمده تقاضاهایی که در بازار آزاد وجود 
زیرا  می شود،  منتقل  ارزی  واردات  ــازار  ب به  دارد 

معاملات  چشمگیر  کاهش 
بازار غیررسمی ارز 

جعفر قادری  /
عضو کمیسیون برنامه ، بودجه و محاسبات مجلس

     رهاکردن بازار ارز تلاطم هایی در اقتصاد ایجاد 
می کند که جبران آن سخت خواهد بود

ج از مرزها یا کانال های   در خار
ً
خ گذاری ارز که در گذشته بعضا       نر

غیررسمی انجام می شد، اکنون به مرکز مبادله منتقل شده است
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ــازار  ب در  مــوجــود  ارز  مبنای  بــر  قیمت ها  تعیین 
مبادلات ارزی است که این امر خود منجر به کاهش 

خ تورم و ایجاد ثبات در قیمت ها خواهد شد. نر
 علاوه بر این، وقتی در بازار مبادله ارز و طلا به تمام 
بازار  می شود،  داده  پاسخ  ارزی  واقعی  نیازهای 
غیررسمی کمرنگ خواهد شد. از  زمانی که بخش 
عمده ای از تقاضا به سمت مرکز مبادله آورده شده 
نیست  گذشته  مانند  غیررسمی  بازار  رونق  است، 
مالی  گردش های  و  تراکنش ها  مبادلات،  حجم  و 
به  شدت  سیاست،  این  از  پیش   با  مقایسه  در  آن 
کاهش پیدا کرده و در واقع دیگر تاثیرگذاری ندارد.

این  ــدن  ــع ش واق موثر  ــرای  ب البته  مــرکــزی  بانک   
سیاست، در نظر دارد تا از ابزارهای موجود در مرکز 
مبادله، از جمله راه اندازی امکان سوآپ و فیوچرز 
ابزارهایی  هستیم  تصور  این  بر  که  ببرد  بهره  هم 
فعالان  مانور  ــدرت  ق شــد،  نــام بــرده  آنچه  مانند 
فعالان  عمل  در  و  می کند  بیشتر  را  اقتصادی 
بی نیاز  غیررسمی  بــازار  به  ورود  از  را  اقتصادی 
تا  ــد  دارن را  توانایی  ایــن  فــوق  ابــزارهــای  می کند. 
بخش عمده ای از نیازها را پاسخ بدهند، بنابراین 
اقتصادی  فعالان  مبادلاتی  هزینه  آنها  کمک  به 
مدیریت  تقاضاها  و  ــرد  ک خــواهــد  پــیــدا  ــش  کاه
خ  می شود، بنابراین برای جلوگیری از نوسانات نر

ارز، بسیار موثر واقع خواهد شد.
 افتتاح حساب ارزی برای خرید ارز سهمیه ای نیز 
در این  رابطه و برچیده شدن صف های خرید ارز و 
حذف درخواست های غیر واقعی نیز جای بحث 
دارد. به  هر حال، زمانی که انتظارات تورمی شکل 
می شود  ریخته   به هم   بازار  یک  ارز  بازار  و  می گیرد 
که می تواند مشکلاتی را ایجاد کند، ممکن است 
سفته بازان به دنبال کسب سود از این بازار باشند، 
ــراد  اف منطقی  و  قانونی  تقاضاهای  وقتی  ــی  ول
ساماندهی شود، زمینه برای افراد سفته باز فراهم 
حل  بــازار  را  افــراد  از  خیلی  مشکل  و  آمد  نخواهد 

می کند.
 با این  وجود، جهت کاراتر شدن مرکز مبادله بهتر 
امکان  که  دیگری  ابــزارهــای  ورود  زمینه  تا  است 
شود  مهیا  دارد،  ــود  وج ــازار  ب ایــن  در  آنها  تعریف 
در  که  منطقی  انتقادهای  از  بخش  آن  بر  حتی  و 
داشته  تمرکز  است،  موجود  غیررسمی  بازارهای 
ارز  اینکه  از  دانشجویان  از  بعضی  فرض  بر  باشد. 
باقی مانده،  تعریف  ــدون  ب ــان  آن ــرای  ب نیاز  ــورد  م
در  است  ممکن  هم   

ً
بعضا اینها  هستند.  منتقد 

وزارت  نظر  از  که  بخوانند  درس  دانشگاه هایی 
دارد.  وجود  تقاضا  ولی  نباشد،  قابل قبول  علوم 
داد،  پاسخ  را  تقاضاها  این  به  مرور  بتوان  چنانچه 
کاهش  شــدت  به   غیررسمی  ــازار  ب ــدازه  ان و  حجم 
پیدا خواهد کرد و این امر می تواند بر ثبات بازار ارز 

تاثیرگذار باشد. به نظر می رسد کاری که در پروسه 
مجوز  صدور  عنوان  تحت  شد  انجام  تولید  جشن 
خارجی ها  و  داخلی ها  برای  ارزی  سپرده گذاری 
و استفاده از سپرده های ارزی به  عنوان وثیقه هم 
ورودی  از  مقداری  باشد.  کمک کننده  می تواند 
که  خارجی  سرمایه گذاران  از  گروهی  و  آنها  ارز 
می دادند  انجام  مستقیم  سرمایه گذاری  قبلاً 
هنگفتی  ضررهای  ــال،  ری به  خود  ارز  تبدیل  با  یا 
می تواند  اقــدام  ایــن  می شد،  حــال شــان  شامل 
در  را  آن  ارزش  و  کند  ایجاد  سوپاپ اطمینانی  یک 
بانک های  خارجی  شعب  در  یا  داخلی  بانک های 
از  بتوانند  و  کند  حفظ  سپرده گذاری  با  داخلی 
سرمایه گذاری  جهت  وثیقه  سپرده گذاری  این 
تولیدی  واحدهای  گردش  در  سرمایه  یا  مستقیم 
حال  در  کنند.  استفاده  هستند،  فعال  آن  در  که 
ــی  کالای تــولــیــدی  واحــدهــای  از  بخشی  ــر،  ــاض ح
سنگین  ــان  آن ــرای  ب هزینه  که  می کنند  ــادر  ص را 
است، بنابراین آن بخش از ارز خود را که مشمول 
آن  برگشت  برای  اجباری  و  نشده  پیمان سپاری 
ج از کشور نگه می دارند، در حالی  ندارند، در خار
که اگر این ارزها در سیستم بانکی وارد شود، کمک 

خوبی برای فعالیت های اقتصادی خواهد بود.
مالی  تامین  ح  ــر ط مصوبه  مجلس  نمایندگان   
به  راستا  همین  در  را  زیرساخت ها  و  تولیدات 
ح پیش از برنامه هفتم به  تصویب رساندند. این طر
شورای نگهبان، ارسال و با چند ایراد از سوی شورا 
مواجه شد که هفته آینده با رفع ایرادات تبدیل به 
شده  اشاره  زمینه  در  مصوبه  این  می شود.  قانون 
سازوکارهایی  ــود،  ب خواهد  کمک کننده  بسیار 
برای انتقال منابع ارزی افرادی که می خواهند در 
کشور سرمایه گذاری کنند، در آن پیش بینی شده 
و کارایی لازم را در این  خصوص به همراه دارد. به 
که  شده  پیش بینی  متعددی  کانال های  عبارتی 
بازار  به  سرمایه  از  بیشتری  ورودی  آنها  با  می توان 

داخلی داشت.
 در نهایت پیش بینی می شود که تا پایان سال، آثار 
دیپلماسی  و  بنیادین  شاخص های  پیامدهای  و 
با  اقتصادی  مختلف  حوزه های  در  که  اقتصادی 
کشورهای همسایه، آمریکای لاتین یا آفریقا برقرار 
و  خصومت  سر  از  ما  با  که  کشورهایی  با  و  شــده 
دشمنی وارد می شدند، تنش زدایی صورت گرفته 
یافته  ــش   کاه حساسیت ها  اســاس  همان  بــر  و 
شد  خواهد  گذارده  نمایش  به  ارز  حوزه  در  است، 
یا  سیاسی  کارهــای  سوء  تاثیرات  آن  نتیجه  در  که 
بود  نخواهیم  شاهد  دیگر  را  سیاسی  موضوعات 
تعاملات  سایه  در  که  می آید  جــود  به  شرایطی  و 
وضعیت  شاهد  اقتصادی  دیپلماسی  و  ارتباطات 

بهتری در اقتصاد باشیم.

 شرایطی 
فراهم آمد که 
مسابقه افزایش 
خ  قیمت ها و نر
ارز را شاهد 
نیستیم و از 
زمانی که بانک 
مرکزی به بازار 
ارز ورود پیدا 
کرد، ثبات را 
در این بازار 
مشاهده کردیم
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 طراحی نقشه راه جدید 
بازار ارز و طلای کشور 

خ در مرکز مبادله مورد وفاق بیشتر       کشف نر
فعالان اقتصادی و مردم خواهد بود

     با کمک صندوق تثبیت، نوسانات کنترل خواهد شد تا 
خ ارز نداشته باشیم افت و خیزهای سنگینی در نر

     نقشه کامل بازار ارز و طلا در قالب مرکز مبادله شکل خواهد گرفت

هدف  این  با  ایران  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز 
کشور  ارزی  نظام  کلیت  در  که  گرفت  شکل 
با  نهاد  این  که  کند  معرفی  را  جدیدی  نهاد 
ابزارهایی که تعریف می کند، بتواند اهداف 
بانک مرکزی را دنبال کند. مهم ترین هدف 
از شکل گیری این نهاد این بود که بین حوزه 
سیاست گذاری و اجرا تفکیک ایجاد شود تا 
ارزی  نظام  در  اجرایی  سیاست های  کارایی 
جلوه های  مهم ترین  از  یابد.  افزایش  کشور 
کرد  اشــاره  نکته  این  به  می توان  اقــدام  این 
که  ــی رود  م سمت  ایــن  به  مبادله  مرکز  که 
مرجعیت  کشور  در  ارز  رسمی  ــای  ــازاره ب
فعالان  وقتی  یعنی  باشند،  داشته  قیمتی 
اقتصادی، مردم و صاحبنظران می خواهند 
و  کنند  صحبت  ارز  خ  نر قیمتی  روند  دربــاره 
باشند،  داشته  پیش بینی  آینده  به  نسبت 
بتوانند به یک مرجع قابل اتکا استناد کنند.

ارز  دریافت  برای  گانه   63 موارد  مبادله،  مرکز  در 
رسمی  صورت  به  خدماتی  مصارف  سرفصل  ذیل 
ارز  درمانی،  ارز  دانشجویی،  ارز  که  شده  معرفی 
شرکت های هواپیمایی و شرکت های کشتیرانی، 
پرداخت  بین المللی،  مقالات  چــاپ  ــرای  ب ارز 
این  از  دیگر  مــوارد  و  خارجی  وکلای  حق الوکاله 
ــدازی  راه انـ ــان  زم از  مبادله  مرکز  ــت.  اس جمله 

تلاش بسیار زیادی را در این زمینه انجام داده که 
یک بازساماندهی نسبت به سرفصل های موجود 
سرفصل  ذیل  ارز،  دریافت  فرآیند  و  دهد  انجام 

خدماتی را تسریع و تسهیل کند.
همچنین در ذیل آیین نامه اجرایی مرکز مبادله ارز 
بازار  در  مبادله  مرکز  که  شده  تصمیم گیری  طلا،  و 
و  باشد  داشته  موثری  نقش  هم  ارزی  حواله جات 
حرکت  ثبات  سمت  به  بازار  شرایط  اگر  آن  بر  علاوه 
کند و آرامش نسبی را در بازار ارز داشته باشیم، این 
امکان وجود دارد که با معرفی ابزارهایی مثل ابزار 
بتوانیم  شــده،  مدیریت  فضای  یک  در  ارز  مشتقه 

پیش بینی پذیری اقتصاد را افزایش دهیم.
شده  تشکیل  طلا  و  ارز  قسمت  دو  از  مبادله  مرکز 
که  نداشت  وجود  امکان  این  گذشته  در  است. 
که  بازارهایی  از  یکی  عنوان  به  طــلا،  معاملات 
مدیریت  فضای  یک  در  دارند،  توجه  آن  به  مردم 
سمت  ایــن  به  مبادله  مرکز  که  گیرد  ــرار  ق شــده 
حرکت کرده که ساماندهی را در بازار طلا داشته 
شمش های  انواع  تا  است  نظر  در  آن  ذیل  و  باشد 
طلا، سکه های طلا و حتی ابزارهایی که می تواند 
فعالان  اختیار  در  و  ایجاد  شود  تعریف  اینها  روی 

اقتصادی و عموم مردم قرار گیرد.
در مرکز مبادله سه دسته ابزار در نظر گرفته شده 
که  هستند  ثبات ساز  ابزارهای  دسته  یک  است، 
است.  ارزی  تثبیت  صندوق  آنها  1402   معروف ترین  22  - آذر      شمـــــاره 
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مرکز مبادله از 
زمان راه اندازی 
تلاش بسیار 
زیادی را در این 
زمینه انجام 
داده که یک 
بازساماندهی 
نسبت به 
سرفصل های 
موجود انجام 
دهد

سایر  و  آمریکا  ــه،  ــی روس چین،  در  را  آن  نمونه 
کشورها داشته ایم و وظیفه این ابزار هموارسازی 
ارز  خ  نر اصلی  روند  در  دخالتی  و  است  نوسانات 
متغیرهای  از  متاثر  ارز  خ  نر اصلی  رونــد  ــدارد.  ن
رشد  نقدینگی،  رشد  خ  نر مثل  اقتصادی  کلان 
صندوق  کمک  بــه  ــا  ام ــت،  اس ــورم  ت و  اقتصادی 
و  افــت  تا  شد  خواهد  کنترل  نوسانات  تثبیت، 
نداشته  ــود  وج ارز  خ  ــر ن در  سنگینی  خیزهای 

باشد.
ریسک  پوشش  ابزارهای  ابزارها،  از  دوم  دسته 
فضای  که  است  این  ابزارها  این  هدف  هستند، 
قابل پیش بینی را به فعالان اقتصادی ارائه کنند 
خ ارز نیز فراهم  و از طرفی زمینه پوشش ریسک نر
شود که می توان به سواپ و قراردادهای آتی ارز یا 
فیوچرز اشاره داشت که در ابتدا این ابزارها برای 
و  بانک ها  شامل  اقتصادی  نظام  عمده  فعالان 
صرافی ها ایجاد می شود و به تدریج سایر فعالان 
اقتصادی و عموم مردم هم می توانند از آن برای 

پوشش ریسک استفاده کنند.
است،  مالی  تامین  ابزارهای  ابزارها،  سوم  دسته 
قابل  و  سودده  پروژه های  از  بسیاری  کشور  در  ما 
آنها  ایجاد  که  ــم  داری اقتصادی  لحاظ  به  توجیه 
تسریع  را  اقتصادی  رشد  اینکه  بر  علاوه  می تواند 
می کند، زمینه افرایش درآمدهای آتی ارزی را هم 
ایجاد کند. همچنین در سطوح خُرد بحث تامین 
شرکت های  می شود.  دنبال  جمعی  ارزی  مالی 
ــه بـــرای خرید  ــد ک ــ دانــش بــنــیــانــی وجـــود دارن
لیسانس یا واردات قطعه و ... نیازمند ارقامی زیر 
یک میلیون دلار هستند و نیاز است تا ابزارهایی 
ــورت ارزی آنــهــا را  ــه صـ ــوان ب ــت ــه ب ــاد شــود ک ــج ای
فاینانس کرد. در همین زمینه در اثر تعامل مرکز 
اجرایی  دستورالعمل  مرکزی،  بانک  و  مبادله 
و  شد  دنبال  ارزی  مرابحه  اوراق  عرضه  و  انتشار 
هدف از انتشار این اوراق تامین مالی پروژه های 
قطعی  درآمـــدهـــای  دارای  ــه  ک ــت  اس صنایعی 
پتروشیمی  صنایع  به  می توان  که  هستند  ارزی 
برای  که  کرد  ــاره  اش اساسی  فلزات  و  پالایشی  و 
و  هستند  ارزی  منابع  نیازمند  توسعه  ح های  طر
شرکت ها  این  ارزی  مالی  تامین  برای  اوراق  این 

طراحی شده است.
ارز  بخش  در  مبادله،  مرکز  ــداف  اه درخصوص 
ارز  اسکناس  به  مربوط  مبادلات  می شود  تلاش 
و  ساختارمند  بــازار  یک  ذیل  ارزی  حواله جات  و 
خ در این بازار  کارا، به این سمت برود که کشف نر
بیشتر فعالان اقتصادی و مردم باشد  مورد وفاق 
در  شــود.  داده  پاسخ  خ  نر این  با  نیازها  عمده  و 
بازار حواله جات ارزی، پیش از این یک بازار برای 
تلاش  نهایت  و  نداشت  وجود  حواله  خ  نر کشف 

خ  در حال حاضر بر این است که فرآیند کشف نر
خ  نر کشف  بگیرد.  صورت  بازار  مکانیسم های  با 
انگیزه  هــم  ارزی  حــوالــه جــات  بـــازار  در  صحیح 
صادراتی  ارز  بازگرداندن  انگیزه  هم  و  ــادرات  ص
و  می دهد  افزایش  را  کشور  ارز  رسمی  چرخه  به 
بود  خواهیم  مواجه  موضوع  این  با  مدتی  از  پس 
ارز  زمان  کوتاه ترین  در  صادرکنندگان  عمده  که 
در  می گردانند.  بر  کشور  به  را  صادرات  از  حاصل 
پوشش  و  ارزی  مالی  تامین  ابزارهای  این،  کنار 
طی  تدریج  به  که  شده  گرفته   نظر  در  ارز  ریسک 

ماه ها و سال های آتی معرفی می شوند.
مورد  در  کامل  نقشه  یک  تاکنون  دیگر،  سوی  از 
بازار ارز و طلا نداشتیم و سعی شده تا این نقشه 
شکل  ــران  ای طــلای  و  ارز  مبادله  ــازار  ب قالب  در 
بانک  هم  طلا  بحث  در  ارز  بــازار  کنار  در  بگیرد. 
سکه  و  طلا  بازار  در  حضوری  این  از  پیش  مرکزی 
طلا نداشته، در حالی که طلا از دهه های گذشته 
همه  هم  و  ــوده  ب اقتصادی  مهم  متغیر  یک  هم 
از  بخشی  اقتصادی  فعالان  و  ایرانی  خانوارهای 
پس انداز خود را به شکل طلا نگهداری می کنند. 
طلا به لحاظ فرهنگی، یک دارایی سرمایه گذاری 
شده  تلقی  ــی  ــران ای خــانــوارهــای  بــرای  مناسب 
شمش  فروش  و  خرید  بحث  در  بنابراین  است. 
طلا و سکه و ابزارهای مبتنی بر طلا و سکه، مرکز 
خ هایی  نر ارائه  از  و  کرد  خواهد  ایفا  نقش  مبادله 
بعضا  و  ــود  ــی ش م کشف  ــلا  ط و  ارز  بـــازار  در  ــه  ک
ندارد،  کشور  اقتصاد  واقعی  فضای  با  همخوانی 

جلوگیری خواهد شد. 
که  است  این  افتاده  جدید  دوره  در  که  اتفاقی 
بازار  سیاست گذار  نهاد  عنوان  به  مرکزی  بانک 
با  حاکمیت  حتی  و  ــت  دول بدنه  در  ارز،  و  پــول 
به  باید  اینکه  بر  مبنی  اســت،  ــرو  روب اجماع  یک 
امور  نهاد،  این  که  برویم  نهادی  تشکیل  سمت 
گذشته  در  کند.  دنبال  را  طلا  و  ارز  بازار  اجرایی 
تصمیم  این  با  ما  موضوع،  نبودن  شفاف  کنار  در 
سیاست گذاری  امور  باید  که  نبودیم  مواجه  هم 
که  زمانی  ــود.  ش تفکیک  یکدیگر  از  ــرا  اج ــور  ام و 
چابک  بحث  است  یکی  مجری  و  سیاست گذار 
داشت.  نخواهید  را  مطالبه  و  پاسخگویی  بودن، 
تفکیکی که بین سیاست گذار و مجری در خیلی 
شکل  این  به  افتاده  اتفاق  دنیا  مالی  نهادهای  از 
که یک نهادی سیاست های کلی را مشخص و بر 
آن نظارت کند و نهاد دیگری آن سیاست ها را اجرا 
کند، کمک می کند که کار تا زمان اصابت به هدف 
روند.  پیش  هم  کنار  نهاد  دو  و  کند  پیدا  ــه  ادام
باید  که  شده  حاصل  اجماع  این  اکنون  بنابراین 
یک  و  تفکیک  را  سیاست گذاری  و  اجرایی  نهاد 

نهاد جداگانه برای امور اجرایی راه اندازی شود.    1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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خداحافظی با نابازار  ارز

      التهابات در بازار غیررسمی ارز کاهش و انتظارات 
تورمی موجود در این بازار فروکش کرد

      ایجاد مرکز مبادله به افزایش قدرت بانک مرکزی 
در مدیریت بازار ارز کمک می کند

      وظیفه کشف قیمت ارز از یک نابازار به یک 
بازار قاعده مند سپرده می شود

امیرحسین موسوی  /
پژوهشگر اقتصادی
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در  گذشته  ســال  ــر  اواخ از  مرکزی  بانک 
سیاست های  بسته  ــرای  ــ اج راســتــای 
و  ارز  مبادله  مــرکــز  اقــتــصــادی،  تثبیت 
طلای ایران را به عنوان یک بازار متمرکز 
نیازهای  تمام  به  پاسخ گویی  جهت  در 
رسمی  ــازوکار  ــ سـ ــک  ی در  ــور  ــش ک ارزی 
عنوان  به  ارز  خ  نر ثبات  کرد.  راه انــدازی 
قــدرت  ــش  ــزای اف پیش نیازهای  از  یکی 
در  است،  اقتصاد  یک  پیش بینی پذیری 
ریسک  ارز،  خ  نر شدید  نوسانات  صورت 
مولد  بــخــش هــای  در  ــذاری  ــه گ ــای ــرم س
در  را  شدیدی  مخاطرات  و  یافته  افزایش 

سطح اقتصاد کلان وارد می کند. 

می شود،  بحث  ارز  خ  نر ثبات  از  که  هنگامی 
قیمت  ــک  ی در  ارز  خ  نـــر کـــردن  میخکوب 
می کند،  خطور  برخی  اذهـــان  بــه  مشخص 
کاهش  ارز،  خ  نر ثبات  از  مقصود  که  حالی  در 
ارز  قیمت  گرفتن  قــرار  و  ارز  قیمت  نوسانات 
مرکزی  بانک  است.  مشخص  کریدور  یک  در 
اجرای  راستا  همین  در  گذشته  سال  اواخر  از 
دستور  در  را  اقتصادی  تثبیت  سیاستی  بسته 

کار خود قرار داد. 
راه انـــــدازی  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب ــام  گـ نخستین 
عنوان  بــه  ــران،  ایـ ــلای  ط و  ارز  مبادله  مرکز 
به  پــاســخ گــویــی  جهت  در  متمرکزی  بـــازار 
ــازوکار  س یــک  در  کشور  ارزی  نیازهای  تمام 
الزام  و  مرکزی  بانک  ــدام  اق این  بــود.  رسمی 
در  خود  ارز  عرضه  برای  تمام صادرکنندگان 
خود  ارز  تامین  برای  واردکنندگان  و  بازار  این 
ساماندهی  به  منجر  مبادله،  مرکز  طریق  از 
به  شد.  تقاضا  و  عرضه  سمت  دو  در  ارز  بــازار 
عبارتی، تجمیع ارز صادراتی از یک سو و خروج 
از  وارکنندگان  از  بخشی  رسمی  ارز  تقاضای 
بازارغیررسمی ارز، منجر به از بین رفتن اضافه 
شد.  ارز  غیررسمی  بــازار  در  موجود  تقاضای 

بازار  در  التهابات  کاهش  به  منجر  اتفاق  این 
موجود  تورمی  انتظارات  و  شد  ارز  غیررسمی 

در این بازار فروکش کرد.
معامله  دلار  اسکناس  قیمت  روند  همچنین 
شده از ابتدای شروع به فعالیت مرکز مبادله 
نشان  سال جاری  آذرمــاه  ابتدای  تا  طلا،  و  ارز 
ارزی  کریدور  در  خ  نر این  نسبی  ثبات  دهنده 
میخکوب  عدم  اســت،  تومانی  هــزار   45 تا   40
اندک  فاصله  و  مرکزی  بانک  توسط  خ  نر این 
قیمتی  آربیتراژ  فرصت  بازارغیررسمی،  با  آن 
دلار  و  مبادله  مرکز  دلار  اسکناس  میان  را 
همزمان  و  است  برده  بین  از  بازارغیررسمی 
به  ارز  تخصیص  دستورالعمل های  ــلاح  اص
تقاضای  تــا  شــد  مــوجــب  اســکــنــاس،  صـــورت 
از  مبادله  مرکز  اسکناس  بازار  در  سفته بازانه 

بین برود.
 مرکز مبادله ارز و طلا با هدف ایجاد مرجعیت 
و  رسمی  معاملات  حجم  افزایش  ارز،  قیمت 
طلا  و  ارز  بازار  متقاضیان  دسترسی  سهولت 
از  ماه   10 به  نزدیک  گذشت  با  و  شد  ــدازی  راه ان
را  خود  اهــداف  نسبتا  توانسته  خود  فعالیت 
ارز  خ  نر نمودار  در  که  همانطور  کند.  محقق 
بازار  در  دلار  خ  نر که  دریافت  می توان  آمــده، 
بالایی  همگرایی  اخیر  ماه های  طول  در  آزاد 
است.  داشته  مبادله  مرکز  اسکناس  خ  نر به 
همچنین تامین ارز بخش عمده ای از نیازهای 
ارزی کشور )نزدیک به 95 درصد( در این مرکز 
مبتنی  یکپارچه،  ارزی  بازار  شکل گیری  نوید 
مرکزی  بانک  نظارت  تحت  و  تقاضا  و  عرضه  بر 

را می دهد.

مرکز مبادله، بستر توسعه ابزارهای مالی 
مبتنی بر ارز

جدید  مالی  ابزارهای  معرفی  می رسد  نظر  به 
می تواند  ارزی،  مشتقات  نظیر  ارز  بر  مبتنی 
طول  در  ارز  تقاضای  هموارسازی  به  نسبت 

 عدم میخکوب 
خ ارز در  نر
بازار توسط 
بانک مرکزی، 
بازارسازی 
و اصلاح 
دستورالعمل های 
سرفصل های 
ارزی، فرصت 
آربیتراژ 
قیمتی میان 
بازار رسمی و 
غیررسمی را از 
بین برد

بــــــرش

ــکناس مرکز مبادله     خ دلار آزاد به اس همگرایی نر
مرکز مبادله ارز و طلا با هدف ایجاد مرجعیت قیمت ارز، افزایش حجم معاملات رسمی 
و سهولت دسترسی متقاضیان بازار ارز و طلا راه اندازی شد و با گذشت نزدیک به 10 ماه از 
خ دلار در بازار آزاد در طول  فعالیت خود توانسته است نسبتا اهداف خود را محقق کند و نر

خ اسکناس مرکز مبادله داشته است. ماه های اخیر همگرایی بالایی به نر
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تقاضا(  ــدازی  ــش ان ــی پ از  )جلوگیری  زمـــان 
دلیل  به  دیگر،  عبارت  به  باشد.  کننده  کمک 
در  ارز  بــه  نیاز  ــان  زم ــودن  ب پذیر  پیش بینی 
مالی  ابزارهای  ارائــه  با  تجاری،  قــراردادهــای 
ارز  خ  نــر نوسانات  ریسک  از  را  تاجر  می توان 
خاطر جمع کرد تا تقاضای آتی را به زمان فعلی 
روی  می تواند  مشتقه  ابزار  این  نکند.  منتقل 

خ مرکز مبادله ایجاد شود.  نر
ــد  ــوان ــی ت م آن  ــی  ــرف ــع م کـــه  دیـــگـــری  ابـــــزار 
کمک کننده باشد، اوراق رفع تعهد ارزی است 
بتوانند  می دهد  اجــازه  صادرکنندگان  به  که 
از  اوراق  ــن  ای خرید  بــا  و  رسمی  بـــازار  یــک  در 
صادرکننده دیگری که زودتر از موعد ارز خود 

مهلت  تعویق  به  نسبت  است،  کرده  عرضه  را 
بازگشت ارز خود اقدام کنند. 

کشور  ارزی  سیاست گذار  است  لازم  همزمان 
ثبت  مــدیــریــت  ــازوکار  ــ س ــلاح  اصـ ــه  ب نسبت 
ارز  تامین  ــوان  ت بــا  آن  تناسب  و  سفارش ها 
با  متناسب  پویا  صورت  به  و  کند  اقدام  کشور، 
را  سفارشات  ثبت  کنترل  کشور،  ارزی  شرایط 

اعمال کند.

اختیارات بانک مرکزی در یک بازار ارز 
کارا

لازم  شرط  مسئولیت ها  و  اختیارات  تناسب 
از  سیاست گذاری  ظرفیت  توسعه  یا  ایجاد 

نمــودار  1 -  رونــد قیمت دلار در بازار غیررســمی

خ ارز در بازار غیررســمی نمــودار  2 -  درصــد تغییرات روزانه نر
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بانک  که  زمانی  تا  ــت.  اس ارز  ــازار  ب در  جمله 
مصوبات  مجری  سیاست گذاری  در  مرکزی 
دستورات  مجری  حتی  یا  ــازار  ب تنظیم  ستاد 
ــت  دول در  ــری  ــگ دی تصمیم گیران  شفاهی 
عملا  و  باشد  نداشته  رای  استقلال  و  باشد 
متخصص  نهاد  یک  از  ارزی  سیاست گذاری 
آن،  از  مهم تر  بسیار  و  غیرمتخصص  نهادی  به 
شده  برون سپاری  ارز  حــوزه  در  غیرپاسخگو 
سیاست گذاری  شاهد  نمی توان  عملا  باشد، 
لازم  راستا  ایــن  در  بــود.  اثربخش  و  کارا  ارزی 
پول  شـــورای  در  ارزی  تصمیمات  اولا  ــت  اس
در  مرکزی  بانک  ثانیا  و  شــود  اتخاذ  اعتبار  و 
محوری  نقش  ارز،  حوزه  با  مرتبط  فرآیندهای 

داشته باشد. 
ایجاد مرکز مبادله نیز به افزایش قدرت بانک 
می کند.  کمک  ارز  بــازار  مدیریت  در  مرکزی 
کارا  بازار  شرایط  که  نابازار  یک  این،  از  پیش  تا 
قیمت  کشف  اصلی  بازار  عنوان  به  را  نداشت 
ارز عموم جامعه متصور بودند، در حالی که با 
راه اندازی یک بازار کارا، رفاه عرضه کنندگان و 
متقاضیان ارز حداکثر می شود و بانک مرکزی 
نیز می تواند به بهترین شیوه رگولاتوری لازم در 

بازار را انجام دهد.

نابازار ارز در مقابل مرکز مبادله
تلاقی  محل   

ً
صرفا را  بــازارهــا  سنتی  اقتصاد 

حوزه  که  حالی  در  مــی دانــد،  تقاضا  و  عرضه 
"طراحی  عنوان  به  که  اقتصاد  در  جدیدی 
در  خــوب  عملکرد  می شود،  شناخته  بــازار" 

می داند.  دقیق  مقررات  به  وابسته  را  بازارها 
و  تفاوت ها  این  می کنند  تلاش  بازار  طراحان 
انواع  می شود  باعث  که  را  رویه هایی  و  قوانین 
درک  را  کنند  عمل  بد  یا  خوب  بازارها  مختلف 

کنند. 
الزامات  و  عملکردها  که  است  این  آنها  هدف 
در  تا  بشناسند  خوبی  به  را  خــاص  بــازارهــای 
زمان خرابی، آنها را تعمیر کنند و یا در صورت 

نبود بازارها آنها را از ابتدا بسازند.
یک بازار خوب باید سه مشخصه داشته باشد. 
به  یعنی  باشد،  داشته  را  لازم  ضخامت  اول 
فعالیت  آن  در  اقتصادی  فعالان  کافی  انــدازه 
داشته  تسویه  قدرت  باید  دوم  باشند،  داشته 
بازار  این  در  فعالان  اعتماد  باید  سوم  و  باشد 
را  ویژگی  سه  این  ــازاری  ب اگر  باشد.  حداکثر 
کارکــردی  و  بــوده  اعتماد  قابل  باشد،  داشته 

مناسب خواهد داشت.
و  تنظیم گر  ــاد  ــه ن ــط  ــوس ت ــازار  ــ ب ــی  ــراح ط ــا  ب  
منجر  که  انتظار  مورد  نتایج  می توان  رگولاتور 
داشــت.  انتظار  را  می شود  ــازار  ب کارآمــدی  به 
ــازاری  ب هر  در  شــود  تصور  که  نیست  اینگونه 
جامعه  انتظار  مورد  نتایج  قاعده ای  هر  بدون 
حقیقی  ارزش  و  قیمت  و  آید  دست  به  آن  از 

کشف شود. 
انتظار  طــلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  راه انـــدازی  با 
می رود شروط و فرضیات یک بازار کارا در این 
وظیفه  سال ها،  از  پس  تا  شــده  برقرار  مرکز 
ــازار  ب یــک  بــه  ــازار  ــاب ن یــک  از  ارز  قیمت  کشف 

قاعده مند سپرده شود.

نمودار  3   

خ دلار - اســکناس مرکز  نر
مبادله
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اجرای مدل کنترل ارزی متمرکز
    رویکردکنترل ارزی با محدودکردن جریان های ورودی و خروجی 

ارز، اقتصاد ملی را به سوی پایداری قابل اتکا سوق می دهد

     کنترل  ارزی  متمرکز، محدودیت های قابل  اعمال 
توسط دولت ها در خرید و فروش ارز است

     علت بکارگیری رویکرد کنترل ارزی متمرکز توسط دولت ها، تقویت 
و افزایش حجم ذخایر ارزی برای دستیابی به چندین هدف است

رویکردهای جهانی ساماندهی بهینه منابع ارز
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مدیریت  و  جامع  رصد  سازماندهی،  مسئله 
در  ــه  ک بین المللی  ارزش  ــا  ب ملی  منابع 
ارزهـــای  و  ــلا  ط نظیر  ــی  ــای ــی ه دارای قــالــب 
چالشی  هــمــواره  می یابد،  تبلور  خــارجــی 
کشورهای  ــه  چ ــان،  ــه ج کــشــورهــای  بـــرای 
اقتصادهای  چه  و  توسعه یافته  و  پیشرفته 
اســت.  ــوده  ــ ب ــذار  ــ گ ــال  حـ در  و  ــور  ــه ــوظ ن
حاکمیت های سیاسی و اقتصادی از دیرباز 
مالی،  پــایــداری  ــه  ب دستیابی  جهت  در 
جلوگیری  اقتصادی،  کلان  مدیریت  بهبود 
غیرقابل  جهش های  و  ارزی  نوسانات  از 
سوداگرانه  بستر  محدودکردن  و  پیش بینی 
سوی  به  نیل  جهت  در  ارزی  سفته بازی های 
و  میان مدت  در  اقتصادی  ثبات  ــای  ــق ارت
بلندمدت، اقدام به استفاده از رویکردهای 
و  جریان  بهینه  سازمان دهی  و  کنترل گرانه 

گردش ارزهای خارجی کرده اند. 
کار  به  ــروع  ش و  رسمی  افتتاح  بهانه   به  لــذا 
"مرکز مبادله ارز و طلای ایران" که به عنوان 
رسالت  هوشمندانه،  و  مبتکرانه  پارادایمی 
خود را بر ساماندهی نظام مند، پویا و کارا در 
حوزه رصد و کنترل جریان مبادلاتی ارزهای 
شدیم  آن  بر  است،  داده  قرار  طلا  و  خارجی 
تا با نگاهی به مسئله مدیریت ارزی در تاریخ 
در  مختلف  ملل  تجربیات  به  اقتصاد،  علم 
عرصه  این  در  کنترل گرایانه  رویه های  باب 

مهم و اثرگذار بپردازیم. 

با مفهوم کنترل ارزی متمرکز آشنا شوید
Centralized Currency(مــتــمــرکــز  کنترل  ارزی  

ابــزاری  و  نظام مند  رویکردی   ،)Control/ CCC
ایجاد  و  مدیریت،کنترل  ــد،  رص جهت  در  پویا 
محدودیت در مبادلات ارزی حقیقی و خصوصی 
توسط  مختلف  ــای  ــوره ــش ک در  ــده  شـ ــام  ــج ان
مرکزی  ــای  ــت ه دول و  سیاسی  حاکمیت های 
کنترل  ارزی  متمرکز،  ــاده،  سـ زبـــان  ــه  ب اســـت. 
در  دولت ها  توسط  قابل  اعمال  محدودیت های 

خرید و فروش ارز است.
مدیریت  رویکرد،  این  بکارگیری  از  اصلی  هدف 
دارایی های ملی قابل معامله به ارزهای خارجی، 
از  جلوگیری  جهت  در  کــلان  ارزی  مــدیــریــت 
کاهش  ــه  ب منتج  ــه   ــران ــوداگ س ســفــتــه بــازی هــای 
مقابل  در  پــول  ملی  ارزش  ناگهانی  افزایش  یا 
و  ارزی  نــوســانــات  ــردن  ــم ک ک و  ــی  ــارج ــای خ ارزه
نامطلوب  وضعیت  ایجاد  از  جلوگیری  همچنین 
ــت. در واقــع  ــراز پــرداخــت هــای تــجــاری اس در ت
تا  می دهد  اجازه  کشورها  به  رویکردکنترلی  این 
خروجی  و  ورودی  جریان های  محدودکردن  با 

پــایــداری  ــوی  س بــه  را  ــود  خ ملی  اقتصاد  ارزی، 
قابل اتکا سوق دهند.

ــه  ــام ــن ــاس ــم اس ــاردهـ ــهـ ــی بـــر مـــــاده چـ ــن ــت ــب م
مــقــررات  منظر  از  صندوق بین المللی پول، 
سیاسی  حاکمیت های  تنها  رسمی،  بین المللی 
"اقتصادهای  جزء  که  کشورهایی  دولت های  و 
ــازه  اجـ ــد،  ــون ــی ش م مــحــســوب  حـــال گـــذار"   در 
دارند  را  متمرکز  ارزی  کنترل  رویکرد  پیاده سازی 
برای  یافته،  توسعه  و  پیشرفته  کشورهای  سایر  و 
نیازمند  ارزی،  حاکمیتی  کنترل های  و  مدیریت 
حقوقی  و  مالی  نهادهای  از  لازم  مجوزهای  اخذ 

بین المللی هستند. 
کشورهای  در  متمرکز  ارزی  کنترل  رویکرد  اجرای 
مختلف، اساسا در قالب یک چارچوب ابلاغی یا 
یک سامانه جامع الکترونیکی ثبت و رصد و یا یک 
حوزه  در  مشخص  وظایف  ح  شر با  متمرکز  نهاد 

مدیریت مبادلات ارزی، عملیاتی می شود.

تاریخچه بکارگیری رویکرد کنترل ارزی 
متمرکز 

سال های  در  غربی  اروپای  کشورهای  از  بسیاری 
کنترل  رویــکــرد  دوم،  جــهــانــی  جــنــگ  از  ــس  پ
بی ثباتی  کردند.  اجرا  را   متمرکز  ارزی  مبادلات 
اثرگذار  و  مهلک  پیامدهای  از  ناشی  اقتصادی 
اجرای  ــرورت  ض ــا،  اروپ داخلی  اقتصاد  بر  جنگ 
بهبود  بــا  ــرد.  ــی ک م ایــجــاب  را  ــردی  ــک روی چنین 
شرایط و تقویت مستمر اقتصادهای پس از جنگ 
در این قاره، این رویه به تدریج حذف شد. برای 
آخرین  فرانسه  و  آلمان  ایتالیا،  بریتانیا،  مثال، 
در  ترتیب  به  را  خود  ارزی  کنترل  محدودیت های 
گوست  آ و   1983 فوریه   ،1981 دسامبر   ،1979 اکتبر 

1984 برداشتند. 
و  نوظهور  اقتصادهای  امـــروز،  به  تا  ــان  زم آن  از 
و  متوسط  اقتصادی  ــدازه  انـ دارای  کشورهای 
حال  در  و  فقیر  ضعیف،  اقتصادهای  و  کوچک 
کنترل  فراگیر  مدیریت  نظام  از  همچنان   توسعه، 
مثال،  عنوان  به  می برند.  بهره  متمرکز،  ارزی 
سال  تا  مصر   ،1989 تا   1985 سال  از  کره جنوبی 
و  شیلی  فنلاند،  ــرو،  پ مکزیک،  فیجی،   ،1995
زیمباوه تا سال 1998 و آرژانتین تا سال 2015، از این 

رویه مدیریت ارزی استفاده کردند.
کنترل های  رویکرد  از  استفاده  تدریجی  حذف 
جهانی  سوی  به  تمایل  دلیل  به  ارزی  مبادلات 
در  اقتصادی  ــازی  ــ آزادس و  آزاد  تــجــارت  شــدن، 
محسوب  ناپذیر  اجتناب  ضرورت  یک   ،1990 دهه 
موجب  چارچوب،  این  بکارگیری  زیــرا  می شد. 
اعمال سازوکار کنترل جریان  سرمایه در کشورها 
شده که همین امر، میزان سرمایه گذاری خارجی 

رویکردکنترلی 
به کشورها اجازه 
می دهد تا با 
محدودکردن 
جریان های 
ورودی و 
خروجی 
ارزی، اقتصاد 
ملی خود را به 
سوی پایداری 
قابل اتکا سوق 
دهند
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را محدود می کرد. با این حال، هنوز هم این رویه 
کم،  صــادرات  ضعیف،  اقتصاد  با  کشورهایی  در 
وابسته به واردات و با ذخایر ارزی پایین، استفاده 

می شود.

چرا دولت ها اقدام به استفاده از رویکرد 
کنترل ارزی متمرکز می کنند؟

دولت ها  که  مولفه هایی  و  عوامل  تبیین  در 
و  تحکمی  ســازوکارهــای  بکارگیری  سمت  به  را 
می دهد،  سوق  ارزی  مبادلات  کنترل  تحمیلی 
دلایل  که  است  اهمیت  حائز  نکته  این  به  توجه 
به  کشوری  از  ارزی  کنترل های  اعمال  انگیزه  و 
اندازه  نظیر  فاکتورهایی  سبب  به  دیگر   کشور 
اقتصادی،  شاخص-های کلان  رونــد  اقتصاد، 
درجه  باز بودن اقتصاد و میزان پایداری و ثبات 
از  برخی  زیــر،  در  که  است  متفاوت  اقتصادی، 
این  از  استفاده  در  دولت ها  ادله  عمومی ترین 

رویکردها اشاره می شود:
فرارسرمایه از کشورها در سطوح قابل توجه و  •

بر  سفته بازی  فشار  دلیل  به   
ً
عمدتا که  غیرعادی 

طمع  و  ترس  شاخص  میزان  افزایش  ملی،  پول  
به  نسبت  پایین  بسیار  اطمینان  سطح  و  مالی 

آینده اقتصاد داخلی است.
کاهش قابل توجه صادرات که منجر به کسری  •

تراز پرداخت ها )BOP( می شود.
یک  • در  بازرگانی  و  تجاری  نامطلوب  تغییرات 

دوره میان مدت یا بلندمدت.
بودجه بندی ریاضتی و تحت فشار و به سبب  •

آن، عدم تعادل در ترازپرداخت های تجاری که 
درگیر  عموما  که  حال  توسعه  در   اقتصادهای  در 
داخلی  جنگ های  داخلی،  مالی  بحران های 
نظیر  شدید  اقلیمی  تغییرات  و  بین المللی  و 
شایع  هستند،  سیل  یا  زلزله  خشکسالی،  وقوع 

و مرسوم است.
و  • اقتصادی  توسعه  بسترهای  بهبود  به  نیاز 

کنترل  رویکردهای  به  که  کشورها  مالی  بازسازی 

ارزی وابسته است.

اهداف بکارگیری رویکرد کنترل ارزی 
متمرکز 

پرداخت های  تراز  به  تعادل  بازگرداندن   .1
تجاری

کشورهای  سیاسی  حاکمیت های  اصلی  هدف 
مختلف از بکارگیری رویکرد کنترل ارزی متمرکز، 
ــراز  ت در  ــادل  ــع ت ــاد  ــج ای ســوی  ــه  ب نیل  و  ــلاح  اصـ
به   BOP هنگامی که  است.  تجاری  پرداخت های 
صادرات،  به  نسبت  واردات  حجم  افزایش  دلیل 
ــرم به  ــب ــاز م ــی ــود، ن ــی ش ــن م ــزم ــری م ــس ــار ک دچـ
دارد.  عملکردی  و  ساختاری  ضروری  اصلاحات 
عملیاتی  و  کارا  نظام مند  ساماندهی  رو،  این  از 
محدودکردن  با  ارزی،  ذخایر  مدیریت  جهت  در 
واردات کالاها به اقلام ضروری و تشویق صادرات 
دولت ها  توسط  ارزآوری  حجم  افــزایــش  ــرای  ب

اعمال می شود.
2.حفاظت از ارزش پول ملی

و  جهانی  سطح  در  ملی  پــول  ارزشمندی  ارتقا 
بین الملل، همواره یکی از اهداف متعالی تمامی 
حاکمیت های سیاسی است. در واقع، دولت ها 
مطلوبی  سطح  در  خود  ملی  پول  از  می توانند 
بازار  در  هدفمند  مداخله  و  مشارکت  طریق  از 
ارزی  کنترل  رویکرد  بکارگیری  و  کنند  دفاع  ارز 
مبادلات  فراگیر  و  مستمر  رصد  قالب  در  متمرکز  
برای  دولت ها  موثر  راه حــل هــای  از  یکی  ارزی، 
خ ارز و ذخایر ارزی در سطح مطلوب  مدیریت نر
حاکمیت های  نمونه،  عنوان  به  ــود.  ب خواهد 
سیاسی می توانند صندوق، سامانه و یا یک نهاد 
ایجاد  خود  ارزی  نوسانات  از  دفاع  برای  متمرکز 
خ و حجم ارزهای خارجی در محدوده  کنند تا نر
باقی  اقتصادداخلی،  پایدارکننده  و  نظر  مــورد 

بماند. 
3. جلوگیری از فرار سرمایه

شاهد  خــود،  تاریخ  از  برهه ای  در  دولت ها 

بــــــرش

متمرکز   ارزی  کنترل 
دولت ها می توانند از پول ملی خود در سطح مطلوبی از طریق مشارکت و مداخله هدفمند 
در بازار ارز دفاع کنند و بکارگیری رویکرد کنترل ارزی متمرکز در قالب رصد مستمر و فراگیر 
خ ارز و ذخایر ارزی در سطح  مبادلات ارزی، یکی از راه حل های موثر دولت ها برای مدیریت نر
مطلوب خواهد بود. به عنوان نمونه، حاکمیت های سیاسی می توانند صندوق، سامانه و یا 
خ و حجم ارزهای خارجی  یک نهاد متمرکز برای دفاع از نوسانات ارزی خود ایجاد کنند تا نر

در محدوده مورد نظر و پایدارکننده اقتصادداخلی، باقی بماند.

اجرای رویکرد 
کنترل ارزی 
متمرکز، در 

قالب یک 
چارچوب 

ابلاغی یا یک 
سامانه جامع 

الکترونیکی 
ثبت و رصد و یا 

یک نهاد متمرکز 
عملیاتی 

می شود
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که  بوده اند  سرمایه  فرار  افزایشی  روندهای 
ممالک،  این  غیرمقیمان  و  ساکنان  آن،  در 
ج از کشور  شروع به انتقال ارز خارجی به خار
ــوارد  م ــن  ای از  اعظمی  بخش  ــه  ک می کنند 
بخشی  و  سوداگرانه  سفته بازی های  از  ناشی 
سیاست های  تغییر  از  ناشی  می تواند  دیگر 
اقتصادی و سیاسی کشور مانند مالیات های 
خ بهره پایین، افزایش ریسک سیاسی،  بالا، نر
بیماری های همه گیر و غیره باشد. در چنین 
کنترل  رویکرد  بکارگیری  که  است  مواقعی 
چارچوب مند  رژیم  به  توسل  و  متمرکز   ارزی 
هدفمند  محدودیت  ایجاد  و  ارزی  مدیریت 
وکاهش  جلوگیری  به  می تواند  ارز،  خروج  در 
کمک  کشورها،  از  سرمایه  ملی  ــرار  ف میزان 

شایان کند.
4. حفاظت از صنایع ملی در برابر رقبای خارجی

گاهی اوقات دولت ها و حاکمیت های سیاسی 
برای محافظت از صنایع داخلی خود در برابر 
از  اســت  ممکن  که  خارجی  بازیگران  رقابت 
کنترل  به  باشند،  کارآمدتر  تولید  و  هزینه  نظر 
این  می شوند.  متوسل  ارزی  مبادلات  متمرکز 
داخلی،  صنایع  صادرات  تشویق  با  معمولاً  امر 
از  واردات  کردن  محدود  و  واردات  جایگزینی 
شرکت های خارجی از طریق سهمیه واردات و 

عوارض تعرفه ای انجام می شود.
5. تقویت و افزایش حجم ذخایر ارزی

بکارگیری  علت  مواقع،  برخی  در  همچنین 
دولت ها،  توسط  متمرکز  ارزی  کنترل  رویکرد 
بــرای  ارزی  ذخــایــر  حجم  ــش  ــزای اف و  تقویت 
ــاء  ــق ارت نظیر  هـــدف  چــنــدیــن  ــه  ب دســتــیــابــی 
ملی،  ــول  پـ ــاه  ــگ ــای ج تثبیت  و  ــدی  ــن ــم ارزش
پوشش  تامین  و  خارجی  بدهی های  پرداخت 

واردات است.

منابع: •
1. https://www.imf.org/external/pubs/
ft/aa/index.htm
2. https://www.investopedia.com/terms/e/
exchangecontrol.asp
3. https://www.ft.com/content/b69166fa-
ee01-11e7-b220-857e26d1aca4
4. https://corporatefinanceinstitute.com/
resources/economics/exchange-control/
5. https://www.centralbankbahamas.com/
exchange-control-notes-and-guidelines/
residents-investments-in-foreign-curren-
cy-assets/residents-investments-in-for-
eign-currency-denominated-assets?N=C

هدف اصلی 
حاکمیت های 
سیاسی 
کشورهای 
مختلف از 
بکارگیری 
رویکرد کنترل 
ارزی متمرکز 
اصلاح و نیل 
به سوی ایجاد 
تعادل در تراز 
پرداخت های 
تجاری است
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ارزی  منابع  چگونه  کشورها 
می کنند؟ مدیریت  را 

    بخشی از درآمد ارزهای صادراتی تجار آرژانتینی به 
یک حساب در فدرال بانک واریز می شود

    آفریقای جنوبی در سال 1995، بنیاد ناظران ارزی" را برای 
جلوگیری از خروج سرمایه های ارزی، تاسیس کرد

    "کمیسیون اداره مبادلات ارزی ونزوئلا/ CADIVI" در سال 
2003، وظیفه کنترل های ارزی در ونزوئلا  را بر عهده گرفت

چرایی وجود مرکز مبادله ارز و طلا

جهانی  ــای  ــرده ــک روی شناخت  منظور  ــه  ب
برخی  انجام  و  بازار   در  ارز  بهینه  ساماندهی 
به  ــلا،  ط و  ارز  مبادله  مرکز  مانند  کنترل ها 
باب  ــن  ای در  دیگر  کشورهای  تجربه  ســراغ 
ماهیت،کارکرد  با  مشابه  سازوکارهای  و  رفته 
را  ایران"  طلای  و  ارز  مبادله  "مرکز  عملکرد  و 

بررسی کردیم.

تجربه حاکمیت سیاسی چین در کنترل ارزی 
متمرکز

شدت  ــه  ب ــه  ک   2008 ســال  مالی  جهانی  ــران  ــح ب
آسیا  شرق  پیشرفته    و  نوظهور  نوپا،  اقتصادهای 
بود  چالش  برانگیزی  زمانی  برهه  نــوردیــد،  در  را 
فکر  به  چین،  سیاسی  حاکمیت    شد  موجب    که 
بیفتد.  ارزی  کنترل  متمرکز  سازوکار  یک  راه  اندازی 
برخی  ثبت  عــدم  کشور،  از  ــوان  ی بی  رویه  ــروج  خ

بــی  رویــه،  واردات  کالایـــی،  استراتژیک  مــبــادلات 
و  جهانی  مرجع  دلار  مقابل  در  یوان  ارزش  کاهش 
شد  موجب  ملی،  ورشکستگی  امکان  از  نگرانی 
"مدیریت  نهاد  تاسیس  دستور   ،2009 سال  در  که 
ارزی" زیر نظر بانک مرکزی چین،  یکپارچه جریان 
ــای  ــزاره ــن مرکز بــا اســتــفــاده از اب صـــادر شـــود. ای
بازارهای  کلیه  کنترل  و  رصــد  امکان  و  بالادستی 
مالی خارجی چین، در مواقع اضطرار و ضرورت که 
می  گردد،  اعلام  نخست  وزیری  نهاد  تشخیص  به 
و  منع  ــلام  اعـ حتی  و  کنترل  مــدیــریــت،  وظیفه 
یوان- یوان-دلار،  مبادلاتی  جریان های  ممنوعیت 

خارجی  ــای  ارزه سایر  به  یــوان  و  یوان-پوند  یــورو، 
پویا  سازماندهی  چنین  ــود  وج دارد.  عهده  بر  را 
سبب  ارزی  تبادلات  کنترل  حــوزه  در  متمرکزی  و 
سال  در  کرونا  پاندمی  وقوع  هنگامه  یِ  در  که  شد 
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کمترین چالش های مرتبط با کاهش ذخایر ارزی و 
کاهش ارزش پول ملی شد.

تجربه آرژانتین در مدیریت متمرکز مبادلات 
ارزی

دپارتمان مدیریت ارزهای خارجی وزارت اقتصاد و 
دارایی آرژانتین، مسئول اجرای رویکرد کنترل ارزی 
متمرکز در اقتصاد این کشور است. بدین  ترتیب که 
ارز  فروش  یا  خرید  به  اقدام  که  حقیقی  شخص  هر 
)هر نوع ارز خارجی( در مرزهای داخلی این کشور 

به  مبادرت  علت  و  هزینه کرد  منشا  باید  می  کند، 
چنین مبادله  ای را در سامانه الکترونیک دپارتمان 
ثبت  کند.  وزارتخانه  این  خارجی  ارزهای  مدیریت 
در صورت کتمان این موضوع و کشف مبادلات ارزی 
مشمول  قانون،  به  بنا  مذکور  شخص  نشده،  ثبت 
جریمه مالی و محرومیت 3 ساله از هرگونه خرید و 

فروش ارزخارجی می  شود.
همچنین تجار آرژانتینی و اشخاص  حقوقی اقتصادی 
که اقدام به خرید و فروش ارزهای خارجی در راستای 
ارائه  بر  علاوه  موظفند  می  کنند،  خود  مالی  اهداف 
تراکنش  های  از  سالیانه  و  فصلی  مکتوب  گزارشات 
انجام  شده، بخشی از ارز دریافتی صادراتی خود را به 
مرکزی  بانک  سامانه  در  متمرکز  مشترک  استخر  یک 
آرژانتین، به نام خود، واریز کنند تا فدرال  بانک بتواند 
ارزی  منابع  از  بخش  عمده  ای  داشتن  اختیار  در  با 
جمع  آوری  شده از تمامی تجار و بازرگانان و اشخاص 
محدودیت  های  ایجاد  توانایی  فوق الذکر،  حقوقی 
اضطراری وکنترل هدفمند بر بازار ارزهای خارجی را 

داشته باشد.

تجربه آفریقای جنوبی در کنترل ارزی متمرکز
کنترل  زمینه  در  طولانی  سابقه  آفریقای  جنوبی 

در صورت 
کتمان مبادلات 
ارزی و کشف 
اقدامات 
ثبت نشده 
در آرژانتین 
اشخاص 
متخلف بنا به 
قانون، مشمول 
جریمه مالی و 
محرومیت 3 
ساله از هرگونه 
خرید و فروش 
ارزخارجی 
می شوند
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جهانی، دولت آفریقای جنوبی اعلام کرد که قادر 
به پرداخت بخش بزرگی از بدهی  های بین  المللی 
ناظران  بنیاد  که  بود  برهه  این  در  نیست.  خود 
ارزی، با اختیارات تام، وارد عرصه جریانات تبادلات 
خارجی شد و کنترل بازار ارز را به دست گرفت. این 
دستورالعمل  یک  طی   ،2009 گوست  آ در  بنیاد، 
حوزه  در  را  شدیدی  محدودیت  های  بندی،   25
واردات و تقاضای ارزی ایجادکرد. ممنوعیت خرید 
 4 مدت  به  حقیقی  اشخاص  توسط  ارز  فــروش  و 
وارداتی  ارز  تخصیص  در  محدودیت  اعمال  سال، 
به بازرگانان و تجمیع ارز حاصل از صادرات تمامی 
بین  المللی  کسب   وکارهـــای  و  مشاغل  صنایع، 
آفریقای  بانک   مرکزی  در  مشترک  ملی  حساب  در 
ارزی  ناظران  بنیاد  اقدامات  از  بخشی  جنوبی، 
بالادستی  ابزارهای  و  اختیارات  با  نهاد  این  بود. 
واحد  رند،  برای  شناور  و  متفاوت  قیمت  دو  خود، 
عناوین" رنددولتی"  با  آفریقای  جنوبی،  ــول  پ
کلیه  بستر،  ایــن  در  مصوب  کرد.  و"  رندتجاری" 
جنوبی  آفریقای  در  خارجی    سرمایه گذاری  های 
فقط به قیمت  رند دولتی انجام می  شد. همچنین 
مبادله  رند  بــرای  را  محدودیت  هایی  بنیاد،  این 
واقــع،  در  ــرد.  ک ایجاد  خارجی  ارزهـــای  با  دولتی 
داشت  وجــود  نرخی  دو  مبادله  رند  سیستم  یک 
حساب  تراکنش های  توسط  تجاری  خ  رند  نر که 
خ  رند دولتی  جاری تعیین می شد، در حالی که نر
می شد.  تعیین  سرمایه  حساب  معاملات  توسط 
ماحصل فعالیت و اقدامات بنیاد ناظران ارزی در 
در  نسبی  تعادل  به  دستیابی  جنوبی،  آفریقای 
کاهش  از  جلوگیری  و  تجاری  پرداخت  های  تــراز 
قابل  توجه ارزش پول ملی این کشور پس از بحران 

سال 2008 و همه  گیری کرونای سال 2020 بود.

تجربه ونزوئلا در مدیریت متمرکز مبادلات 
ارزی

توسعه  ای  حال    در  کشورهای  جمله  از  ونزوئلا 
اقتصادی  تاریخ  طول  در  که  می  شود  محسوب 
کنترل  ها  نــظــام  هــای  از  مختلفی  ــواع  انـ خــود، 
مبادلات ارزی را اعمال کرده است. در سال 2003، 
"هوگو    ریاست  به  ونــزوئــلا  ــت  دول حالی  که  در 
چاوز"، به درآمد سرشار نفتی و گازی دست   یافته   
ــه  ای،  دوده عمیق  رکــود  از  کامل  خــروج  تا  و  بود 
کارکنان  اعتصاب  یکباره،  به  نداشت،  فاصله  ای 
بحرانی  را  اوضــاع  کشور،  این  گاز  و  نفت  صنعت 
ناخالص  تولید  حادثه،  این  وقوع  سبب  به  کرد. 
 37  ،2003 سال  اول  ماه  چند  در  ونزوئلا  داخلی 
درصد کاهش  یافت و دولت در مرز ورشکستگی 
بر  متمرکز  نظارت  عــدم  همچنین  قرارگرفت. 
فروش  از  ناشی  ــای  ارزی  ــده درآم جریان    کنترل 

چالش  ــوع  وق سبب  به  ــا  ام دارد،  ارزی  مــبــادلات 
کنترل  گرانه  اقدامات  دهــه1970   در  سرمایه  فــرار 
زمانی  دوره  ســه  ــرد.  ــازک آغ ــدی  ج ــور  ط بــه  را  ــود  خ
در  هدفمند  ارزی  مدیریت  بکارگیری  در  اصلی 
آفریقای  جنوبی یکی از سال 1979 تا 1983، دومی 
از 1985 تا 1995 و سومی در بازه زمانی 2009 تا 2014 
مداوم  آشفتگی  دلیل  به  دوره   3 این  است.  بوده 
پیامدهای   منفی  و  عمیق  رکــود  داخلی،  اقتصاد 
دولت  بین  المللی،  تحریم  های  از  ناشی    شدید 
یک  تاسیس  فکر  به  تا  واداشــت  را  جنوبی  آفریقای 
در  بیفتد.  ارزی  جریان  های  کنترل  متمرکز  نهاد 
زیرمجموعه  در  ارزی"  ناظران  "بنیاد   ،1995 سال 
هدف  که  شد  پایه  گذاری  کشور  این  دارایی  وزارت 
از  ارزی  سرمایه  بی  رویه  ــروج  خ از  جلوگیری  آن، 

آفریقای  جنوبی و تقویت ارزش پول ملی بود. 
مالی  بحران  وقوع  از  پس  یک  سال  و   2009 سال  در 

ماحصل 
فعالیت و 

اقدامات بنیاد 
ناظران ارزی در 

آفریقای جنوبی 
دستیابی 

به تعادل 
نسبی در تراز 

پرداخت  های 
تجاری و 

جلوگیری از 
کاهش ارزش 
پول ملی بود
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اعظمی  بخش  بــود  شــده  موجب  نیز  گــاز  و  نفت 
خزانه  به  عملا  بخش،  این  ــای  دلاری  ــده درآم از 
  ونزوئلا وارد نشود. این  کشور به دلیل قرارگرفتن 
و  ایالات  متحده  سوی  از  انرژی  تحریم  های  تحت 
اتحادیه   اروپا، امکان فروش رسمی بخش زیادی از 
نفت، گاز و فرآورده  های نفتی خود از طریق مبادی   
قانونی را نداشت و متاسفانه به سبب عدم رصد و 
غیررسمی  فروشندگان  بر  دولت  جدی  نظارت 
کسری  با  بانک  مرکزی  خزانه  ونزوئلا،  گاز  و  نفت 
ملی  پول  ارزش  سقوط  آن،  پی  در  و  ارزی  شدید 
هوگو  که  موجب  شد  امر  همین    شده  بود.  روبــرو 
وضعیت  اعــلام  با   ،2003 سال  ــط  اواس در  ــاوز،  چ
اضطراری ملی، دستور تاسیس "کمیسیون اداره 
کند.  صادر  را   "CADIVI ونزوئلا/  ارزی  مبادلات 
نقدینگی  جریان  کنترل  وظیفه  کمیسیون،  این 
عهده  بــه  را  ــاز  گ و  نفت  فــروش  از  حاصل  ارزی 
 ،CADIVI گرفت. طبق مقررات وضع شده توسط
از سال 2004، کلیه شرکت  ها و اشخاص و در کل، 
همگی  ونزوئلا،  گاز  و  نفت  فروشندگان  تمامی 
ملزم به ثبت  نام و احراز هویت در کمیسیون اداره 
که  شدند  موظف  و  شده  ونزوئلا  ارزی  مبادلات 
خود  ارزی  تراکنش  های  و  تجاری  تبادلات  تمامی 
را در سامانه یکپارچه این کمیسیون، ثبت کنند. 
حاصل  ارزی  درآمدهای   ،2004 سال  از  همچنین 
و  مستقیم  صــورت  به  ابتدا  گــاز،  و  نفت  فــروش  از 
متمرکز وارد خزانه بانک  مرکزی ونزوئلا می  شود. 
این رویکرد کنترلی با ابتکار عمل کمیسیون اداره 
ارزی  درآمد  که  شد  موجب  ونزوئلا  ارزی  مبادلات 
اظهارشده و ثبت شده   این کشور از فروش نفت و 
گاز، در بازه زمانی 2004 تا 2015، بیش از 55 درصد 

افزایش را تجربه کند.

تجربه دولت باهاماس در مدیریت متمرکز 
دارایی  های ارزی خارجی

شیوع  از  پس  و   2021 سال  در  باهاماس  دولــت 
آشفتگی  ــار  دچ ــد19،  ــووی ک همه  گیری  گسترده 
ارزی، واردات بی  رویه، کسری تراز پرداخت  های 

دلار  مقابل  در  ملی  پول  ارزش  کاهش  و  تجاری 
باهاماس  اقتصاد  وزارت  شــد.  متحده  ایــالات   
اقتصادی  بحران  این  اصلی  علت  که  بود  معتقد 
داخلی، سودجویی  های حاصل از خرید وفروش 
که  است  کسانی  و  حقیقی  اشخاص  توسط  ارز 
همین  ندارد.  وجود  آنها  عملکرد  ردیابی  امکان 
امر سبب شد که این وزارتخانه، "معاونت نظارت 
دارایــی  هــای  در  شهروندان  سرمایه  گذاری  بر 
معاونت  ایــن  کند.  پایه  گذاری  را  خارجی"  ارز 
دستورالعمل  ها، مجوزها و نیازمندی  های مرتبط 
اشخاص  توسط  ارز  هدفمند  فــروش  و  خرید  با 
خود  یکپارچه  الکترونیکی  سامانه  در  را  حقیقی 
موظف  مذکور  افــراد  تمامی  و  ــرده  ک ــذاری  ــارگ ب
هستند هنگام مبادرت به تبادلات ارزی، نسبت 
ج اطلاعات کامل  به این قوانین تمکین کنند. در
کرد  هزینه  محل  و  ارز  خرید  علت  بیان  هویتی، 
بعد  به  این  از  که  است  مهمی  موارد  جمله  از  آن 
ملزم  باهاماسی،  حقیقی  اشخاص  و  شهروندان 

به رعایت آن هستند.

منابع: •
1. https://www.imf.org/external/pubs/
ft/aa/index.htm
2. https://www.investopedia.com/
terms/e/exchangecontrol.asp
3. https://www.ft.com/content/
b 6 9 1 6 6 f a - e e 0 1 - 1 1 e 7 - b 2 2 0 -
857e26d1aca4
4. https://corporatefinanceinstitute.
com/resources/economics/exchange-
control/
5. https://www.centralbankbaha-
mas.com/exchange-control-notes-
and-guidelines/residents-invest-
ments-in-foreign-currency-assets/
residents-investments-in-foreign-cur-
rency-denominated-assets?N=C

بــــــرش

تجربــه ونزوئلا در مدیریت ارز  
از سال 2004 ، درآمدهای ارزی حاصل از فروش نفت و گاز ونزوئلا ، ابتدا به صورت مستقیم و 
متمرکز وارد خزانه بانک مرکزی می شود. این رویکرد کنترلی با ابتکار عمل کمیسیون اداره 
مبادلات ارزی ونزوئلا موجب شد که درآمد ارزی اظهارشده و ثبت شده این کشور از فروش 

نفت و گاز، در بازه زمانی 2004 تا 2015 ، بیش از 55 درصد افزایش را تجربه کند.
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اوراق  ــواع  ان از  استفاده  اهمیت  ــود  وج با 
تجهیز  ــدف  هـ ــا  ب ــی  ــلام اس ــی  ــال م تــامــیــن 
ــای  ــروژه  ه ــی پ ــال ــی، تــامــیــن م ــال مــنــابــع م
سرمایه  گذاری  ها  انــواع  انجام  اقتصادی، 
صکوک  انتشار  زمینه  در  ریسک،  پوشش  و 
نگرفته  انــجــام  زیــــادی  فــعــالــیــت  ارزی 
از  بسیاری  که  اســت  حالی  در  ایــن  ــت.  اس
کشورهای  ــژه  وی بــه  و  اســلامــی  کشورهای 
توجهی  قابل  بخش  خلیج فارس،  حــوزه 
طریق  از  را  خــود  مالی  تامین  نیازهای  از 
برآورده  )ارزی(  بین  المللی  صکوک  انتشار 

مــزایــای  کــنــار  در  اوراق  ایــن  ــد.  ــازن ــی  س م
افزایش  و  منابع  تامین  نظر  از  که  گوناگونی 
می  توانند  ــد،  دارنـ ســرمــایــه  ای  اعــتــبــارات 
طریق  از  کشورها  مالی  ثبات  تقویت  در 
مدیریت بهتر عرضه و تقاضای منابع ارزی 

نیز موثر باشند.

چه  و  داخلی  ــازار  ب در  چه  ارزی  صکوک  انتشار 
مدیریت  به  می  تواند  بین  المللی،  بازارهای  در 
همین  در  کند.  کمک  ارز  تقاضای  و  عرضه  بهتر 
کمک  با  می  تواند  ارزی  اوراق  بازار  توسعه  رابطه 

نخستین  عرضه  اهداف 
اوراق مرابحه ارزی 

    شرکت  ها می  توانند با هدف تامین مالی پروژه  های خود، اقدام 
به عرضه اوراق ارزی از طریق مرکز مبادله ارز و طلای ایران کنند

     انتشار اوراق مرابحه ارزی می  تواند با تجهیز منابع مالی 
ح  های ناتمام صنعتی، زمینه افزایش  ارزی و توسعه طر

درآمدهای ارزی کشور را در سال  های آتی فراهم آورد

رحیم سخن لطیف  /
کارشناس توسعه و مطالعات اقتصادی بازار ارز مرکز مبادله ایران

   1402 22  - آذر      شمـــــاره 

55



مالی  )تامین  سررسید  انطباق  عدم  کاهش  به 
از  و  کوتاه  مدت(  منابع  با  بلندمدت  پروژه  های 

نیازهای  کردن  برآورده  همچون  راه  هایی  طریق 
و  ارزی  مصارف  و  منابع  بهتر  برنامه  ریزی  ارزی، 
جذب نقدینگی سرگردان در بازارهای گوناگون 
نتیجه  در  و  شود  ارزی  التهابات  کاهش  موجب 
فراهم  را  مــالــی  ثــبــات  تقویت  و  ــاد  ــج ای زمینه 
به   عنوان  مرکزی  بانک  ســال جــاری  در  ــازد.  س
ابلاغ  و  تصویب  به  اقدام  ارز  بازار  سیاست  گذار 
ارزی  مرابحه  اوراق  عرضه  اجرایی  دستورالعمل 
با هدف تامین مالی کلان پروژه  های صنعتی که 
کرده  بود،  خواهند  ارزی  آتی  درآمدهای  دارای 
است. از این پس، شرکت  ها می  توانند با هدف 
عرضه  به  ــدام  اق خــود  ــای  ــروژه  ه پ مالی  تامین 
اوراق ارزی از طریق مرکز مبادله ارز و طلای ایران 
ابزار  یک  آنکه  بر  علاوه  اوراق  این  انتشار  کنند. 
اقتصادی  فعالان  اختیار  در  را  سرمایه  گذاری 
مالی  منابع  تجهیز  با  می  تواند  می دهد،  قــرار 
زمینه  صنعتی،  ناتمام  ح  های  طر توسعه  و  ارزی 
سال  های  در  را  کشور  ارزی  درآمدهای  افزایش 
اولین  عرضه  رابطه،  همین  در  آورد.  فراهم  آتی 
هدف  با  ایران  مالی  نظام  در  ارزی  مرابحه  اوراق 
ح "بهسازی و احداث تاسیسات  تامین مالی طر
گاز  پالایش  شرکت  مشعل"  گازهای  جمع  آوری 
انجام  )سهامی خاص(  خلیج فارس  بیدبلند 

خواهد شد.

طرح توجیهی عرضه اوراق مرابحه ارزی
با  خلیج فارس،  بیدبلند  گــاز  پالایش  شرکت 
طــراحــی،  ــذاری،  ــه گ ــای ــرم س فعالیت  ــوع  ــوض م
از  نگهداری  و  بــهــره بــرداری  ــداث،  احـ تملک، 
هیدروکربورها،  ــرآوری  ف و  تولیدی  واحدهای 
اولیه  مــواد  خرید  و  جانبی  و  اصلی  تاسیسات 
عنوان  به   ،... و  واحدها  نیازمندی های  سایر  و 
تجمیع  زمینه  در  گازی  مهم  هاب  چهار  از  یکی 
نفت،  وزارت  در  سرچاهی  گازهای  بازیافت  و 
همسو با سیاست های کلان کشور مبنی بر رشد 
سرمایه های  حفظ  و  پایدار  توسعه  اقتصادی، 
مخازن  پالایشگاهی،  بخش  چــهــار  در  ملی 
غیرصنعتی،  عملیات  و  لوله  خطوط  صادراتی، 
کارون  شرق  بخش  نفت  همراه  گازهای  تصفیه 
ایمن،  پاک،  پالایش  طریق  از  و  می کند  فعالیت 
محصولات  و  طبیعی  ــاز  گ اقــتــصــادی  و  ــدار  ــای پ
ارزش  ــا  ب محصولات  تولید  ــه  ب ــدام  اقـ جانبی 
ــان،  ات ــان(،  ــت )م سبک  ــاز  گ شامل  ــالا  ب ــزوده  افـ
طبیعی(  )بنزین  کاندنسیت  و  بوتان  پروپان، 
صادراتی  فروش  و  داخلی  فروش  دارای  و  کرده 
محصولات تولیدی است. با توجه به بررسی های 

کمبود  با  شرکت  این  گرفته،  صورت  کارشناسی 
خوراک جهت رسیدن به حداکثر ظرفیت اسمی 
کسری  تامین  جهت  و  بوده  مواجه  کارخانه  در 
در  بالاتر  ــزوده  اف ارزش  و  سود  کسب  و  ــوراک  خ
ح بهسازی، جمع آوری و پالایش  صدد اجرای طر
فلر  ــای  ــازه گ بازیافت  جهت  مشعل  ــای  ــازه گ
و  برخوردارند  بالایی  سوختی  ارزش  از  که  است 
صنعتی  واحدهای  خوراک  عنوان  به  می توانند 
مشکلات  طرفی  از  و  بگیرد  قرار  استفاده  مورد 
محیط زیستی مانند آلودگی، دود، گرما، صدا و 
بوی نامطبوع و هدر رفت منابع اقتصادی را نیز 

مرتفع می کند. 

مزایای طرح  بهسازی و جمع آوری گازهای 
مشعل 

گازهای  آوری  جمع  و  بهسازی  ح   ــر ط مــزایــای 
ح ذیل است: مشعل به شر

ــی شــده  • ــراح ــل ظــرفــیــت ط ــاده از ك ــف ــت اس
پالایشگاه گاز بیدبلند خلیج فارس با جلوگیری 
اعمال  صورت  در  كه  موجود  گازهای  سوختن  از 
امكان  پالایشگاه،  طراحی  در  جزئی  تغییرات 

دریافت گازهای مشعل وجود خواهد داشت.
مشعل  • گــازهــای  تركیب  ــد  درص به  توجه  با 

کنونی  ــوراک  خـ بــه  نسبت  آن  بــودن  غنی تر  و 
در  و  استحصال  قابل  مایعات  میزان  پالایشگاه، 

نتیجه درآمد پالایشگاه افزایش خواهد یافت.
ایفای  • به  منجر  پالایشگاه  درآمــد  افــزایــش 

بیدبلند  گاز  پالایش  شرکت  تعهدات  موقع  به 
خلیج فارس به بانک ها و بازپرداخت تسهیلات 
مقرر  سررسیدهای  در  دریافتی  ریالی  و  ارزی 
را  شرکت  مالی  تامین  توان  طرفی  از  و  می شود 
اجرای  دست  در  پروژه های  سایر  اجــرای  برای 

خود افزایش می دهد.
افزایش صادرات محصولات تولیدی شرکت  •

به  منجر  فـــارس  خلیج  بیدبلند  ــاز  گ پــالایــش 
بازگشت  تقویت  و  شرکت  ارزی  درآمــد  افزایش 
کشور  ارزی  چرخه  بــه  ــادرات  صـ از  حاصل  ارز 

می شود.
پاریس،  • بین المللی  معاهده  بــه  توجه  بــا 

اجرای این پروژه در راستای تحقق گام اول این 
بیش  تولید  ح  طر این  اجرای  با  و  بوده  معاهده 
 38 مجموع  از  گلخانه ای  گاز  تن  میلیون   33 از 
خواهد  كاهش  ایران  در  شده  تعهد  تن  میلیون 

یافت.
مشعل  • گازهای  جــمــع  آوری  ــروژه  پ انجام  با 

در  اســتــفــاده  مـــورد  ــاز  گ كــســری  تامین  ــان  ــک ام
فراهم  سال  سرد  ماه  های  در  خانگی  مصارف 

خواهد شد.

انتشار صکوک 
ارزی چه در بازار 
داخلی و چه

در بازارهای 
بین المللی 
می تواند به 
مدیریت

بهتر عرضه و 
تقاضای ارز 
کمک کند
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 التهابات ساختگی بازار  ارز 
می شود خنثی 

      اقتصاد ایران از نوسانات بی مورد و گسترده 
ج شد خ ارز و التهابات بازار ارز خار نر

      عرضه ارز در اقتصاد وضعیت باثباتی دارد و 
انتظارات تورمی به حداقل رسیده است

خ ارز می انجامد        یکی از مهم ترین مسائلی که به ثبات وضعیت بازار و نر
متغیرهای بنیادی یا همان واقعیت های اقتصادی کشور است

اصغر بالسینی  /
سخنگوی مرکز مبادله ارز و طلای ایران
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ثبات در 
متغیرهای پولی 
موجب شده 
که انتظارات 
تورمی، به  عنوان 
عاملی که 
خ ارز  می تواند نر
را برهم بزند، در 
عمل به حداقل 
ممکن برسد

ــد  کارآم و  موثر  مدیریت  بــا  خوشبختانه 
بانک مرکزی بر بازار ارز طی ماه های اخیر 
و در دوره تصدی گری دکتر فرزین بر بانک 
نوسانات  با  ــران  ای اقتصاد  عملا  مرکزی، 
خ ارز و التهابات بازار  بی مورد و گسترده نر
ارز خداحافظی کرده و ثبات به وجود آمده 
در این بازار به شدت منافع مردم و فعالان 
مضافا  ــت.  اس ــرده  ک تامین  را  اقتصادی 
اینکه اقتصاد ملی نیز با رشدهای مطلوب 
پایان  عمیق  رکود  از  خروج  و  شده  کسب 
دهه 1390 دولت سابق،  با شرایطی مواجه 
شایانی  کمک  ارز  ــازار  ب ثبات  به  که  است 

کرده است.

واقعیت این است که یکی از مهم ترین مسائلی 
خ ارز می انجامد،  که به ثبات وضعیت بازار و نر
واقعیت های  هــمــان  یــا  بنیادی  متغیرهای 
واقعیت های  چنانچه  است.  کشور  اقتصادی 
بازار  باشد،  داشته  درستی  وضعیت  اقتصادی 
بود.  خواهد  همراه  ثبات  با  بنیادی  نظر  از  ارز 
است؟  چگونه  کشور  اقتصادی  وضعیت  حال 
رشد  خ  نر از  ــران  ای اقتصاد  گذشته  سال  دو  از 
به  بــوده،  ــوردار  ــرخ ب خوبی  خیلی  اقتصادی 
اقتصادی  رشد  خ  نر  1400 سال  در  که  اینصورت 
در  و  درصــد   4 میزان  به   1401 سال  ــد،  درص  4.4
خ رشد 6.2 درصد و در تابستان  بهار 1402 نیز نر

هم بیش از7 درصد بوده است. 
که  هستیم  مثبت  ــد  رون ایــن  شاهد  حالی  در 
از1390  کشور  اقتصادی  ــد  رش خ  ــر ن میانگین 
یعنی  اســت،  بــوده  درصــد   1.4 معادل   ،1401 تا 
نزدیک به سه برابر در دو سال گذشته، افزایش 

خ رشد اقتصادی به وجود آمده است. نر
نکته دیگر این است که رشد اقتصادی در چنین 
در  ثبات  آن  معنای  و  بوده  رکود  بدون  شرایطی 
با  را  وضعیت  این  چنانچه  است.  وضعیت  این 
شرایط بسیار وخیم اقتصادی در دولت گذشته 
و سال های 1396 و 1397 مقایسه کنیم، متوجه 
خواهیم شد که وضعیت بغرنجی از لحاظ رشد 

اقتصاد و سایر متغیرها در کشور حاکم بود.
 90 دهــه  در  نیز  پــولــی  متغیرهای  ــوزه  حـ در   
تورم،   

ً
نهایتا و  پولی  پایه  رشد  نقدینگی،  رشد 

اما  بود،  کرده  جدی  نوسانات  دچار  را  اقتصاد 
دکتر  که  زمانی  یعنی  گذشته،  سال  زمستان  از 
برعهده  را  مرکزی  بانک  تصدی گری  فرزین 
گرفته، در عمل با بهره گیری از توان کارشناسی 
در  ساماندهی  شاهد  ــدی،  ج مدیریت  و  بــالا 
که  نقدینگی  رشــد  خ  نــر ــم.  ــوده ای ب عرصه  ایــن 
درصد   40 بالای  به   1390 دهه  آخر  سال های  در 

 26.9 عدد  امسال  مــردادمــاه  در  بــود،  رسیده 
متغیرهای  در  ثبات  این  داد.  نشان  را  درصــد 
به   تــورمــی،  انــتــظــارات  کــه  ــده  ش موجب  پولی 
خ ارز را برهم بزند،  عنوان عاملی که می تواند نر
در عمل به حداقل ممکن برسد و کسانی که به 
دنبال نوسان گیری از بازار ارز با انتظارات تورمی 
موفق  کار  ــن  ای در  نمی توانند  دیگر  هستند، 

باشند.
بنیادی،  متغیر  ــوان  ــن ــه  ع ب مسئله  سومین 
باید  است.  ارزی  درآمدهای  مطلوب  وضعیت 
به این نکته توجه داشت که فقط در 5 ماه اول 
 43.5 کشور  در  خارجی  تجارت   ،1402 ســال 
میلیارد   19.3 غیرنفتی  صادرات  و  دلار  میلیارد 
دلار بوده است. اگر این دو را با درآمدهای ارزی 
حاصل از نفت و گاز کنار هم قرار دهیم، شرایط 
شاهد  کشور  در  ارز  عرضه  لحاظ  از  را  مطلوبی 

خواهیم بود.
عرضه  که  معناست  این  به  عوامل  این  مجموع 
انتظارات  دارد،  باثباتی  وضعیت  اقتصاد  در  ارز 
بسیار  مدیریت  و  درآمـــده  کنترل  بــه  تــورمــی 
دکتر  تصدی گری  دوره  در  مرکزی  بانک  کارآمد 
که  آورده  وجود  به  را  شرایطی  عمل  در  فرزین 
ممکن  حــداقــل  بــه  ارز  بـــازار  در  نوسان گیری 

رسیده است.
در  ارز  بازار  مطلوب  ثبات  به  که  دیگری  مسئله 
شکل گیری  کرده،  شایانی  کمک  اخیر  ماه های 
و گسترش فعالیت های مرکز مبادله ارز و طلای 
ایران بوده است. در این خصوص باید به چند 

مسئله توجه جدی داشت:
1.  در سال   های پس از انقلاب، همواره دولت   ها 
خ  نر از  استفاده  و  ارز  خ  نر ثابت   سازی  به  تمایل 
ارز به عنوان لنگر اسمی تورم داشته   اند. در این 
سال   ها با وجود تورم پایدار 22 درصدی، سعی 
خ  خ تورم از طریق ثابت   سازی نر شده است که نر
ارز در یک عدد مشخص و البته به مدد استفاده 
از ارز حاصل از صادرات نفتی و میعانات گازی 
ارز  مبادله  مرکز  فعالیت  آغــاز  با  شــود.  کنترل 
تعدیل  ــذاری  ــدف گ ه امکان  ایـــران،  ــلای  ط و 
متغیرهای  سایر  تغییرات  با  متناسب  ارز  خ  نر

اقتصادی  به وجود آمده است. 
خ  نر معین  زمانی  بازه   های  در  که  صورت  بدین 
متغیرهای  مهم ترین  تغییرات  با  متناسب  ارز 
خ  نر و  نقدینگی  رشد  خ  نر به    مانند  اقتصادی 
خ  نر ــدور  ــری ک و  ــود  ش تعدیل  اقــتــصــادی  ــد  رش
نهاد  عنوان  به  مرکزی  بانک  شــود.  تعریف  ارز 
تعیین  کریدور  در  فقط  ارز  بازار  سیاست   گذار 
ارز  خ  ــر ن کنترل  ــرای  ب مداخله  بــه  مجاز  ــده  ش
برای  لازم  شرایط  ســـازوکار  ایــن  ــود.  ب خواهد     1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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 وجود یک 
ساختار 

بازارمحور برای 
معاملات ارز 

سبب افزایش 
تقارن اطلاعات 

میان بازیگران 
اصلی بازار ارز 

می   شود

مداخله قاعده   مند بانک مرکزی را فراهم کرده 
نظام  از  کشور  ارزی  نظام  تغییر  لازمه  به    نوعی  و 
شناور  ارزی  نظام  به  خزنده  میخکوب  ارزی 
مدیریت    شده را به    صورت عینی فراهم خواهد 

ساخت.
ــه عــامــل افــزایــش  ــه س ــازار ب ــ ــک ب ــی ی ــ 2. کارای
و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش  نقدشوندگی، 
یک  وجود  دارد.  بستگی  معاملاتی  هزینه   های 
سبب  ارز  معاملات  ــرای  ب بازارمحور  ساختار 
اصلی  بازیگران  میان  اطلاعات  تقارن  افزایش 
و  خرید  خ  نر فاصله  کاهش  می   شود.  ارز  ــازار  ب
این  نتیجه  درصد  یک  از  کمتر  ارقــام  به  فروش 
اتفاق خواهد بود، درنتیجه کاهش فاصله میان 
خ خرید و فروش، حضور تقاضای سفته بازانه  نر

در این بازار کاهش می   یابد.
از  مختلفی  دلایل  به  ارز  بازار  قبل  سالیان  از   .3
شفافیت کافی مانند سایر بازارهای مالی ایران 
تحریم   های  افزایش  با  است.  نبوده  برخوردار 
بین   المللی عدم تقارن اطلاعات افزایش یافته 
مبهمی  شرایط  بــازار  در  موجود  نااطمینانی  و 
و  ارز  بـــازار  اصلی  نهادهای  فعالیت  ــرای  ب را 
متقاضیان اصلی ارز مانند شرکت   های صنعتی 
مرکز  فعالیت  و  تاسیس  ــت.  اس ــرده  ک ایجاد 
مبادله ارز و طلای ایران سبب افزایش گردش 
و  دقیق  اخبار  به  بازار  فعالان  اتکای  اطلاعات، 
صحیح و در نهایت ایجاد بستری برای مداخله 
نظارتی  قدرت  افزایش  و  مرکزی  بانک  صحیح 

این نهاد خواهد شد.
کشف  فرایند  از  بخشی  گذشته  دهه   های  از   .4
جغرافیایی  ــای  ــرزه م از  ج  ــار خـ در  ارز  خ  نــر
بروز  سبب  امر  این  که  می   گیرد  صــورت  کشور 
تهدیداتی برای کلیت نظام پولی و مالی کشور 
به  خ  نر کشف  فرایند  انتقال  برای  است.  شده 
بازارهای رسمی ارز در داخل کشور، این بازارها 
باید عمق پیدا کرده و ابزارهای مختلف پوشش 
خ ارز و مدیریت ارزی نیز توسعه یابند.  ریسک نر
معاملات  حجم  افزایش  و  فعالیت   ها  توسعه 
زمینه  به    تدریج  ایران  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز 

رسمی  ــای  ــازاره ب در  ــا  ارزه تمامی  خ  نــر کشف 
کــرد.  خــواهــد  فــراهــم  را  کشور  ارزی  قانونی  و 
فراموش نکنیم که در حال حاضر بخش مهمی 
ترجیحی  خ  نــر محل  از  کشور  در  ارز  تامین  از 
هزار   38 حدود  حواله ای  خ  نر و  تومانی   28500
تومان صورت می گیرد و این بدان معناست که 
خ موثر ارز قطعا پایین تر از نرخی است که در  نر
همین  به  و  می شود  اعلام  غبررسمی  بازارهای 
ایران  ارز  مبادله  مرکز  قیمت   مرجعیت  علت 
و  ساختگی  قیمتی  التهابات  جلوی  تدریج  به 
خواهد  را  اقتصادی  واقعیت های  بر  غیرمبتنی 

گرفت.
بانک  مداخله  شکل  گذشته  سال   های  در   .5
نهاد  ــن  ای مستقیم  عــوامــل  طریق  از  مــرکــزی 
ــلاوه    بر  ع روش  ــن  ای ــت.  اس ــوده  ب ارز  بــازار  در 
کارایی پائین در مواردی نیز سبب ایجاد برخی 
ظرفیت  از  استفاده  است.  شده  نیز  مشکلات 
مداخله  کارایی  افزایش  بر  علاوه  مبادله  مرکز 
فساد  ایجاد  زمینه   های  مرکزی،  بانک  مستقیم 

را نیز از بین خواهد برد.
ارزی،  مشتقات  توسعه  و  ایــجــاد  اول  ــام  گ  .6
ارزی  مبادلات  برای  کارا  نقدی  بــازار  یک  ایجاد 
نقدشوندگی،  افزایش  با  مبادله  مرکز  اســت. 
هزینه   های  و  اطــلاعــاتــی  تــقــارن  ــدم  ع ــش  کاه
و  خرید  نقدی  بازار  یک  ایجاد  زمینه  معاملاتی 
در  نمود.  خواهد  فراهم  کشور  در  را  ارز  فروش 
می   تواند  اقتصادی  سیاست   گذار  بعدی  گام 
مشتقه  ــای  ــزاره اب ــواع  انـ توسعه  و  معرفی  بــا 
ارزی  ســوآپ  ارز،  آتی  قــراردادهــای  ارزی    مانند 
افزایش  زمینه  ارزی،  و  مالی  ابزارهای  سایر  و 

پیش   بینی   پذیری اقتصاد را فراهم آورد.
7. از دیگر مزایای فعالیت مرکز مبادله می   توان 
عرضه  مرکزی  بانک  که  داشت  اشاره  امر  این  به 
در  معاملات  انجام  به  محدود  را  ارز  اسکناس 
زمینه  ــدام  اق این  که  است  کــرده  مبادله  مرکز 
شناسایی  غیرقانونی،  صرافان  فعالیت  کاهش 
آنان  فعالیت   های  بر  نظارت  و  ارز  بازار  بازیگران 

را فراهم خواهد کرد.

بــــــرش

بازیگران ارزی شناســایی می شوند  
بانک مرکزی عرضه اسکناس ارز را محدود به انجام معاملات در مرکز مبادله کرده است که 
این اقدام زمینه کاهش فعالیت صرافان غیرقانونی، شناسایی بازیگران بازار ارز و نظارت بر 

فعالیت های آنها را فراهم خواهد کرد.
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ارز  خ  نر حقیقی   تثبیت 
با راه اندازی مرکز مبادله

       در 7 ماهه امسال بیش از 40 میلیارد دلار ارز در تالار دوم مرکز 
مبادله عرضه شده که 75 درصد نیاز واردات را پاسخ داده است

       در بسیاری از کشور ها به خصوص کشور های آسیای شرقی 
بازار ارز با محوریت بانک ها و یا بانک مرکزی فعال است

       انتظار می رود بعد از کنترل بازار اسکناسی غیر رسمی، بانک مرکزی 
مدیریت تراستی ها و دیگر بخش های بازار ارز را هدف قرار دهد

مرتضی عبدالحسینی  /
پژوهشگر اقتصادی    1402 22  - آذر      شمـــــاره 
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که  دارد  دراز  رشته  ــران  ایـ در  ارز  قیمت 
ــازار  ب بــاشــد،  کجا  هــر  رشته  ــن  ای ســر  ــل  لااق
نخواهد بود. این سخن به معنی مخالفت 
قیمت  عنوان  به  که  آنچه  سرکوب  و  بازار  با 
باید  امــا  نیست.  می شود،  کشف  ــازار  ب در 
کشور  ارز  بــازار  ساختار  و  شرایط  بپذیریم 
غیر  ــازار  )بـ اسکناس  بـــازار  محدودیت  و 
به  مرکزی  بانک  فعال تر  حضور  رسمی(، 

می طلبد.  را  پولی  سیاست گذار  عنوان 
بــازار  در  دلار  قیمت  می شود  گفته  امــروز 
تومان  ــزار  ه   50 ــدود  ح تهران  رسمی  غیر 
التهابات  از  ناشی  نوسانات  از  بعد  و  است 
این  در  که  است  هفته  دو  حــدود  منطقه، 
در  خ  نر این  البته  اســت.  گرفته  آرام  کانــال 
هفته  آخر  تعطیلات  یا  و  رسمی  تعطیلات 
معمولا بیشتر می شود، به این امید که بعد 
از تعطیلات در قیمت بالاتری کشف شود. 
نیمه رسمی  حالت  بازار  که  زمانی  واقع  در 
بالا  قصد  به  معامله گران  می گیرد،  خود  به 

بردن قیمت به طور رسمی فعال هستند.

سوداگران  از  غیر  به  کسانی  را  معامله گران  این 
رسمی  نیاز  که  آنچه  که  چرا  نمی دهند،  تشکیل 
توسط  بوده،   ... و  پس انداز  مسافرت،  واردات، 
است.  تامین  ــال  ح در  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
بازار  در  که  نرخی  راستی آزمایی  برای  بنابراین 
غیررسمی است، اولاً مرکز مبادله را دنبال کنید 
رسمی  غیر  ــازار  ب قیمت  استعلام  ــرای  ب  

ً
ثانیا و 

داشته  فیزیکی  حضور  ــازار  ب در  کنید  سعی  نیز 
دلار  قیمت  افزایش  تلگرامی.  حضور  نه  و  باشید 
لنگرگاه تورم و انتظارات تورمی در کشور ما است 
باشد،  بالا  به  رو  بازار  در  آن  قیمت  که  مادامی  و 
و  افراد  تصمیمات  در  عمیقی  تاثیرات  می تواند 
که  آنچه  رو  همین  از  بگذارد،  اقتصادی  فعالان 
می شود،  قیمت  کشف  تلگرامی  دلار  عنوان  به 
انگشتان  تعداد  به  آن  معاملات  تعداد  چند  هر 

و  تصمیم  بــر  نهایت  در  نمی رسد،  هــم  ــت  دس
پیشنهاد  لــذا  ــود.  ب خواهد  موثر  ــراد  اف تحلیل 
حول  را  ــود  خ اقــتــصــادی  تصمیمات  مــی شــود 
قرار  تلگرامی  کانال های  در  دلار  قیمت  تغییرات 
کانال ها  این  در  دلار  خرید  خام   

ً
احیانا و  ندهید 

ارز  ــازار  ب التهاب  که  اخیر  روزهـــای  در  نشوید. 
بازار  در  اسکناس  معاملات  کرده،  پیدا  کاهش 
شده  قبل  از  پرُخطرتر  و  سخت تر  نیز  غیررسمی 
تامین  بر  سعی  می رسد  نظر  به  حاضر  حال  در  و 
ایجاد  یا  و  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز  از  نیاز  مورد  ارز 
حساب ارزی و دریافت آن از شعب ارزی بانک ها 

معقول تر به نظر می  آید.

تغییر سیاست بانک مرکزی
ناگهانی  جهش  بار  شش  ایران  اقتصاد  تاریخ  در 
مرکزی  بانک  مرسوم  طــور  به  و  ــورده  خ رقــم  ارز 
سیاست های  بحران ها  این  کنترل  و  مقابله  در 
است.  داده  ــرار  ق کار  دستور  در  را  "واکنشی" 
عرضه  از  بیش  چیزی  واکنشی  سیاست های 
در  اسکناس  عرضه  و  حــوالــه  ــای  ــازار ه ب در  ارز 
مرکزی  بانک  توسط  داخــلــی  نقدی  ــای  ــازاره ب
سیاست گذار تنها تماشاگر بازار  واقع  و در  نبوده 
از  شده  منتشر  آمار های  اســاس  بر  اســت.  بــوده 
 295 از  بیش   ،96 سال  پایان  تا   80 دهه  ابتدای 
میلیارد دلار از ذخایر ارزی کشور با هدف تثبیت 
خ ارز به این بازار تزریق شده و هر چند  و کنترل نر
قیمت اسمی دلار در طول دهه 80 باثبات بوده، 
 1397 سال  در  و   90 دهه  اواسط  در  نهایت  در  اما 
سال  در  خود  رقم  از  برابر   21 از  بیش  به  ارز  خ  نر
جهش  که  باشید  داشته  توجه  می رسد.   1382
تجربه   1390 دهه  در  ارز  خ  نر که  ناگهانی  و  بزرگ 
کرد، جهشی بود که می توانستیم کنترل شده تر 
حقیقی  خ  نــر "تثبیت  سیاست  از  استفاده  با  و 
اما  شویم،  روبــه رو  آن  با  غافل گیری  بدون  ارز"، 
ارزی،  ذخایر  از  دلار  میلیارد   295 از  بیش  صرف 
خ ارز را بگیرد،  نه تنها نتوانست جلوی افزایش نر

صرف بیش از 
295 میلیارد دلار 

 از ذخایر ارزی
 نه تنها نتوانست 

جلوی افزایش 
خ ارز را بگیرد  نر

بلکه منجر به 
تحمیل دفعی تر 

و ناگهانی تر آن 
به اقتصاد کشور 

شد

مرتضی عبدالحسینی  /
پژوهشگر اقتصادی

بــــــرش

میــزان تامین ارز به زبان آماری  
 4 مقدار  این  از  که  بوده  دلار  میلیون    150 و  میلیارد   6 از  بیش  مهرماه  در  واردات  مجموع 
در  است.  شده  ارز  تامین  مبادله  مرکز  در  درصد   78 معادل  دلار،  میلیون   806 و  میلیارد 
مجموع نیز از 53 میلیارد دلار واردات انجام شده در هفت ماهه ابتدایی امسال، 75 درصد 

آن یعنی 40 میلیارد دلار در تالار دوم مرکز مبادله عرضه شده است.
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بلکه منجر به تحمیل دفعی تر و ناگهانی تر آن به 
اقتصاد کشور شد. با نگاه به همین تجربه، بانک 
تلاش  با  همزمان  خــود  جدید  دوره  در  مرکزی 
برای حفظ ذخایر ارزی کشور، اقدام به تاسیس 
تمامی  تامین  با  و  نموده  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
سعی  حقوقی  و  حقیقی  اشخاص  نیاز  مورد  ارز 
هدف  و  داشته  سنتی  روش  به  ارز  تزریق  عدم  بر 
خود را اغناء بازار از طریق فروش ارز توسط مرکز 
اعلام  قانون مند  و  شفاف  مکانیزمی  در  مبادله 
ارز  خ  نر باشید  داشته  توجه  واقع  در  است.  کرده 
حاضر  حال  در  کشور  بازار های  در  شده  کشف 
بدون توجه به سیاست های سنتی بانک مرکزی 
در  بار  اولین  برای  مرکزی  بانک  و  آمده  دست  به 

خ ارز است. حال مدیریت و تثبیت حقیقی نر

بازار غیررسمی ارز کوچک می شود
از آنجا که عمده معضل و التهابات ارزی ایران از 
شروع  پرداخت ها  تسویه  نظام  در  محدودیت 
می شود، شاید اقدامات واکنشی بانک مرکزی در 
سیاست گذار  هدف  از  بخشی  حتی  کوتاه مدت 
آنچه  اما  دهد،  پوشش  را  است  قیمت  کنترل  که 
تخلیه  بوده ایم،  شاهد  یکبار  سال  چند  هر  که 
التهابات  عمده  است.  ارز  خ  نر فشردگی  شدن 
بین المللی  و  بانکی  محدودیت  های  از  ما  ارزی 
آن  پایان  برای  و  می گیرید  نشات  تحریم ها  اثر  بر 
این  است  ممکن   

ً
ایضا و  ندارد  وجود  تصوری  نیز 

بــروز  و  ظهور  مختلفی  شکل های  بــه  مــوضــوع 
داشته باشد، از همین رو لازم است سیاست های 
واکنشی را کنار و یا لااقل در اولویت دوم گذاشته 

"کُنشی"  اقدامات  سیاست گذار  اول  اولویت  و 
بازار  که  آنچه  اساس  بر  تحریم  شرایط  در  باشد. 
اقتصادی  ــالان  ــع ف ــه  ک آنــچــه  و  ــد  ــی ده م نــشــان 
چه  و  نفتی  چه  صادرات  ماحصل  ارز  می گویند، 
غیر نفتی به سختی وارد کشور می شود. در واقع 
تسویه  موقع  به  را  خود  بدهی  خارجی  طرف  اگر 
کند و در اختیار صرافی در مثلاً امارات قرار دهد 
و بعد از آن این ارز به حساب شرکت تراستی مورد 
دست  به   

ً
نهایتا و  شود  منتقل  صادرکننده  نظر 

ارزی  مقام  به  ارز  همچنان  برسد،  صادرکننده 
کشور که بانک مرکزی باشد نرسیده و بعد از این 
خود  صادراتی  ارز  صادرکننده  که  است  مرحله 
عرضه  مرکزی  بانک  نظر  مورد  مبادله  مرکز  در  را 
دسترسی  چرخه  کــه  ــت  اس مشخص  می کند. 
خوان  هفت  و  بوده  پیچیده  ارز  به  مرکزی  بانک 
رستمی را برای رسیدن به آن باید طی کرد و اما آیا 
درست است بانک مرکزی ارز های دریافتی خود 
را به بازار نقد و یا بازار صرافی منتقل کرده و خود 
چنین  در  شک  بدون  باشد.  ارز"  "بازار  تماشاگر 
اسکناس  بــازار  در  محدودیت  "ایجاد  شرایطی 
در  ــا  ــراف ه ص بــر  بیشتر  نــظــارت  و  غیررسمی" 
است  کُنشی  اقدامات   ... و  سهمیه ای  ارز  توزیع 
ممکن  بلکه  داشته،  کوتاه مدت  اثر  تنها  نه  که 
باقی  ارز  بازار  در  بلندمدت  تا  آن  تاثیرات  است 
بانک  کــل  رئــیــس  ــن،  ــرزی ف محمدرضا  بماند. 
کــردن  کوچک  را  مــرکــزی  بانک  ــدف  ه مــرکــزی 
اتفاق  که  کرده  عنوان  رسمی  غیر  اسکناس  بازار 
کشور ها  از  بسیاری  در  و  نبوده  غریبی  و  عجیب 
با  ارز  بازار  آسیایی  شرق  کشور های  خصوص  به 

نمودار

نســبت عرضه ارز توسط بانک 
واردات  میزان  مرکزی به 
از ابتدای ســال تا پایان 
1402 آبان 

سفند ا
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و  بوده  فعال  مرکزی  بانک  یا  و  بانک ها  محوریت 
خبری از چهارراه استانبول و خیابان فردوسی و 
دلالان آنها نیست. اینکه فعالیت های غیررسمی 
شک  بدون  نیست،  ارز  بازار  التهابات  دلیل  تنها 
درست است، اما آنچه که در حال حاضر دغدغه 
بانک مرکزی است، مدیریت بازار ارزی است که 
در  بازار ند.  این  سفته بازان  آن  از  بخش  یک  تنها 
واقع انتظار می رود بعد از کنترل بازار اسکناسی 
و  تراستی ها  مدیریت  مرکزی  بانک  رسمی،  غیر 

دیگر بخش های بازار ارز را هدف قرار دهد.

پاسخ به نیاز 40 میلیارد دلاری در مرکز 
مبادله 

شرایط بازار ارز در ایران متفاوت از دیگر کشور ها 
به  و  تقاضاکننده  بزرگترین  آن  در  دولت  و  بوده 
نوعی بزرگترین عرضه کننده ارز است. از همین 
رو مرکز مبادله ارز و طلا با توجه به همین قید و با 
از  را  خود  فعالیت  ارز  حقیقی  خ  نر تثبیت  هدف 
بر  مبنی  شواهد  و  کرده  آغاز  گذشته  سال  بهمن 
کارکرد مناسب این مرکز است. در این مرکز قرار 
وارد  را  ارزهای شان  بزرگ،  صادرکنندگان  است 
نیمایی  ارز  خ  نر از  بالاتر  قیمتی  به  را  آن  و  کنند 
پیش رونده  و  ساعتی  خ های  نر از  متعادل تر  و 
از  ارزی  لازم  منابع  بفروشند.  متقاضی  افــراد  به 
پتروشیمی،  صنایع  شرکت های  صادرات  محل 
سایر  و  قیر  نفت،  پالایش  فــولاد،  معادن،  مس، 
مبادله  مرکز  ارزی  حواله  تالار  در  صادرکنندگان 
به  ــروش  فـ جهت  و  تامین  ایـــران  ــلای  ط و  ارز 
مرکزی  بانک  مــی شــود.  عرضه  واردکــنــنــدگــان 

مانند  خدماتی  نیاز   68 که  اســت  ــرده  ک ــلام  اع
ارز  ماموریت،  ارز  دانشجویی،  ارز  درمانی،  ارز 
داخلی،  هواپیمایی  شرکت های  ارز  مسافرتی، 
سایر  و  دریایی  و  زمینی  ترانزیت  شرکت های  ارز 
موارد ارزی شناسایی شده است که در این مرکز 
کرد.  دریــافــت  ارز  عناوین  ایــن  تحت  مــی تــوان 
در  گرفته  صــورت  عرضه های  مجموعه  بررسی 
سال  بهمن  از  که  می دهد  نشان  مبادله  مرکز 
 40 از  بیش  ــاری،  ــال ج س ــان  آب پایان  تا  گذشته 
که  شده  پرداخت  متقاضیان  به  ارز  دلار  میلیارد 
ارز  از  مناسب تری  و  شفاف تر  مکانیزم   

ً
ترجیحا

شده  ــون  آزم ســازوکار هــای  دیگر  یا  تومانی   4200
عرضه  ــای  ارز ه نسبت  بررسی  همچنین  است. 
شده در مرکز مبادله به مجموع واردات به صورت 
توسط  بــازار  نیاز  عمده  می دهد،  نشان  ماهانه 
بانک مرکزی پاسخ داده شده و این مهم در قالب 
روند شفافی در مرکز مبادله ارز و طلا انجام شده 
توسط  شده  منتشر  آمار های  اســاس  بر  اســت. 
در  واردات  مجموع  ــزی،  ــرک م بــانــک  و  گــمــرک 
مهرماه بیش از 6 میلیارد و 150 میلیون دلار بوده 
دلار،  میلیون   806 و  میلیارد   4 مقدار  این  از  که 
معادل 78 درصد در مرکز مبادله تامین ارز شده 
است. در مجموع نیز از 53 میلیارد دلار واردات 
 75 امسال  ابتدایی  ماهه  هفت  در  شده  انجام 
دوم  ــالار  ت در  دلار  میلیارد   40 یعنی  آن  ــد  درص
باقی  احتمالاً  اســت.  شده  عرضه  مبادله  مرکز 
از  اساسی  کالاهای  واردات  به  مربوط  نیز  واردات 
جمله غذا و دارو بوده که بانک مرکزی به صورت 

مستقیم آن را تامین کرده است.

نمودار

مجموع عرضه ارز انجام شــده 
در مرکــز مبادله ارز و طلا از 

تاسیس زمان 

سفند ا
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خ ارز ثابت ماند؟ چرا نر
       وضعیت امنیت سرمایه گذاری در بهار 1402 به بهترین 

وضعیت خود از زمان اندازه گیری شاخص امنیت 
سرمایه گذاری )زمستان 96( تاکنون رسیده است

خ ارز"، یکی از مهم ترین عوامل بهبود         شاخص "ثبات نر
وضعیت امنیت سرمایه گذاری در بهار امسال بوده است

خ ارز" که در زمستان 1401 نمره بسیار ضعیف 6.3 را کسب          "ثبات نر
کرده بود، در بهار 1402 نمره بسیار خوب 2  را به دست آورده است

حمید کمار  /
پژوهشگر اقتصادی
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یک  از  کمتر  ایــران  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز 
رسمی  ساختمان  راه انـــدازی،  از  پس  سال 
شکل  تــرتــیــب  ــن  ــدی ب ــا  ت شــنــاخــت  را  خـــود 
افتتاح  ببیند.  خود  به  عیان تری  و  رسمی تر 
ساختمان مرکز مبادله آن هم پس از گذشت 
البته  و  رسمیت  ارز،  بـــازار  ثبات  از  مــاه هــا 
می بخشد.  نهاد  این  به  بیشتری  ــدی  کارآم
فعال تر  و  مبادله  مرکز  ساختمان  افتتاح 
بر  شروعی  نقطه  می تواند  مرکز،  این  شدن 
تعیین  در  آن  شدن  مرجع  و  بــازار  این  بلوغ 
خ ارز برای مردم و فعالان اقتصادی باشد.  نر
تحولات  تا  است  مناسبی  بهانه  افتتاح  این 
اقتصاد کشور پس از راه اندازی مرکز مبادله 
آن  راس  در  و  تثبیت  سیاست  نتایج  و  مرور، 

خ ارز مشخص شود. تثبیت نر

بازار ارز از التهاب تا راه اندازی مرکز مبادله
بازار  در  ارز  خ  نر که  بود  گذشته  سال  دوم  نیمه 
با  گرفت.  خــود  به  صعودی  رونــدی  غیررسمی 
تداوم رشد قیمت ها در بازار ارز، هیجانات هم در 
فضای  در  برخی  که  جایی  تا  شد  حاکم  بازار  این 
خ سازی های دروغین کردند.  مجازی اقدام به نر
محمدرضا  این شرایط بود که  و در میانه  دی ماه 
عهده  بر  را  مرکزی  بانک  هدایت  سکان  فرزین 
ریاست  صندلی  بــر  فــرزیــن  کــه  زمــانــی  گــرفــت. 
دلار  خ  نر زد،  تکیه  میرداماد  شیشه ای  ساختمان 
در ادامه مسیر صعودی خود در بازار غیررسمی به 
کانال 44 هزار تومان رسیده بود. رئیس کل بانک 
لزوم  بر  ابتدا  همان  از  فضایی،  چنین  در  مرکزی 
ایجاد ثبات در بازارها تاکید کرد و چندین اقدام 

را در دستور کار خود قرار داد.

تخصیص ارز 28500 تومانی برای ثبات قیمت 
اقلام اساسی

آرامــش  بازگرداندن  ــرای  ب فرزین  ــدام  اق اولین 
تومانی   28500 ارز  تعریف  ــا،  ــازاره ب و  جامعه  به 

نگه  مصون  و  اساسی  کالاهــای  خ  نر تثبیت  برای 
و  متوسط  اقشار  ویژه  به  مردم  معیشت  داشتن 
انتخاب  علت  بود.  ارزی  تکانه های  از  کم درآمد 
خ  خ 28500 تومانی طبق گفته فرزین، نوسان نر نر
ارز در حوالی همین رقم در بازار نیما و همچنین 
تعادل بخشی همزمان با سه حوزه تولید، مصرف 

و بودجه دولت بود.

مرکز مبادله، بازاری برای کشف قیمت به دور 
از هیجانات کاذب

اقدام مهم دیگر فرزین برای غلبه بر التهاب بازار 
و  ارز  مبادله  مرکز  راه انـــدازی  آن،  مدیریت  و  ارز 
طلای ایران و تبدیل آن به بازار اصلی تبادل ارزی 
کشور  ارزی  نیازهای  کامل  تامین  هدف  با  کشور 
مرجعیت  ایجاد  بود.  صادراتی  ارزهــای  محل  از 
قیمت، افزایش حجم معاملات رسمی و سهولت 
مهم ترین  از  طلا  و  ارز  بازار  متقاضیان  دسترسی 
ــران  ای ــلای  ط و  ارز  مبادله  مرکز  ــلان  ک اهـــداف 
به  اشاره  با  افراد  بسیاری  راه،  آغاز  در  شد.  عنوان 
ارز  خ  نر و  غیررسمی  بازار  در  ارز  خ  نر زیاد  فاصله 
شکست  به  محکوم  را  بازار  این  مبادله،  مرکز  در 
خ ارز در بازار غیررسمی  می دانستند. اکنون اما نر
خ تا  خ مرکز مبادله همگرا شده و مرجعیت نر با نر

حد خوبی محقق شده است.

اقدامات دیگر بانک مرکزی برای آرامش 
بازار ارز

ــدازی  راه ان و  تومانی   28500 ترجیحی  ارز  تعریف 
برای  مرکزی  بانک  اقدامات  تنها  مبادله،  مرکز 
کشور  اقتصاد  و  ارز  ــازار  ب به  ــش  آرام بازگرداندن 
ارزی  دیپلماسی  بانکی،  سود  خ  نر افزایش  نبود. 
قاطع  اجـــرای  کــشــور،  ارزی  نقشه  ــلاح  اص ــرای  ب
در  و  بانک ها  ترازنامه  رشد  محدودیت  سیاست 
درصد   26.4 به  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  نتیجه 
موسسات  و  بانک ها  با  برخورد  مهرماه،  پایان  در 
ماه   8 در  آنها  از  برخی  انحلال  و  ناسالم  اعتباری 

حمید کمار  /
پژوهشگر اقتصادی

ایجاد مرجعیت 
 قیمت

 افزایش حجم 
معاملات رسمی 

و سهولت 
دسترسی 

متقاضیان 
بازار ارز و طلا 

از مهم ترین 
اهداف کلان 

مرکز مبادله ارز 
و طلای ایران 

است

بــــــرش

ردپای سیاســت تثبیت در بهبود امنیت ســرمایه گذاری  
به  پژوهش ها،  مرکز  ــزارش  گ در  سرمایه گذاری  امنیت  بر  موثر  عوامل  جزئیات  به  نگاهی 
وضوح ردپای سیاست تثبیت اقتصادی بانک مرکزی در بهبود امنیت سرمایه گذاری را نشان 
خ  ارز" که در زمستان 1401 نمره بسیار ضعیف 6.3 را کسب  می دهد. در این گزارش  "ثبات نر
واحدی   4.3 کاهش  است.  آورده  دست  به  را  دو  خوب  بسیار  نمره   1402 بهار  در  بود،  کرده 

خ ارز"، به وضوح نتیجه بخش بودن سیاست تثبیت را نشان می دهد. شاخص "ثبات نر
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برای  سیاست  این  ــداوم  ت و  سال جاری  نخست 
تقاضای  به  ساماندهی  ناسالم،  بانک های  دیگر 
نظیر  مختلف  ــای  روش ه طریق  از  خُــرد  و  نقدی 
و  ارز  دریافت  برای  ارزی  حساب  افتتاح  به  الزام 
عبور  از  پس  متقاضیان  به  مسافری  ارز  تحویل 
محورهای  مهم ترین  از  برخی  فرودگاه،  گیت  از 
هیجانات  مدیریت  برای  مرکزی  بانک  اقدامات 

بازار ارز و بازگرداندن آرامش به این بازار بود. 
ــازار  ب التهاب  تــدریــج  بــه  برنامه ها  ــن  ای اجـــرای 
حداقل  بــه  را  ارز  قیمت  نــوســان  و  ــت  کاس را  ارز 
فروردین  در  قیمت  ــری  ــی اوج گ از  پس  رســانــد. 
شد  آغاز  ارز  قیمت  نزولی  روند  سال جاری،  ماه 
با  رسید.  هم  تومان  هزار   47 کانال  به  که  جایی  تا 
نوسان  امسال،  بهار  در  ارز  قیمتی  حباب  تخلیه 
خ ارز در  قیمتی هم در این بازار به پایان رسید و نر

حدود 50 هزار تومان تثبیت شد. 

تعدیل انتظارات تورمی، اولین دستاورد مرکز 
مبادله و سیاست تثبیت

ــرای  اج کــل  ــور  ط بــه  و  مبادله  مرکز  راه انــــدازی 
در  آرامــش  کــردن  حکمفرما  با  تثبیت،  سیاست 
بازار ارز و از این طریق به دیگر بازارها و کل اقتصاد 
کرد.  فراهم  اقتصادی  رونق  برای  را  زمینه  کشور، 
کاهش  از  مرکزی  بانک  که  بــود  مــاه  ــان  آب اوایــل 
در  درصد   39 به  پول  حجم  ماهه   12 رشد  سرعت 
پایان مهر ماه خبر داد. سرعت رشد پول، معیاری 
است،  تورمی  انتظارات  وضعیت  سنجش  برای 
نگرانی  نشان دهنده  آن،  افزایش  که  طــوری  به 
جامعه از رشد قیمت ها و تلاش برای تبدیل پول 
در  ــت.  اس ــورم  ت از  مصون  و  امــن  ــای  ــی ه دارای به 

1 نمودار 

خ رشــد 12 ماهه حجم پول نر

2 نمودار 

امنیت  شاخص 
سرمایه گذاری
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مقابل اما کاهش سرعت رشد پول، نشان دهنده 
فروکش کردن انتظارات تورمی و بازگشت اعتماد 
و آرامش به جامعه نسبت به ثبات قیمت هاست.  

)نمودار 1(

در  درصدی   30 کانال  به  پول  رشد  سرعت  سقوط 
خ داد که در فروردین ماه سال جاری این  حالی ر
شاخص به 75 درصد هم رسیده بود که بالاترین 
این  چند  هر  بود،  سیزدهم  دولت  طول  در  رقم 
مهر  در  درصدی   88.6 قله  از  کمتر  مراتب  به  رقم 

ماه سال 99 بود.

افزایش امنیت سرمایه گذاری مرهون ثبات 
نرخ ارز

خ ارز، فروکش کردن انتظارات  در نتیجه ثبات نر
سرمایه گذاری  امنیت  بازارها،  آرامــش  و  تورمی 
ــای مجلس  ــش ه ــژوه ــت. مــرکــز پ ــاف ــش ی ــزای اف
"امنیت  وضعیت  گــزارش  ــاه،  م ــان  آب میانه  در 
 1402 بهار  فصل  طی  کشور  در  سرمایه گذاری" 
وضعیت  ــزارش،  ــ گ ایـــن  طــبــق  ــرد.  کـ منتشر  را 
بهترین  به   1402 بهار  در  سرمایه گذاری  امنیت 
شاخص  ــری  ــی ــدازه گ ان زمـــان  از  ــود  خ وضعیت 
تاکنون   )96 ــان  ــت ــس )زم ــذاری  ــه گ ــای ــرم س امنیت 
ــت که  ــزارش آمــده اس ــن گـ رســیــده اســت. در ای
که  ایران  در  سرمایه گذاری  امنیت  کل  شاخص 
پیمایشی  ــای  داده ه مجموعه  دو  از  استفاده  با 
کمّیت   1402 بــهــار  در  ــود،  ــی ش م تهیه  ــاری  آمـ و 

است.  شده  سنجیده  حالت(  بدترین   10(  10 از   5.73
فصل  مطالعه  در  شاخص  ــن  ای ــددی  ع مــقــدار 
قبلی  فصل  دو  هر  در  و   6.10  )1401 )زمــســتــان  قبل 
کمّیت  می دهد  نشان  که  بوده   6.82  ،)1401 )پاییز 

عددی امنیت سرمایه گذاری در بهار 1402 نسبت 
فعالان  ارزیابی  به  توجه  با  آن،  از  قبل  فصل  به 
اقتصادی مشارکت کننده در فصل بهار به مقدار 

قابل توجهی مناسب تر ارزیابی شده است.
ــر امنیت  ــر ب ــوث ــل م ــوام ــه جــزئــیــات ع نــگــاهــی ب
به  پژوهش ها،  مرکز  ــزارش  گ در  سرمایه گذاری 
بانک  اقتصادی  تثبیت  سیاست  ــای  ردپ وضــوح 
نشان  را  سرمایه گذاری  امنیت  بهبود  در  مرکزی 
خ  می دهد. در گزارش مرکز پژوهش ها، "ثبات نر
ارز" که در زمستان 1401 نمره بسیار ضعیف 6.3 را 
خوب  بسیار  نمره   1402 بهار  در  بود،  کرده  کسب 
واحدی   4.3 کاهش  است.  آورده  دست  به  را  دو 
نتیجه بخش  وضوح  به  ارز"،  خ  نر "ثبات  شاخص 
البته  می دهد.  نشان  را  تثبیت  سیاست  بــودن 
ثبات  در  هم  سیاسی  گشایش های  برخی  تاثیر 
نتیجه  آن،  از  بخشی  که  بوده  موثر  کاملا  ارز  خ  نر
منطقه گرایی  رویکرد  ویژه  به  دولت  دیپلماسی 

است. )نمودار 2(
بر  موثر  عوامل  از  اقتصادی  فعالان  ارزیــابــی  طبق   
ارز"،  خ  نر "ثبات  شاخص  سرمایه گذاری،  امنیت 
امنیت  وضعیت  بهبود  عوامل  مهم ترین  از  یکی 
سرمایه گذاری در بهار امسال بوده است. )نمودار 3(

3 نمودار 

امنیت  ســرمایه گذاری در 
ایران بر حســب مولفه های 

1402 آماری در بهار 

امنیت  ســرمایه گذاری در ایران بر حســب مولفه های آماری در بهار 1402 ) 10 بدترین ارزیابی(
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 رونق در سایه ثبات اقتصادی 
پــژوهــش هــای  مــرکــز  گـــزارش  از  ــس  پ روز  چند 
سرمایه گذاری  امنیت  افزایش  ــاره  درب مجلس 
ح  "طر گزارش  ایران  بازرگانی  اتاق   ،1402 بهار  در 
منتشر  را   "1402 مهرماه  خرید-  مدیران  شاخص 
اقتصاد  رونق  یا  رکود  وضعیت  گزارش  این  کرد. 
بنگاه های  از  نظرسنجی  ــاس  اسـ ــر  ب را  کــشــور 
نظرسنجی،  این  در  می کند.  ارزیابی  اقتصادی 
وضعیت  از  خــود  ارزیــابــی  ــادی  ــص ــت اق ــالان  ــع ف
"مقدار  نظیر  اقتصادی  مختلف  شاخص های 
 3 با  را  و...  خرید"  سفارش های  "میزان  تولید"، 
 "50" وضعیت،  شدن  بهتر  معنای  به   "100" عدد 
به معنای بدون تغییر ماندن وضعیت و "صفر" به 
می کنند.  مشخص  وضعیت،  شدن  بدتر  معنای 
شاخص ها،  تمام  به  پاسخ  میانگین  نهایت  در 
به  اقتصادی  فعال  هــر  ــی  ــاب ارزی از  نهایی  ــدد  ع
رونق  یا  رکود  منظر  از  کشور  اقتصاد  کلی  وضعیت 

را نشان می دهد.
میانگین عدد تمام فعالان، امتیاز شامخ )شاخص 
شامخ  عدد  اگر  می دهد.  شکل  را  خرید(  مدیران 

کلی  بهبود  نــشــان دهــنــده  ــد،  ــاش ب  50 از  ــر  ــالات ب
آن  حرکت  و  قبل  ماه  به  نسبت  اقتصاد  وضعیت 
از  کمتر  شامخ  مقابل،  در  و  است  رونق  سمت  به 
اقتصادی  فعالان  منفی  ارزیابی  نشان دهنده   50
رکود  به  اقتصاد  کردن  میل  و  اقتصاد  وضعیت  از 

است. )نمودار 4(
که  می دهد  نشان  بازرگانی  اتاق  جدید  گــزارش 
در مهرماه 1402 عدد شامخ 54.15 بوده که بهبود 

نظر  از  گذشته  ماه  به  نسبت  اقتصادی  وضعیت 
گزارش  طبق  می دهد.  نشان  را  اقتصادی  فعالان 
اتاق بازرگانی ایران، از 5 مولفه اصلی شامخ، سه 
وضعیت  در  و  کرده  کسب   50 بالای  امتیاز  مولفه 

رونق ارزیابی شده است. 
وضعیت  از  بنگاه ها  ــی  ــاب ارزی در  جالب  نکته 
ــداوم رونــق در  ــدواری آنها بــه تـ ــی اقــتــصــادی، ام
مولفه  رابطه،  همین  در  ــت.  اس آینده  ماه های 
اقتصادی  فعالیت  میزان  با  ارتباط  در  "انتظارات 
در ماه آینده"، امتیاز 65.78 را به خود اختصاص 
اطمینان  مولفه،  این  بــالای  امتیاز  اســت.  داده 
را  ماه  آبان  در  رونق  تداوم  از  بنگاه ها  بالای   

ً
نسبتا

نشان می دهد. )جدول 1(

 رشد اقتصادی، مهم ترین دستاورد آرامش 
بازارها و ثبات اقتصاد

هدف  با  نهایت  در  اقتصادی  سیاست های  تمام 
ــالا تــدویــن و اجــرا  ــد اقــتــصــادی ب رســیــدن بــه رش
سیاست  اثربخشی  ــاس  اس همین  بر  می شود. 
اقتصادی  رشــد  بر  آن  تاثیر  با  نهایت  در  تثبیت 
آمــار  مــرکــز  ــزارش  گـ آخــریــن  ــود.  ــی ش م مشخص 
رشد  می دهد  نشان  کلان  اقتصاد  تحولات  درباره 
بوده   7.1 معادل  امسال  تابستان  در  اقتصادی 
تاکنون   96 ســال  از  تابستانی  رشــد  بالاترین  که 
در  هم  غیرنفتی  اقتصاد  رشد  ــی رود.  م شمار  به 
همچنین  اســت.  بــوده  درصــد   4.2 مقطع  ــن  ای
سال جاری  نخست  ماه   6 در  کشور  اقتصاد  رشد 
درصد   7.5 گذشته  سال  نخست  ماه   6 به  نسبت 

4 نمودار 

مقایسه شــامخ کل اقتصاد
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درصد   5.1 کشور  اقتصاد  غیرنفتی  بخش  و  بوده 
اقتصاد  درصدی   7 بالای  رشد  است.  داشته  رشد 
البته مهم ترین گواه  آخرین و  کشور در تابستان، 
تمام  هرچند  بود؛  تثبیت  سیاست  اثربخشی  بر 

علت آن نبود. )نمودار 5(
مثبت  دســتــاوردهــای  دیگر  و  بــازارهــا  ــش  آرام  
که  ــت  اس نتایجی  ــد،  رش جمله  از  اقتصادی 
را  آن  ــه  لازم مــرکــزی  بانک  کــل  رئیس  پیش تر 
اقتصادی  ثبات  پیش شرط  و  اقتصادی  ثبات 

محمدرضا  ــود.  ب خوانده  ارز  خ  نــر ثبات  نیز  را 
همایش  سی امین  در  و  ــاه  م ــرداد  خـ فــرزیــن 
سیاست های پولی و ارزی با اشاره به اثرگذاری 
تاکید  با  و  کلان  متغیرهای  بر  ارز  بازار  التهاب 
به  اقتصاد  تا  نشست  کنار  "نمی توان  اینکه  بر 
دخالت  باید  ثبات،  ایجاد  برای  برسد،  ثبات 
عامل  ما  اقتصاد  در  ارز  خ  نر بود:  گفته  کــرد"، 
در  اقتصادی  تثبیت  و  اقتصاد  بی ثباتی  اصلی 

این زمینه ضروری است.

5 نمودار 

فصلی اقتصادی  رشد 

جدول  1

اقتصاد کل  شامخ 
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چین  مرکزی  بانک   مداخله 
برای حفظ محدوده نوسان ارز

خ ارز، بانک مرکزی چین را مجبور به          انعطاف محدود نر
خ می کند مداخلات ارزی برای حفظ محدوده نوسان نر

       بانک جهانی پیش بینی خود از رشد اقتصادی چین را برای 
سال 2024 از 4٫8 درصد به 4٫4 درصد کاهش داده است

ورود ارز به  شکل پول داغ در اقتصاد چین
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مرکزی  بانک های  بیشتر  اخیر،  سال  دو  در 
از  برخی  آن  به تبع  و  صنعتی  کشورهای 
ــوزه  ح کــشــورهــای  نظیر  دیــگــر  کــشــورهــای 
دست  خود  تورم  کنترل  برای  خلیج فارس 
خود  سیاستی  بهره  خ های  نر افزایش  به 
این  نسبی  موفقیت  ــود  وجـ ــا  ب زده انــــد. 
سیاست در مهار تورم، هنوز راه درازی برای 
خ های  کنترل کامل تورم و برگشت آن به نر
ــالا بــردن  ــش روســــت. بـ ــی ــدف پ ــورم هـ ــ ت
یک  تــورم  کنترل  به  منظور  بهره  خ های  نر
بانک های  بین  در  درست  سیاستی  اقدام 
نکته  ولـــی  ــد،  ــی آیـ مـ ــار  ــم بـــه  ش مـــرکـــزی 
خ های  نر گذشته  سال   15 در  که  اینجاست 

توسعه یافته  کشورهای  بیشتر  در  بهره 
بسیار پایین نگه داشته شده بود و افزایش 
 واکنش 

ً
شدید آن در سال های اخیر طبیعتا

آثار  و  داشته  به  همراه  را  سرمایه گذاران 
گذاشته  جای  بر  اقتصادی  رشد  در  منفی 

است. 

از  بسیاری  اولــویــت  کــه  آنجا  از  دیــگــر،  ــرف  ط از 
مهار  و  ــورم  ت کنترل  جهان  مــرکــزی  بانک های 
ــاب آوری  ت زمینه  در  گزارشی  هرگونه  اســت،  آن 
اقتصاد کشورهای مربوطه به  منزله سیگنالی به 
خ بهره برای  سیاست گذار پولی برای افزایش نر
مثال،  به  عنوان  ــی رود،  م شمار  به   تــورم  کنترل 
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 منتشر 
ً
گزارش وضعیت بازار کار آمریکا که اخیرا

ــای  ــرآورده ب از  فــراتــر  و  مثبت  محتوایی  ــد،  ش
کار  بـــازار  مثبت  تــحــولات  داشـــت.  متخصصان 
آمریکا  مــرکــزی  بــانــک  کــه  ــت  اس معنی  ــن  ای بــه 
پایان  تا  دیگر  یک بار  اســت  مجبور  و  می تواند 
فشارهای  از  تا  دهد  افزایش  را  بهره  خ  نر سال 
این  برآیند  بکاهد.  اقتصاد  بــر  حاکم  تــورمــی 
تحولات در بده بستان بین تورم و رشد اقتصادی 
کُندی  مــی رود  انتظار  ایــن رو  از  و  می یابد  تبلور 
در  ولی  باشد.  ــه دار  ادام جهان  اقتصادی  رشد 
رکود  و  رونق  هرگونه  امــروز،  در هم تنیده  جهان 
دیگر  به  می تواند  جهان  از  گوشه  یک  در  اقتصاد 
نقاط نیز سرایت کند. پس، با توجه به گسترش 
چشم انداز  و  جهانی  اقتصاد  در  نااطمینانی 
از  یــکــی  ــوان  ــن ــه  ع ب چــیــن  نــقــش  آن،  رکــــودی 
دارای  جهانی  اقتصاد  رشــد  اصلی  موتورهای 
به   گزارش  این  در  بدین جهت،  است.  اهمیت 
بررسی  و  اقتصادی  تحولات  بر  خــاص  ــورت  ص

اقدامات سیاستی تمرکز می شود. 
در  چین  اقتصادی  اصــلاحــات  ــروع  ش ــان  زم از 
سال 1978 و باز کردن آن به روی اقتصاد جهانی 
به  چین  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  تاکنون، 
 طور متوسط سالانه بیش از 9 درصد بوده است، 
به گونه ای که طی این مدت سهم چین از تولید 
یافته  افزایش  درصد   18٫5 به  درصد   5 از  جهانی 
است و تخمین زده می شود در این مدت بیش 
فقر  خط  زیر  از  کشور  این  در  نفر  میلیون   800 از 
اقتصادی،  ــد  رش ــن  ای به تبع  ــد.  ــده ان آم بیرون 
امکانات  به  کشور  ایــن  شهروندان  دسترسی 
سلامت، آموزش، و نظایر آن بهبود قابل توجهی 
با  کشوری  چین  حاضر،  حــال  در  ــت.  اس یافته 
ولی  است،  متوسط  از  بالاتر  درآمــدی  میانگین 
هنوز  توسعه یافته،  کشورهای  استانداردهای  با 
جمعیت قابل توجهی با وجود اینکه با خط فقر 
زیر  به  سقوط  خطر  با  گرفته اند،  فاصله  مطلق 

خط فقر نسبی مواجه اند.
گذشته  دهه  چند  در  چین  اقتصادی  رشد  پایه 
رشد قابل توجه سرمایه گذاری، قیمت تمام شده 
صادرات  شتابان  رشد  و  صنعت  بخش  در  پایین 
سرحد  به  حاضر  حال  در   

ً
تقریبا که  است  بــوده 

نــاتــرازی هــای  بــه  منجر  ایـــن رو  از  و  رســیــده  ــود  خ
شده  زیست محیطی  و  اجتماعی  اقــتــصــادی، 
است. اقتصاد چین برای مقابله با این ناترازی ها 
و  خود  اقتصادی  ساختار  در  تغییراتی  نیازمند 
خدمات  بخش  سوی  به   صنعت  بخش  از  حرکت 
با ارزش افزوده بالا، از رشد سرمایه گذاری به رشد 
بالا  دی اکسیدکربن  انتشار  با  صنایع  از  و  مصرف 

به  سمت صنایع پاک تر است.

قیود  ــر  اث بــر  کشور  ــن  ای اقتصادی  ــد  رش ــش  کاه
کاهش  جمعیت،  رشد  کاهش  نظیر  ساختاری 
بهره وری،  رشد  کاهش  و  سرمایه گذاری  ــازده  ب
امری اجتناب ناپذیر بوده است و چالش کنونی 
اقتصاد چین پیداکردن محرک های جدید رشد 
مسیر  آنها  به  توسل  با  بتوان  که  است  اقتصادی 

رشد و توسعه را به شتاب سابق طی کرد. 
اقتصاد  کنونی  وضعیت  بررسی  به  ادامــه،  در 
خاص  ویژگی  و  آن  مولفه های  مهم ترین  و  چین 
کشور  این  در  ارزی  نظام  و  پولی  سیاست گذاری 

پرداخته می شود.

چین از منظر آمار اقتصادی
رشد  موتور  گذشته  دهه  چند  در  چین  اقتصاد 
سال  در  ــی  ول اســت،  بــوده  جهان  اقــتــصــادی 
شد.  کُند  رشد  این  مختلف  دلایل  به  بنا   ،2022
ادامــه  اقتصادی  رشــد  ــتِ  اف ایــن  علل  از  یکی 
دلیل  بود.  کشور  این  صفر  کووید  سیاست  آثار 
و  کشور  ایــن  صــادرات  رشــد  شــدن  کُند  دیگر، 
 2022 چهارم  فصل  در  آن  شــدن  منفی   حتی 
بود که به  دنبال کُند شدن رشد اقتصاد جهانی 
مرکزی  بانک های  بیشتر  زیــرا  ــاد،  ــت اف اتــفــاق 
قیمت  رشد  از  ناشی  تورمی  آثار  مهار  برای  دنیا 
کالاهای خام )کامودیتی ها( پس از شروع جنگ 
خ های بهره سیاستی خود  روسیه و اوکراین، نر
اقتصاد  رشــد  امــر  همین  که  ــد  دادن افزایش  را 
جهانی را کُند کرد و در نهایت توان واردات آنها 
کاهش  را  چین  جمله  از  مختلف  کشورهای  از 
اصلی ترین  از  یکی  چین  صادرات  کاهش  داد. 
را  چین  اقــتــصــادی  ــد  رش مــوتــورهــای  و  منابع 
این  رشد  سرعت  از  نهایت  در  که  کرد  محدود 
کشور در سال 2022 کاست. پس از آن، با وجود 
اینکه سرعت رشد اقتصادی چین در فصل اول 
سال  این  دوم  فصل  در  بود،  بالا   

ً
نسبتا  2023

آن  دلیل  مهم ترین  که  شد  کاسته  آن  شتاب  از 
فعالیت های  انتظار  و  نرمال  از  پایین تر  رشد  به 
شدن  کُند  نیز  و  مستغلات  و  املاک  به  مربوط 
داده  نسبت  خصوصی  بخش  سرمایه گذاری 
می شود، به  عنوان مثال، شرکت اورگراند چین 
که زمانی دومین شرکت املاک و مستغلات این 
اعلام  نیویورک  در  امسال  مرداد  در  بود،  کشور 
بحران  درگیر  شرکت  ایــن  ــرد.  ک ورشکستگی 
از  که  است  سنگینی  ــای  وام ه از  ناشی  بدهی 
بحران  یک  جرقه  و  شده  آن  گرفتار   2021 سال 
که  برانگیخته  را  چین  اقتصاد  در  عظیم  ملکی 
احساس  کشور  این  در  همچنان  آن  تاثیرات 
جهانی  بانک  تحولات،  این  نتیجه  در  می شود. 
چین  اقتصادی  رشد  خود،  گــزارش  آخرین  در 
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برای  و  کرده  برآورد  درصد   5٫1 جاری  سال  در  را 
به  درصد   4٫8 از  را  خود  پیش بینی   2024 سال 

4٫4 درصد کاهش داده است.) جدول 1(
متذکر  باید  چین،  اقتصاد  در  تــورم  مــورد  در 
دارد،  را  خود  به  مختص  الگوی  کشور  این  شد 
دلایل  به  پیداست،  یک  شکل  از  چنان که  زیــرا 
دستیابی  ــاوری،  ــنّ ف ــد  رش همچون  مختلفی 
و  ــر  ــ ارزان ت قیمت  بــه  ــرژی  انـ جهانی  منابع  بــه 
در  آن،  نظایر  و  ارزان  کار  نــیــروی  تخفیف دار، 
مصرف کننده  قیمت  شاخص  سال ها  از  برخی 
به تبع  و  مــی شــود  نیز  منفی  ــد  رش دچــار  حتی 
قیمت  شــاخــص  رشــد  ــاه،  ــوت ک ــه ای  ــف وق ــا  ب آن 
مصرف کننده نیز کُند می شود. در نتیجه، به  نظر 
می رسد در اقتصاد چین به  دلیل عوامل سمت 
از  بسیاری  در  ــورم  ت آن،  فزاینده  رشــد  و  عرضه 

سال ها تحت کنترل است. )نمودار 1(
از طرف دیگر در سمت تقاضا، میل به پس انداز 
کنترل  امر  همین  و  بالاست  بسیار  کشور  این  در 
پولی  ســیــاســت گــذاران  بــرای  را  تقاضا  سمت 
امکان پذیرتر  تــورم  کنترل  بــه  منظور  مالی  و 
پس انداز  به  میل  خوبی  به    2 شکل  می کند. 
نقاط  بقیه  به  نسبت  را  چین  شهروندان  بالای 

جهان نشان می دهد. )نمودار 2(

به  مصرف  ــان،  زم طول  در  کمابیش  همچنین 
روندی  ملی  ناخالص  تولید  از  درصدی   صورت 

کاهشی داشته است. )نمودار 3(

چین و سیاست های پولی و ارزی
ایالات  تــورم  خ  نر با  مقایسه  در  چین  تــورم  خ  نر
جهان  نقاط  دیگر  نیز  و  اروپــا  اتحادیه  متحده، 
خوبی  ــه   ب  ،4 شکل  در  ــت.  اسـ پایین  بسیار 
پیداست که اقتصاد چین از تورم حاکم بر سایر 
بوده  مصون  اخیر  ســال  چند  در  جهان  نقاط 
است که یکی از دلایل آن جست وجو برای خرید 
قیمت  ارزان ترین  به  انــرژی  منابع  سایر  و  نفت 
آن  صادرات محوری  دیگر،  دلیل  و  بوده  ممکن 
و کنترل تقاضای داخلی به  دلیل عادات خاص 
مصرفی و سرمایه گذاری مردم این کشور است. 

)نمودار 4(

خ تورم  در نتیجه به همین دلیل، پایین بودن نر
طرف  از  تورم  کنترل  به  چین  اقتصاد  اتکای  نیز  و 
مقامات   

ً
ظاهرا تقاضا،  سمت  جــای  به   عرضه 

خ های  نر در  چندانی  تغییر  کشور  ــن  ای پولی 
بیشتر  در  زیرا  نمی کنند،  ایجاد  سیاستی  بهره 
سیاستی  بهره  خ  نر در  تغییر  جهان  کشورهای 
مردم  سوق  دادن  و  تقاضا  سمت  کنترل  بــرای 

متوسط 
2017-2019

فصل دوم 
2022

فصل سوم 
2022

فصل چهارم 
2022

فصل اول 
2023

فصل دوم 
2023

GDP6٫60٫43٫92٫94٫56٫3

6٫20٫64٫82٫83٫04٫5تولید صنعتی

6٫50٫43٫62٫03٫88٫4درآمد سرانه

1 جدول 

خ رشــد سالانهٔ تولید و   نر
چین سرانه  درآمد 

 Wind and KPMG, :منبــع
China Economic Moni-
tor, August 2023

1 نمودار 

قیمت  شاخص  رشد 
تولید کننــده و مصرف کننده 
چین اقتصاد  در 

 : منبع

China Economic Moni-
tor, KPMG, August 2023



   1402 22  - آذر      شمـــــاره 

73

در  که  است  سرمایه گذاری  سوی  به   مصرف  از 
از  مختلف  دلایل  به  بنا  اتفاق  این  چین  اقتصاد 
افتاده  قبل  از  فرهنگی  و  سیاسی  دلایل  جمله 
پولی  سیاست گذار  دخالت  به  چندانی  نیاز  و 
را  سیاستی  بهره  خ  نر تحولات   5 شکل  نیست. 
و  متحده  ــالات  ای با  مقایسه  در  چین  کشور  در 

کشورهای حوزه یورو نشان می دهد. )نمودار 5(
متغیرهای  از  دیگر  یکی  بهره،  خ  نــر بر  ــلاوه  ع
خ  نر کشور  ایــن  در  مرکزی  بانک  کنترل  تحت 
اصلی ترین  از  یکی  ارز  خ  نــر کنترل  ــت.  اس ارز 
رشد  تقویت  برای  کشور  این  اقتصادی  ابزارهای 
ولی  ــت.  اس ــوده  ب اخیر  دهــه هــای  در  صـــادرات 
برای  مهمی  چالش های  بلند مدت  در  کار  این 
ایجاد  چین  مرکزی  بانک  پولی  سیاست های 

کرد.

و  ارزی  ــم  ــ رژیـ ــل  ــداخـ تـ چـــالـــش  ــن  ــری ــم ت ــه م
ــر در  ــی اخ ــه  ــی دو دهـ ط ــی  ــول پ ــای  ــت ه ــاس ــی س
انباشت  و  مرکزی  بانک  ارزی  مداخلات  چین، 
که  اســت  آن  ترازنامه  در  خارجی  ــای  ــی ه دارای
عرضه پول و استقلال سیاست پولی را مخدوش 
از  چین  ــت  ــرداخ پ تــراز  مزمن  ــازاد  مـ می کند. 
مستقیم  سرمایه گذاری  و  جاری  حساب  سمت 
خارجی )FDI(، همچنین ورود ارز به  شکل پول 
داغ به  خصوص بین سال های 2003 تا 2010، و از 
را  مرکزی  بانک  ارز،  خ  نر محدود  انعطاف  طرفی 
محدوده  حفظ  برای  ارزی  مداخلات  به  مجبور 
خ  نر نوسان  دامنه  افزایش  می کند.  خ  نر نوسان 
ارز و اجازه برای تقویت یوآن بین سال های 2005 
مرجع،  خ  نر و  ارز  بــازار  ــازوکار  س اصلاح   ،2014 تا 
کانال های  تعریف  و  فراساحلی  بازارهای  توسعه 

2 نمودار 

نا خالص  ملی  پس انداز 
)GDP درصد از(

 : منبع

NAB Group Economics, 
China Economic Up-
date, September 2023

3 نمودار 

سرمایه گذاری  و  مصرف 
)GDP درصد از(

 

 : منبع

NAB Group Economics, 
China Economic Up-
date, September 2023
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چینی  ــذاران  ــه گ ــای ــرم س بــرای  سرمایه  خــروج 
کاهش  جهت  که  اقداماتی اند  مقیم(  )ساکنان 

دارایی های  )انباشت  ارزی  مداخلات  به  نیاز 
کنار  در  ــد.  ش ــام  ــج ان ــزی(  ــرک م بــانــک  ــی  ــارج خ

بانک  سرمایه،  جریان  و  ارزی  ــم  رژی اصلاحات 
مرکزی چین متناسب با مداخلات ارزی و تغییر 
بازار  عملیات  از  پولی(،  )پایه  ذخایر  عرضه  در 
باز )اعم از انتشار اسناد بانک مرکزی و عملیات 
ریپو( و افزایش فعال نسبت ذخیره قانونی برای 

از  ــرد.  ک استفاده  ارزی  مداخلات  عقیم سازی 
طرفی پس از سال 2017، اگرچه مداخلات بانک 
خارجی  دارایی های  انباشت  جهت  در  مرکزی 
به  شدت  کانال  این  طریق  از  ترازنامه  تغییرات  و 
به  توجه  با  می رسد  به  نظر  است،  شده  محدود 
مرکزی،  بانک  از  بانک ها  اعتبارگیری  افزایش 
مرکزی  بانک  جانب  از  بزرگ  دولتی  بانک های 
در حال جذب مازاد تراز پرداخت هستند. این 
احتمال با افزایش دارایی های خارجی بانک ها 
می رسد  به  نظر  دارد.  مطابقت  زیادی  حدود  تا 
خ ارز  گام های چین در جهت افزایش انعطاف نر
)حساب  سرمایه  حساب  تراکنش های  توسعه  و 
مــازاد  تعدیل  ــرای  بـ مهمی  ــای  ــام ه گ ــی(  ــال م

هنوز  مــازاد  این  اگرچه  باشد،  پرداخت ها  تــراز 
جهت  در  کلان  ساختار  تغییر  به  و  پابرجاست 
طرفی،  از  دارد.  نیاز  داخــلــی  مصرف  ارتــقــای 

به خصوص  ــی  ــول پ ســیــاســت هــای  ــات  ــلاح اص
مانند  پولی  سیاست  قیمتی  ابزارهای  ارتقای 
ابزارهای  از  استفاده  به  جای  چین  در  بهره  خ  نر
آمــاده ســازی  ــرای  ب اقداماتی  مــقــداری،  و  کمّی 
ارزی  و  پولی  سیاست گذاری  زیرساخت های 
اما  ــت،  اس توسعه یافته  اقتصادهای  به  شبیه 
اصلاحات  بر  چین  سیاسی  و  نهادی  ساختار 

پولی و اقدامات بانک مرکزی هنوز غلبه دارد.

جمع بندی
الف- با وجود اینکه رشد اقتصادی چین در سال 
میانگین  به  هنوز  بوده،  قبل  سال  از  بهتر   2023
سه ماهه  در  و  نرسیده   2017-2019 زمانی  دوره 
بخش  انتظار  از  کمتر  رشد  به  دلیل   2023 دوم 
رشد  افــزایــش  شتاب  از  مستغلات،  و  مسکن 

اقتصادی این کشور کاسته شده است. 
ب- مشخصه رشد اقتصادی چین تمرکز بر رشد 
فنّاوری  رشد  بهره وری،  افزایش  سرمایه گذاری، 
مصرف  رشد  بر  تکیه  به  جای  صادرات  افزایش  و 

داخلی است. 
ج- رفتار کارگزاران اقتصادی چین مبنی بر مصرف 
ــزار  اب کــه  ــده  ش باعث  بیشتر،  ــداز  ــس ان پ و  کمتر 
ابزار  مهم ترین  به  عنوان  کشور  این  در  بهره  خ  نر
سیاست گذار پولی کارایی چندانی نداشته باشد. 
نگه داشتن  پایین  از  چین  استفاده  به  دلیل  د- 

4  نمودار 

 تورم هســته )درصد رشد 
سالانه(



بــــــرش

تی چینی ها بــه پس انداز به جای مصرف تمایــل ذا
در  زیرا  نمی کنند،  ایجاد  سیاستی  بهره  خ های  نر در  چندانی  تغییر  چین  پولی  مقامات 
سوق  و  تقاضا  سمت  کنترل  برای  سیاستی  بهره  خ  نر در  تغییر  جهان  کشورهای  بیشتر 
به  بنا  اتفاق  این  چین  اقتصاد  در  که  است  سرمایه گذاری  به سوی  مصرف  از  مردم   دادن 
دخالت  به  چندانی  نیاز  و  افتاده  قبل  از  فرهنگی  و  سیاسی  دلایل  جمله  از  مختلف  دلایل 
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به  منظور  مختلف  ــای  ارزه برابر  در  یوان  ارزش 
تقویت صادرات و نیز ورود آزادانه سرمایه گذاری 
دهه های  طی  کشور  ایــن  به  خارجی  مستقیم 
گذشته، از استقلال سیاست پولی بانک مرکزی 
کشور  این  شده  باعث  امر  همین  و  شده  کاسته 
خود  ارز  خ  نــر شناور سازی  ســوی  به   گام هایی 
جهانی  استانداردهای  با  هنوز  ولــی  ــردارد،  بـ

فاصله قابل توجهی وجود دارد. 
تورم  کنترل  چین،  اقتصاد  در  این  عــلاوه  بر  ه- 
باشد،  تقاضا  کنترل  ناحیه  از  اینکه  از  بیشتر 
به  مــی افــتــد،  ــاق  ــف ات عــرضــه  ــش  ــزای اف محل  از 
 طوری که در برخی سال ها، رشد شاخص قیمت 

مصرف کننده منفی است. 
چین  اقتصادی  چالش  کنونی،  مقطع  در  و- 
مشکل  بلکه  نیست،  آن  کنترل  و  تورم  افزایش 

کشور  این  سنتی  رشد  موتورهای  که  است  این 
صادرات،  افزایش  سرمایه گذاری،  افزایش  نظیر 
خود  سرحد  به  آن  نظایر  و  بــهــره وری  افــزایــش 
سیاست هایی  است  مجبور  کشور  این  و  رسیده 
در  را  داخلی  مصرف  تحریک  و  افزایش  بر  مبنی 
غیراقتصادی  عوامل  نیازمند  که  بگیرد  پیش 

نظیر تغییر عادات مصرفی است. 
ــک و  ــی ــراف ــوگ ــن، تــغــیــیــرات دم ــر ایـ ــلاوه  ب ز- عـ
از  یکی  نیز  کشور  ــن  ای جمعیت  سالخوردگی 
در  آن  اقــتــصــادی  ــد  رش تهدید کننده  ــل  ــوام ع

میان مدت و بلند مدت به شمار می رود.
ایلناز  • ــزارش  گ از  برگرفته  مطلب  ایــن   

ابراهیمی است که در پژوهشکده پولی و بانکی 
تهیه شده و مهدی هادیان ناظر علمی آن بوده 

است.

5 نمودار  

خ بهره سیاســتی )درصد(  نر

: منبع

 BBVA Reasearch, China 
Economic Outlook, 
September 2023



بهادار  اوراق  بــازار  قانون  تصویب  از  پس 
کشور  صکوک  ــازار  ب  ،1384 ســال  در  ــران  ای
موجود  مالی  ابزارهای  تنوع  و  حجم  نظر  از 
وجود  با  است.  داشته  توجهی  قابل  توسعه 
کشور،  در  بدهی  اوراق  صکوک  بازار  توسعه 
ایران جایگاه مناسبی از نظر انتشار صکوک 
ارزی در بین سایر کشورهای اسلامی ندارد. 
انقلاب  از  ــس  پ ــران  ایـ ارزی  اوراق  ــن  ــی اول
 2002 )ژانویه   1380 سال  ماه  دی  در  اسلامی، 
اسلامی  جمهوری  ــت  دول توسط  ــلادی(  ــی م

ایران به صورت اوراق یورویی منتشر شد.

این اوراق در مرحله اول به مبلغ 500 میلیون یورو 
و به دلیل استقبال خوبی که از آن صورت گرفت، 
 2002 )ژوئیه   1381 سال  تیرماه  یعنی  دوم  مرحله  در 
مجموع  در  و  یورو  میلیون   125 مبلغ  به  میلادی(، 

اوراق  این  شد.  منتشر  یورو  میلیون   625 مبلغ  به 
ثابت  کوپن  خ  ــر ن و  ساله  پنج  سررسید  دارای 
بانک  اوراق،  این  عرضه  در  بود.  درصدی   8.75
کامرز  و  فرانسه   )BNP Paribas( پاریبا  بی ان پی 
مدیران  عنوان  به  آلمان   )Commerzbank( بانک 
اوراق  این  همچنین  داشتند.  مشارکت  اجرایی 
 ،)Fitch Ratings( فیچ  رتبه بندی  موسسه  طرف  از 
رتبه اعتباری +B دریافت کرد. دومین اوراق ارزی 
کشور نیز در آذر ماه سال 1381 )دسامبر 2002 میلادی( 
مبلغ  به  ــران  ای اسلامی  جمهوری  دولــت  توسط 
خ  375 میلیون یورو و با سررسید شش ساله و نر
نیز  اوراق  این  یافت.  انتشار  درصد   7.75 کوپن 
رتبه اعتباری +B دریافت کرد. لازم به ذکر است در 
آمریکا،  خزانه داری  تحریم های  به  دلیل  زمان  آن 
رتبه بندی  به  حاضر   Moody’s و   S&P موسسات 

اوراق ارزی ایران نشدند.
سال  به  مربوط  ارزی  اوراق  انتشار  مــورد  آخرین 
1389 است. در این سال با استناد به جز )ج( بند 

کل   1389 سال  بودجه  قانون  ــده  واح مــاده   )3(

کشور، صکوک مشارکت ارزی با هدف تامین مالی 
شرکت نفت و گاز پارس در راستای تکمیل فازهای 
با  جنوبی  ــارس  پ مشترک  ــازی  گ میدان   18 تا   15
خارجی  سرمایه گذاران  ویژه  مرکزی،  بانک  مجوز 
این  شد.  منتشر  کشور  از  ج  خار مقیم  ایرانیان  و 
و  مرحله  چهار  طی  ملت،  بانک  عاملیت  با  اوراق 
در مجموع به مبلغ یک میلیارد یورو )به همراه 40 
انتشار  ریالی(  مشارکت  اوراق  ریال  میلیارد  هزار 

سالانه  درصد   8 اوراق،  علی الحساب  سود  یافت. 
ماهه  ــش  ش صـــورت  ــه  ب اوراق  کــوپــن هــای  و  ــود  ب
شخص  عنوان  به  ملت  بانک  می شدند.  پرداخت 
خ 8  ثالث، بازخرید اوراق را در سررسید نهایی با نر
خ 5.5 درصد،  درصد و قبل از آن را در سال اول با نر
خ  خ 6 درصد و در سال سوم با نر در سال دوم با نر
زمان  تا  نگهداری  مدت  کل  محاسبه  با  درصد   7
کرده  تضمین  علی الحساب  صــورت  به  بازخرید 
بود. یکی از مشکلات این اوراق بحث های مربوط 
اعتباری  رتبه  به  توجه  با  بــود.  آن  خ گــذاری  نــر به 
از  دقیقی  پیش بینی  ــران،  ای مطلوب  چندان  نه 

خ گذاری اوراق وجود نداشته است.  نر
ــک مــرکــزی بــه  عــنــوان نهاد  ــان ــون، ب ــنـ هــم اکـ
سیاست گذار نظام پولی و ارزی، نگرش جدیدی 
اقتصادی  بنگاه های  مالی  تامین  با  ارتباط  در  را 
از طریق انتشار اوراق در پیش گرفته است. مرکز 
ارزی  مالی  تامین  بستر  عنوان  به  ــران  ای مبادله 
مرابحه  اوراق  اولین  کشور،  اقتصادی  های  پروژه 
اوراق را  و مبنای انتشار  است  را عرضه کرده  ارزی 
ارزی  نظام  فعالان  غیرصادراتی  ارز  منابع  به  اتکا 
شد  خواهد  سبب  نگرش  این  اســت.  داده  قــرار 
اوراق  انتشار  ح های  طر موفقیت  میزان  هم  که 
افزایش یابد و هم ابزاری به منظور سرمایه گذاری 
ارزی مولد، در اختیار فعالان اقتصادی قرار گیرد.

ستار مرادی-کارشناس اقتصادی •

نگرش جدید تامین مالی ارزی 
کشور اقتصادی  پروژه های 
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