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چرا فقط بانک مرکزی مسئول نیست؟
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سرمقاله

اقتصاد تورم‌ساز  موتورهای  خاموشی 
بانک مرکزی به‌عنوان عالی‌ترین نهادی که مسئولیت 
تنظیم و نظارت بر نظام پولی و بانکی کشور را بر عهده 
دارد، در چند ماه اخیر اقدامات مهمی را جهت اجرای 
سیاست‌های تثبیت اقتصادی به‌منظور مهار تورم انجام 
داده است. از جمله مهم‌ترین این اقدامات می‌توان به 
خ رشد نقدینگی در کشور اشاره کرد. کاهش قابل‌توجه نر

نقدینگی یکی از عوامل مهمی است که در میان‌مدت 
نقدینگی  مــی‌گــذارد.  تــورم  بر  جدی  تاثیر  بلندمدت  و 
با  و  کرده  رشد  حد  بیش ‌از  که  می‌شود  ساز  تورم  زمانی 
رشد اقتصادی کشور هماهنگ نباشد. در این صورت، 
تقاضا برای کالا و خدمات افزایش یافته و منجر به افزایش 
این  از  جلوگیری  برای  می‌شود.  تورم  بروز  و  قیمت‌ها 
ابزارهای  از  استفاده  با  می‌بایست  مرکزی  بانک  اتفاق، 
مدیریتی خود، نقدینگی را در حد مطلوب و متناسب با 

واقعیت‌های اقتصادی مدیریت کند.
خ رشد نقدینگی  مطابق آمار، در مردادماه سال 1401، نر
نسبت به مردادماه سال 1400، معادل 37.8 درصد بوده 
خ  است. اما در ابتدای سال 1402، بانک مرکزی، کاهش نر
رشد نقدینگی به 25 درصد تا پایان سال جاری را به ‌عنوان 
هدف‌گذاری خود اعلام کرد. بر اساس گزارش‌ها، بانک 
مرکزی با انجام اقدامات مختلف، تا مردادماه سال جاری 
خ رشد نقدینگی را به 26.9 درصد کاهش  موفق شد تا نر
ماهه  در 5  نقدینگی  تجمعی  رشد  به ‌طــوری ‌که  دهــد. 
نخست امسال، معادل 8.1 درصد بوده و نشان می‌دهد 
که بانک مرکزی توانسته است تا مردادماه از هدف‌گذاری 
گام  جلوتر  ــاری،  ــال‌ج س در  خــود  نقدینگی  مدیریت 
بردارد. در این خصوص، یکی از ابزارهای موثری که بانک 
سیاست  گرفته،  کار  به  نقدینگی  کنترل  جهت  مرکزی 
کنترل مقداری ترازنامه بانک‌ها بوده است. اجرای این 
افزایش  با  مرکزی  بانک  که  بود  شکل  این  به  سیاست 
قرار  ناترازی  وضعیت  در  که  بانک‌هایی  قانونی  سپرده 
دارند، میزان تسهیلات دهی بی‌رویه آنها را محدود کرده 
و توانایی خلق نقدینگی بدون پشتوانه را از این بانک‌ها 
سلب کرده است. این اقدام منجر به افزایش پایه پولی 
به   

ً
صرفا پولی  پایه  در  افزایش  این  که  آنجا  از  اما  شده، 

معنای افزایش سهم بانک مرکزی از سپرده‌های بانک‌ها 
بوده و سبب تزریق برون‌زای پول جدید به اقتصاد نشده 
باعث  و  نبوده  منتهی  نقدینگی  افزایش  به  لذا  است، 
کاهش تقاضای پول و فشار تورمی شده است. به‌ طوری 
از  دارایی‌ها  بازار  در  نقدینگی  کنترل  این  آثار  اکنون  ‌که 

جمله مسکن و خودرو قابل‌لمس است و طی چند ماه 
اخیر کاهش قابل‌توجهی در قیمت این بازارها را شاهد 
سال‌جاری  در  دولت  که  آنجا  از  این ‌حال،  با  بوده‌ایم. 
رشد اقتصادی بالای ۳ درصد را هدف‌گذاری کرده است، 
تامین  از  نقدینگی،  مدیریت  کنار  در  نیز  مرکزی  بانک 
مالی بنگاه‌های تولیدی و دستیابی به رشد تولید غافل 
نشده و با هدف ایجاد تعادل میان تورم و رشد اقتصادی، 
مالی  منابع  مختلف،  ابزارهای  طریق  از  تا  کرده  سعی 
لازم را برای بخش تولیدی اقتصاد فراهم نموده و علاوه 
ح‌های تامین مالی زنجیره‌ای، ایجاد  بر آن، با اجرای طر
در  نوین  مالی  ابزارهای  توسعه  و  جدید  مالی  بازارهای 
جهت افزایش کیفیت این تامین مالی گام بــردارد. در 
این راستا، آمارهای منتشر شده نشان می‌دهد، به‌رغم‌ 
به  نقدینگی  رشد  خ  نر ســال‎جــاری،  مــردادمــاه  در  آنکه 
26.9 درصد کاهش یافته است، اما رشد تسهیلات بانکی 
معادل 26.3 درصد و رشد مانده تسهیلات نیز معادل 
حمایت  نشان‌دهنده  به ‌وضوح  که  بوده  درصد   36.8
بانک مرکزی از بنگاه‌های تولیدی و رشد اقتصادی است.

از این‌رو، بانک مرکزی به ‌خوبی توانسته است موتورهای 
پیش‌گرفتن  با  و  کرده  خاموش  را  اقتصاد  در  تورم‌ساز 
غیرتورمی،  مالی  تامین  و  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
بر  آورد.  ارمغان  به  را  اقتصاد  غیرتورمی  رشد  افزایش 
فصل  اقتصادی  رشد  شده،  منتشر  گزارش‌های  اساس 
بهار به 6.2 درصد رسیده که در این فصل از هدف‌گذاری 
ــت. ایــن در حالی اســت که  ــوده اس ــت نیز جلوتر ب دول
قابل‌توجه  کاهش  به  منجر  مرکزی  بانک  سیاست‌های 
سال  نخست  شش‌ماهه  در  آمار  اساس  بر  و  شده  تورم 
به  کاهــش  ــد  درص ــد  واح  ۱۵ با  تولیدکننده  ــورم  ت  ،۱۴۰۲
حدود ۳۴ درصد نزول پیدا کرده است. این در شرایطی 
است که در اردیبهشت ۱۴۰۰، این شاخص به ۱۰۳ درصد 
تولیدکننده  تورم  کاهش  که  است  بدیهی  بود.  رسیده 
تمام‌شده  هزینه  کاهش  اقتصاد،  پیش‌بینی‌پذیری  به 
تولیدکننده و کاهش نااطمینانی در بخش تولید کمک 
نیز  مصرف‌کننده  تورم  کاهش  به  منجر  و  کرده  بسزایی 
خواهد شد. به‌ طوری‌ که در شش‌ماهه نخست امسال، 
ــدی،  ــد درص ــورم مصرف‌کننده با کاهــش ۱۶ واح خ ت نــر
تورم  آمار  و  کرده  نزول  درصد  به ۳۹  درصد  حدود ۵۵  از 
ــداوم  ت نویدبخش  کــمــاکان  تولیدکننده،  پیش‌نگر 
خ تورم در دوره‌های آتی، به‌ خصوص نیمه دوم  کاهش نر

سال‌جاری است.    1402 13  - مهــر      شمـــــاره 

4



ایران با تورم تک رقمی 
دو سال فاصله دارد

پروفسور "ویلم بیتر" استاد اقتصاد دانشگاه ییل آمریکا و رئیس اقتصاددانان 
بانک اروپایی بازسازی و توسعه در گفتگو با هفته‌نامه تازه‌های اقتصاد:

     سیاست تثبیت اقتصادی معمولاً شامل 
انتخاب یک هدف تورمی است

     سیاست مالی باید با چارچوب هدف‌گذاری 
تورمی بانک مرکزی سازگار باشد

     تامین مالی برای کسری بودجه دولت 
باید با هدف تورمی سازگار باشد

     اگر بتوان انتظارات تورمی را به شدت به 
سمت پایین بازبینی کرد، روند کاهش تورم 

می‌تواند با سرعت بیشتری محقق شود

     برخی مداخلات در بازار ارز برای محدود 
کردن نوسانات بیش از حد، می‌تواند 

مطلوب و امکان‌پذیر باشد

   1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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اقتصادی،  مشاور  بیتر"  "ویلم  پرفسور 
متخصص  و  اقتصادی  مفسر  و  سخنران 
عضو  حاضر  ــال  ح در  او  اســت.  مستقل 
ارشد شورای روابط خارجی آمریکا است. 
ارشد  اقتصاددان   2018 تا   2010 سال  از  وی 
در سیتی گروپ وزارت خزانه داری آمریکا 
اقتصادی  مشاور   2019 تا   2018 سال  از  و 
ــن، او  ــود. پیش از ای ــروه ب ــژه در ایــن گ وی
رئیس  ــژه  وی مشاور  و  ــد  ارش اقتصاددان 
مشاور  و  توسعه  و  بازسازی  اروپایی  بانک 
انگلستان  بانک  سیاست  کمیته  پولی 
لندن،  اقتصاد  دانــشــکــده  در  وی  بــود. 
بریستول  دانشگاه  کمبریج،  دانشگاه 
و  تدریس  سابقه  پرینستون  دانشگاه  و 
در  مقاله   78 نویسنده  وی  دارد.  تحقیق 
کتاب  هفت  مولف  و  تخصصی  مجلات 
اقتصاد  استاد  حاضر  حال  در  بیتر  است. 
بین‌الملل در دانشگاه ییل آمریکا و رئیس 
و  بــازســازی  اروپــایــی  بانک  اقتصاددانان 

توسعه است.
وضعیت  ــاره  ــ دربـ ــه‌ای  ــب ــاح ــص م در  وی 
فروپاشی  از  برآمده  کشورهای  اقتصادی 
رغم  به  بود  گفته  شوروی،  جماهیر  اتحاد 
کشورها،  ــن  ای اقتصادی  گسترده  ــد  رش
اصــاحــات  ــام  ــج ان زمینه  در  پیشرفت 
مبارزه  و  مالیاتی  نظام  کردن  ساده  برای 
می‌آید  نظر  به  است.  نبوده  کافی  فساد،  با 
کمتر  طبیعی،  ثــروت‌هــای  اصلی  پیامد 
شدن تلاش برای انجام اصلاحات باشد، 
دولت  عایدی  افزایش  و  آسان  رشد  یعنی 
ضرورت  امتیازها،  حق  و  مالیاتی  درآمد  از 
کمتر  مسئولان  بــرای  را  اصلاحات  ایجاد 
می‌کند، بنابراین شکوفایی بازار، سرعت 

انجام اصلاحات را کاهش می‌دهد.
آنچه در ادامه می‌آید گفتگوی اختصاصی 
پروفسور  با  اقتصاد"  "تازه‌های  هفته‌نامه 
ییل  دانشگاه  اقتصاد  استاد  بیتر"،  "ویلم 
آمریکا و رئیس اقتصاددانان بانک اروپایی 

بازسازی و توسعه است.

کلیدی  سوال  و  اصلی  مسئله 
اقتصاد  "نظریه  کتاب  در  شما 
چه  تثبیت"،  سیاست  و  کلان 
بوده است و چه فرضیه‌ای در 

پاسخ به آن ارائه کردید؟
سیاست  و  ــان  ک اقتصاد  "تــئــوری  مــن  کتاب 
ــد،  ش منتشر   1989 ــال  سـ در  کــه  تــثــبــیــت" 
نظریه  ــورد  ــ م در  مـــقـــالات  از  ــه‌ای  ــوع ــم ــج م

تالیف  در  یا  نوشتم،  که  اســت  کــان  اقتصاد 
سال‌های  بین  و  داشتم  حضور  آنها  مشترک 
به  ــاب  ــت ک ایـــن  شـــد.  منتشر   1988 و   1977
سیاست  "نـــاکارآمـــدی  ــای  ــزاره‌هـ گـ ــی  ــررس ب
جدید کــاســیــک  کـــان  اقــتــصــاد  در  ــی"  ــول  پ

   )New Classical Macroeconomics)   (NCM(

می‌پردازد.
اقتصاد  دیدگاه  در  پولی  سیاست  نــاکارآمــدی 
عوامل  زیرا  دارد،  وجود  جدید  کلاسیک  کلان 
اقتصادی خصوصی منطقی هستند )و انتظارات 
منطقی دارند( و دستمزد اسمی و سفتی قیمتی 

)price rigidities( وجود ندارد.

پیش‌بینی  تغییرات  تنها  شرایط،  این  تحت   
ــر فــعــالــیــت واقــعــی  ــول ب ــه پـ ــرض ــده در ع ــش ن
سیاست  ناکارآمدی  گذارد.  می  تاثیر  اقتصادی 
دارد،  وجـــود  ــی(  ــده ب ــی  ــرف ــی‌ط ب ــا  )یـ ــی  ــال م
توسط  ــروزه  امـ کــه  یکجا  مالیات  ــش  کاه ــرا  زی
مستلزم  مــی‌شــود،  تامین  ــت  دول استقراض 
دولت  اگــر  ــت،  اس آینده  در  مالیات  افــزایــش 
زمانی  بین  بــودجــه  محدودیت   می‌خواهد 
را  خـــود   )intertemporal budget(

منطقی،  اقــتــصــادی  ــل  ــوام ع کــنــد.  بــــرآورده 
پیش‌بینی  را  آتــی  مالیاتی  افزایش‌های  ایــن 
)هزینه‌های  را  خود  رفتار  نتیجه،  در  و  می‌کنند 
در  نمی‌دهند(،  افزایش  امروز  را  خود  مصرفی 

وجود  مالیات  یکجای  کاهش  امکان  که  زمانی 
دارد،  تغییر نمی‌دهند.

مقالات موجود در این کتاب استدلال می‌کنند 
ناکارآمدی  گــزاره‌هــای  حفظ  بــرای  شرایط  که 
 NCM جدید  کلاسیک  کلان  اقتصاد  سیاست 
عوامل  که  زمانی  حتی  اســت.  نشده  ــرآورده  ب
سفتی  ــد،  دارنـ منطقی  انــتــظــارات  خصوصی 
قیمت اسمی و دستمزد باعث تغییرات )حتی 
پول  عرضه  مسیر  در  پیش‌بینی‌شده(  ــاً  کام

تاثیر  واقعی  اقتصادی  فعالیت  بر  تا  می‌شود 
سیاست  )ناکارآمدی  بدهی  بی‌طرفی  بگذارد. 
نقدینگی  مــحــدودیــت‌هــای  دلیل  بــه  مــالــی( 

افزایش  و  ــدارد  ن ــود  وج خصوصی  ج  مخار در 
مالیات‌های آتی )تا حدی( توسط سایر عوامل 
مالیات  ــش  کاه ذینفعان  از  غیر  اقــتــصــادی 
امروزی پرداخت می‌شود. پاداش و هدیه بین 
نسلی، هدیه و انگیزه ناشی از "ماترک" باید در 
سیاست  بی‌طرفی  تا  باشد  موثر  زمینه‌ها  همه 
مالی حاکم شود. البته، حتی در یک چارچوب 
و  باشند  بی‌نقص  ــا  ــازاره ب ــر  اگ )حتی   NCM
ــرک"  ت ــا  "م و  هــدیــه  نسلی  بین  انــگــیــزه‌هــای 

یارانه  و  مالیات  تغییرات  باشد(،  داشته  وجود 

غیرمجاز )تحریف کننده( و تغییر در هزینه‌های 

سیاست تثبیت 
اقتصادی 
استفاده از 
سیاست پولی 
و مالی برای 
پیگیری تعادل 
داخلی و 
خارجی از طریق 
تاثیرگذاری بر 
فعالیت واقعی 
 اقتصادی
خ تورم است  نر
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عمومی برای کالاها و خدمات واقعی بر اقتصاد 
واقعی تاثیر خواهد گذاشت.

چه  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
اهدافی  چه  و  دارد  مفهومی 
چه  در  می‌کند؟  دنــبــال  را 
سیاست  این  اجرای  شرایطی 
بر  عواملی  چه  و  است  مناسب 

موفقیت آن تاثیرگذار هستند؟ 
سیاست تثبیت اقتصادی، استفاده از سیاست 
و  داخلی  تعادل  پیگیری  ــرای  ب مالی  و  پولی 
خارجی از طریق تاثیرگذاری بر فعالیت واقعی 
سیاست  ــن  ای اســـت.  تـــورم  خ  ــر ن و  اقــتــصــادی 
است  تورمی  هدف  یک  انتخاب  شامل  معمولاً 
گسترده‌ای  شاخص  ــرای  ب درصــدی   2 )تــورم 

پیشرفته  اقتصادهای  اکثر  در  که   CPI مانند 

اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  است(.  عادی 

در  را  تورمی  هدف   2020 سال  از   )CBI( ــران  ای
عین  در  ــت.  اس ــرده  ک تعیین  ــد  درص  22 ابتدا 
در  ــد  درص  50  

ً
تقریبا  CPI ســالانــه  ــورم  ت ــال،  ح

به  خ  نــر ایــن  و  بــود   2020/21 مالی  ســال  پایان 
میزان  به   2021/22 مالی  سال  در  متوسط  طور 
سال  طول  در  درصد   46 همچنین  و  درصد   40
بانک‌های  از  بــرخــی  بـــود.   2022/23 مــالــی 
وظایف  دارای  رزرو،  فـــدرال  مانند  مــرکــزی، 
دوگانه در تحقق حداکثر اشتغال و قیمت‌های 
طریق  از  معمولاً  پولی  سیاست  هستند.  ثابت 
اسمی  سود  خ  نر کنترل  برای  باز  بازار  عملیات 
بین  بازار  در  نقدینگی  مدیریت  و  مدت  کوتاه 

بانکی اجرا می‌شود.
بانک‌ها  برای  می‌تواند  همچنین  مرکزی  بانک 
ــات  ــزام ــذاری ال ــرده‌گ ــپ و ســایــر مــوســســات س
تعیین    )reserve requirements( ذخیره 
ارز  بــازار  در  نیز  مرکزی  بانک‌های  برخی  کند. 
)نقطه‌ای و فوری( مداخله می‌کنند و به حفظ 

می‌کنند.  کمک  سرمایه  کنترل‌های  اجرای  و 

بانک‌های  بــازار،  عملیات  ــازی  آزادس بر  علاوه 
خ‌های  نر کــف  و  سقف  از  می‌توانند  مــرکــزی 

سپرده بانکی و وام‌دهی استفاده کنند.
هدف‌گذاری  چارچوب  با  باید  مالی  سیاست 
ویــژه،  به  باشد.  سازگار  مرکزی  بانک  تورمی 
ــری بــودجــه  ــس ــران ک ــب ــرای ج ــی بـ ــال تــامــیــن م
باشد.  ســازگــار  تــورمــی  ــدف  ه بــا  باید  دولـــت، 
یک  در  خزایی"  "علیرضا  و  ــوره"  ت الیف  "اچ. 
مقاله برای صندوق بین‌المللی پول"، عوامل 
سیاست‌های  و  ــران  ای در  ــورم  ت تعیین‌کننده 
 ،2022 سپتامبر   )  181/22/WP( در  آن  مهار 
پول  رشد  از  ناشی  ایــران  در  تورم  که  دریافتند 
در بلندمدت است، در حالی که کاهش ارزش 
دلیل  )به  تحریم‌ها  و  مالی  کسری‌های  پــول، 
کوتاه  در  تــورم  افزایش  باعث  نفت(  ــادرات  ص

ظرفیت  با  البته،  می‌شود.  بلندمدت  و  مدت 
خارجی،  و  داخلی  استقراض  ــرای  ب محدود 
ارزش  کاهش  و  پول  رشد  باعث  بودجه  کسری 
پول خواهد شد. تراز خارجی و ارزش خارجی 
هم  و  مالی  موضع  تاثیر  تحت  هم  ریال  واقعی 
قــرار  تــجــاری  و  مالی  تحریم‌های  تاثیر  تحت 

می‌گیرد.

طبق برخی بررسی‌ها، سیاست 
اغلب  قبول  مــورد  تثبیت 
سیاست‌گذاران پولی کشورها 
بانک‌های  از  بسیاری  و  است 
مرکزی این سیاست را انتخاب 
سیاست  اجرای  آثار  می‌کنند. 
چه  دقیقا  اقتصادی  تثبیت 

خواهد بود؟ 
داخلی  تعادل  و  تورمی  هدف  یک  موثر  پیگیری 
از  مستقل  مرکزی  بانک  یک  مستلزم  خارجی  و 
مالی  سیاست  ثابت  موضع  یک  و  عملیاتی  نظر 
واقعی  بهره  خ  نر با  باید  مالی  سیاست  اســت. 
در  اقتصاد  که  زمانی  واقعی  بهره  خ  )نــر خنثی 

 سیاست پولی 
معمولاً از طریق 

عملیات بازار باز 
خ  برای کنترل نر

سود اسمی کوتاه 
مدت و مدیریت 

نقدینگی در بازار 
بین بانکی اجرا 

می‌شود

بــــــرش

ثیرگذاری سیاســت تثبیت اقتصادی پیــش نیازهای تا
پیگیری موثر یک هدف تورمی و تعادل داخلی و خارجی مستلزم یک بانک مرکزی مستقل 
بهره  خ  نر با  باید  مالی  سیاست  است.  مالی  سیاست  ثابت  موضع  یک  و  عملیاتی  نظر  از 
خ بهره واقعی زمانی که اقتصاد در اشتغال کامل است و تورم در سطح هدف خود است( و  واقعی خنثی )نر
ج عمومی و هم  خ ارز واقعی منطبق با تراز خارجی )با توجه به هرگونه تحریم( باشد. هم مخار نر

مالیات به دلیل توازن داخلی و خارجی محدود خواهند شد.
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خود  هدف  سطح  در  تورم  و  بوده  کامل  اشتغال 

خارجی  تراز  با  منطبق  واقعی  ارز  خ  نر و  است( 

از  باشد.  هماهنگ  تحریم(  هرگونه  به  توجه  )با 

ج عمومی و هم مالیات به دلیل  سویی هم مخار
توازن داخلی و خارجی محدود خواهند شد.

اقـــدامـــات  ــان  ــیـ مـ در 
تثبیت  سیاست  چندمرحله‌ای 
از جمله کنترل بازار ارز و مهار 
نهایی  هدف  نقدینگی،  رشد 
کنترل نرخ تورم است. اجرای 
نرخ  چگونه  تثبیت  سیاست 
کرد؟  خواهد  کنترل  را  تورم 
انتظار می‌رود پس از یک دوره 
اجرای این سیاست، نرخ تورم 

چقدر کاهش یابد؟
پولی  رشد  از  آتی  و  فعلی  مالی  کسری‌های  اگر 
اگر  و  کند  حمایت  قیمت‌ها  ثبات  با  منطبق 
یک  بــه  دستیابی  بــاشــد،  ــوی  ق مــرکــزی  بانک 
هدف بلندپروازانه تورم )مثلاً 5 درصد یا حتی 
2 درصد( زمان زیادی نخواهد برد و احتمالاً به 

کاهش موقتی در فعالیت‌های اقتصادی مانند 
به  دستیابی  برای  چرخه‌ای  رکود  یا  رکود  یک   -

 تورم در ایران 
ناشی از رشد پول 
در بلندمدت 
است، در حالی 
که کاهش 
ارزش پول 
کسری‌های مالی 
و تحریم‌ها )به 
دلیل صادرات 

نفت( باعث 

افزایش تورم 
در کوتاه مدت 
و بلندمدت 
می‌شود

به  درصــد   40 از  یعنی  فعلی،  تــورم  خ  نر کاهش 
تورم تک رقمی نیاز دارد.

"بی‌عیب  تورمی  ضد  گزینه  ــاد  زی احتمال  به 
منوی  در  نمی‌تواند  درد  بـــدون  یــا  نــقــص"  و 
به  توجه  با  باشد.  داشته  وجــود  بانک‌مرکزی 
اعتبار بانک مرکزی و کسری بودجه غیرتورمی 
تک  تورمی  هــدف  ــی،  آت و  فعلی  اعتماد  قابل 
رقمی باید طی 18 ماه تا 2 سال قابل دستیابی 
شدت  به  را  تورمی  انتظارات  بتوان  اگر  باشد. 
تورم  کاهش  روند  داد،  حرکت  پایین  سمت  به 
از  کمتر  هزینه  با  و  بیشتری  سرعت  با  می‌تواند 

نظر تولید و اشتغال از بین برود.

عنوان  به  تثبیت  سیاست  از 
مداخله هوشمند و هدفمند در 
بازارها از جمله بازار ارز و پول 
باهدف  مداخله  می‌شود.  یاد 
چگونه  تثبیت  سیاست  در 
اقدامات  باید  چگونه  است؟ 
انجام  ارز  بازار  در  را  تثبیتی 

داد؟ 
من فرض می‌کنم که ایران همچنان به کنترل 
و  تــجــاری  تحریم‌های  و  ــد  ده ــه  ادامـ سرمایه 

بــــــرش

دو  تورمی  هدف  تحقق 
زیادی  زمان  درصدی 

ندارد نیاز 
فعلی  مالی  کسری‌های  اگر 
منطبق  پولی  رشد  از  آتی  و 
حمایت  قیمت‌ها  ثبات  با 
کند و اگر بانک مرکزی قوی 
ــه یک  ــد، دســتــیــابــی ب ــاش ب
ــدف بــلــنــدپــروازانــه تــورم  ه
درصــد(   2 حتی  یا  ــد  درص  5 )مثلاً 

و  برد  نخواهد  زیــادی  زمان 
موقتی  کاهــش  به  احتمالاً 
اقتصادی  فعالیت‌های  در 
ــود  ــا رک ــود ی ــک رکـ مــانــنــد  ی
دستیابی  ــرای  ب چــرخــه‌ای 
فعلی،  تــورم  خ  نر کاهش  به 
یعنی از 40 درصد به تورم تک 

رقمی نیاز دارد.
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سیاست  به  توجه  با  اما  بماند،  باقی  نیز  مالی 
است  منطقی  معتبر،  تــورمــی  ــذاری  ــدف‌گ ه
بــازار  توسط  شــده  تعیین  و  شناور  ارز  خ  نــر که 
ارزی  ذخایر  مــوجــودی  اگــر  باشیم.  داشته  را 
ارز  ــازار  ب در  مداخلات  برخی  باشد،  مناسب 
حد،  از  بیش  نوسانات  ــردن  ک محدود  ــرای  ب
می‌تواند مطلوب و امکان‌پذیر باشد، اما مسیر 
با  باید  آتــی  و  فعلی  اسمی  ارز  خ  نــر زیربنایی 

هدف تورم منطبق باشد.

ــران پس  ــزی ایـ ــرک بــانــک م
بانک‌ها  ترازنامه  کنترل  از 
نقدینگی،  ــد  رش کاهش  و 
و  ارز  بازار  کنترل  می‌خواهد 
انجام  نیز  را  بازارها  رگولیشن 
دهد که پازل اجرای سیاست 
تثبیت را کامل کند. در صورت 
تثبیت  سیاست  کامل،  اجرای 
آثاری  چه  مشخصا  اقتصادی 
برای اقتصاد ایران که نفت در 
آن نقش پُررنگی دارد، خواهد 

داشت؟
قیمت نفت و حجم صادرات نفت محرک اصلی 

است.  بودجه  کسری  و  خارجی  تجارت  کسری 
تحولات  تاثیر  تحت  ــران  ای در  ارز  واقعی  خ  نــر
کنترل  که  است  خارجی  سیاسی  و  اقتصادی 
کسری  که  زمانی  تا  دارد.  وجود  آنها  بر  اندکی 
با  مطابق  نرخی  با  و  پول  رشد  بر  دلالت  بودجه 
که  زمانی  تا  و  باشد  نداشته  وجود  تورمی  هدف 
خ‌های  نر از  ترتیبی  با  را  خارجی  کسری  بتوان 
کرد،  مالی  تامین  تورمی  هــدف  با  مطابق  ارز 
نخواهد  محقق  پایدار  شیوه‌ای  به  تورمی  هدف 
خ واقعی  شد. نوسانات شرایط تجاری )و هم نر
استرس  منبع  بی‌ثبات،  تجاری  کسری  و  ارز( 

نشان  ایران،  فعلی  ارز  خ  نر بود.  خواهند  مالی 
است.  حد  از  بیش  تورم  طولانی  میراث  دهنده 
تغییر  جدیت  بر  تاکید  برای  نمادین  اقدام  یک 
است  ارز  خ  نر مبنای  اصلاح  مالی،  و  پولی  رژیم 
)مثلاً یک ریال جدید 10000 ریال قدیمی باشد(. 

باثبات،  و  پایین  تورم  به  معتبر  تعهد  کلید  اما 
پایین  تــورم  آن  با  منطبق  پولی  رشد  خ‌های  نر
رشد  آن  با  منطبق  مالی  کسری‌های  و  پایدار  و 
در  را  ــورم  ت که  ــرادی  افـ همان  ــا  آی ــت.  اس پولی 
مایل  داده‌انــد،  تحویل  درصد   50 و   40 محدوده 
و قادر به ارائه تورم پایین و پایدار خواهند بود؟ 
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مسئول  را  مرکزی  بانک  معمول  حالت  در 
دستیابی  شرط  که  می‌دانند  تورم  کنترل 
متوسط  کنترل  نیز  را  ــورم  ت کنترل  ایــن  به 
رشد نقدینگی می‌دانند. اگر سعی کنیم از 
سقوط به دره خطرناک سیاست در تحلیل 
آن  مناسب  کنیم،  پرهیز  خود  اقتصادی 
بخشیم  عمومیت  را  خود  تحلیل  که  است 
تصور  این  و  نباشد  خاصی  دوره  به  ناظر  که 
مرکزی  بانک  علیه  یا  له  که  نکند  ایجاد  را 
می‌گیریم.  دست  به  قلم  خاصی  دوره  در 
عمومیت  راستای  در  قاعده  یک  عنوان  به 
دهه‌ها  که  می‌دانیم  تحلیل،  به  بخشیدن 
بالای  رشد  اینکه  بابت  مرکزی  بانک  است 
مــورد  دارد،  تـــداوم  ــالا  ب ــورم  ت و  نقدینگی 
حتی  که  اســت  ایــن  جالب  و  اســت  انتقاد 
وجــود  بــا  مختلف  ــای  ــت‌ه دول درون  در 
آنکه تداوم رشد بالای نقدینگی و تورم بالا 
تصمیم‌گیری  نظام  کل  عملکرد  حاصل 
بوده  مجلس  و  ــت  دول شامل  اقتصادی 

سوی  از  تنها  ــه  ن انــتــقــاد  تیز  ــوک  ن اســـت، 
از  حــتــی  بلکه  تــحــلــیــل‌گــران  و  ــا  ــه‌ه ــان رس
متوجه  مجلس  نمایندگان  و  وزرا  ســوی 
مرکزی  بانک  ــت.  اس ــوده  ب مرکزی  بانک 
موضوع  این  در  انفعالی  نقشی  همواره  نیز 
داده  ــام  ــج ان ــه  ک کاری  حــداکــثــر  و  ــه  ــت داش
تداوم  و  مالی  سلطه  وجــود  از  گله  اســت، 
بوده  بودجه  کسری  جمله  از  و  ناترازی‌ها 
به  راجع  عمومی  دانش  که  زمانی  تا  است. 
دستگاه‌های  تصمیمات  سرریز  چگونگی 
تشدید  و  ایجاد  در  قانون‌گذاری  و  اجرایی 
تورم  تشدید  و  ایجاد  لذا  و  نقدینگی  رشد 
دانش  نوعی  به  تبدیل  و  ندهیم  افزایش  را 
سیاسیون  مــیــان  در  جمله  از  عمومی 
در  توفیق  بـــرای  ــی  ــالای ب شــانــس  نکنیم، 
کنترل  نتیجه  در  و  نقدینگی  رشد  کنترل 
خ تورم نخواهیم داشت، چه این موضوع  نر
را مسئولیت بانک مرکزی بدانیم چه بانک 

مرکزی را در آن بی‌تقصیر بدانیم.

چرا فقط بانک مرکزی 
مسئول نیست؟

    دهه‌ها است بانک مرکزی بابت اینکه رشد بالای 
نقدینگی و تورم بالا تداوم دارد، مورد انتقاد است

    تجربه موجود در کشور و در طول دهه‌ها نشان داده است 
 حرکت در مسیر عدالت نیست

ً
که قیمت‌گذاری الزاما

تیمور رحمانی /
هیات علمی دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران
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 اگر یک نظام 
کامل جیره‌بندی 

کالا هم اتخاذ 
شود، ضمن 

کاهش انگیزه 
تولید کالا، به 

شکل دادن بازار 
سیاه و عواقب 

ناخوشایند 
آن می‌انجامد 
که پیامدهای 

زیانبار خود را 
دارد

به  بی‌ربط  اول  نگاه  در  که  موضوعاتی  از  یکی 
مسئولیت بانک مرکزی به نظر می‌رسد و احتمالاً 
وزارت  ــون  چ دستگاه‌هایی  ــراغ  س را  مــا  ــن  ذه
صمت یا وزارت بازرگانی )در مقاطعی که وزارت 
جداگانه‌ای به اسم وزارت بازرگانی وجود داشته 

رقابت  شورای  کشاورزی،  جهاد  وزارت  است(، 

درشت  و  ریز  سازمان  و  وزارتخانه  زیادی  تعداد  و 
خدمات  و  کالاها  قیمت‌گذاری  موضوع  می‌برد، 
خدمات  و  کالاها  قیمت‌گذاری  وجود  اما  است. 
ــه تنها به  ــاف آنــچــه تــصــور رایـــج اســـت، ن ــرخ ب
مصرف‌کنندگان  بر  فشار  کاهش  که  خود  هدف 
دست  ــت،  اسـ ــت  ــدال ع ــای  ــت راس در  حــرکــت  و 
را  مرکزی  بانک  یقه  آخــر  دســت  بلکه  نمی‌یابد 
می‌چسبد و بانک مرکزی را در ایفای مسئولیت 
تورم  کنترل  و  نقدینگی  رشد  کنترل  یعنی  خود 

خلع سلاح می‌کند.
ابـــتـــدا اشــــــاره‌ای بـــه ایـــن مـــوضـــوع کــنــیــم که 
هدف  به  دستیابی  در  چگونه  قیمت‌گذاری 
به  ــت.  اس نــاتــوان  مصرف‌کنندگان  از  حمایت 
قیمت‌گذاری  ــرای  ب کــه  هدفی  طبیعی،  ــور  ط
فشار  کاهش  می‌شود،  اعــام  خدمات  و  کالاهــا 
دستیابی  از  اطمینان  و  مصرف‌کنندگان  بــر 
در  که  است  خدمتی  یا  کالا  به  مصرف‌کنندگان 
نخواهند  آن  خرید  به  قادر  قیمت‌گذاری  غیاب 
قیمتی  به  کالا  که  است  معنی  بدان  این  اما  بود. 
بر  شــده  تعیین  قیمت  از  کمتر  که  شــود  عرضه 
که  است  واضــح  اســت.  ــازار  ب معمول  ــرد  کارک اثر 
توفیق  ــل،  کام جیره‌بندی  نظام  یک  غیاب  در 
مصرف‌کنندگان  از  حمایت  در  قیمت‌گذاری 
ــر ســوال اســت. تجربه مــوجــود در  ــدت زی بــه ش

که  اســت  داده  نشان  دهه‌ها  طــول  در  و  کشور 
عدالت  مسیر  در  حرکت   

ً
الزاما قیمت‌گذاری 

غیاب  در  اولاً  کــه  ــت  اسـ آن  ــل  ــی دل نــیــســت. 
به  کالا  احتمالاً  کامــل،  جیره‌بندی  نظام  یــک 
دست  به  دولــت  نظر  مــورد  شــده  تعیین  قیمت 
 
ً
ثانیا و  نمی‌رسد  کالا  واقعی  مصرف‌کنندگان 
که  است  توزیع  شبکه  برای  رانت  ایجاد  اسباب 
تعیین  قیمت  به  کالا  فروش  راه‌هــای  سرعت  به 
مبتنی  قیمت  به  اما  تولیدکننده  توسط  شده 
را  مصرف‌کنندگان  به  تقاضا  و  عرضه  شرایط  بر 
قابل  رانت  التفاوت  مابه  این  از  و  می‌کند  کشف 
هدف  به  دستیابی  که  می‌کند  کسب  توجهی 
راهه  بی  به  کاملاً  را  قیمت  تعیین  از  دولت  اولیه 
می‌برد. تجربه قیمت‌گذاری اتومبیل یک نمونه 
از  حمایت  در  قیمت‌گذاری  ناتوانی  در  برجسته 
 
ً
مصرف‌کنندگان و ایجاد عدالت است که تقریبا
اگر  یافت.  نمی‌توان  ناتوانی  این  برای  منکری 
شود،  اتخاذ  هم  کالا  جیره‌بندی  کامل  نظام  یک 
دادن  شکل  به  کالا،  تولید  انگیزه  کاهش  ضمن 
بازار سیاه و عواقب ناخوشایند آن می‌انجامد که 
اهمیت  با  نکته  دارد.  را  خود  زیانبار  پیامدهای 
آن  گیرد،  ــرار  ق توجه  ــورد  م اســت  لازم  که  دیگر 
نوعی   

ً
عمدتا قیمت‌گذاری  ــران  ای در  که  است 

اقتصاد  موضوع  یک  عنوان  به  تــورم  به  واکنش 
قیمت‌گذاری  که  حالی  در  ــت،  اس ــوده  ب کــان 
مــواردی  در  که  است  خرد  اقتصاد  موضوع  یک 
مانند انحصار ممکن است توجیه داشته باشد. 
از  موضوع  به  پرداختن  هدف  کنونی  تحلیل  در 
جنبه امکان‌پذیری گسترده قیمت‌گذاری برای 
و  برابری  و  عدالت  جنبه  از  و  خدمات  و  کالاهــا 

تیمور رحمانی /
هیات علمی دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران
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رفاه مصرف‌کنندگان نیست، بلکه هدف پیامد 
قیمت‌گذاری برای رشد نقدینگی و تورم است.

مصداق‌های  از  یکی  قیمت‌گذاری  چگونه  اما 
رشد  ایجاد  در  ــازار  ب ــرد  کارک در  مداخله  پیامد 
طور  به  ــت؟  اس بــالا  ــورم  ت لــذا  و  نقدینگی  ــالای  ب
دولت  توسط  کالایی  برای  که  هنگامی  طبیعی، 
تعیین  قیمت  ــت  دولـ از  زیــرمــجــمــوعــه‌ای  ــا  ی
آنچه  از  کمتر  قیمتی  یا  قیمت  سقف  می‌شود، 
می‌کند،  حکم  تقاضا  و  عرضه  معمول  شرایط 
تعیین  صــورت  آن  غیر  در  زیــرا  شــود،  می  تعیین 
قیمت موضوعیتی نخواهد داشت. اما در ایران 
در  و  است  بــوده  بالا  تورم‌های  تجربه  دارای  که 
شرایط تورم های بالا نمی‌توان تک تک قیمت‌ها 
قیمت  سقف  تعیین  ــرد،  ک تعیین  دســتــوری  را 
برای کالایی بدان معنی است که تولیدکننده آن 
غیاب  در  که  است  شده  محروم  درآمدی  از  کالا 
طرف  از  نمی‌شد.  محروم  آن  از  قیمت‌گذاری 
باید  کالا،  تولید  ــرای  ب که  اســت  طبیعی  دیگر، 
تولیدکننده هزینه‌هایی متحمل شود و هزینه‌ها 
به تبعیت از تورم عمومی در حال افزایش است. 
با  تولیدکننده  کــه  ــت  اس معنی  ــدان  ب ــن  ای ــا  ام
زیان  مانع  آنکه  برای  و  شد  خواهد  مواجه  زیان 
از  انــواعــی  هستیم  ناچار  شویم،  تولیدکننده 
گرچه  دهیم،  اختصاص  تولیدکننده  به  را  یارانه 
مدیریت  تحت  کــه  تولیدکنندگان  از  برخی 
وجود  با  حتی  ناکارآمدی  از  متاثر  هستند  دولت 
داشت.  خواهند  زیــان  نیز  گسترده  یارانه‌های 
تولیدکننده  که  می‌گذاریم  این  بر  را  فرض  اما 
قیمت‌گذاری  از  متاثر   

ً
صرفا و  نیست  ناکارآمد 

زیان  دچار  و  شده  هزینه  و  درآمد  شکاف  دچار 
تا  می‌شود  داده  یارانه  نتیجه  در  و  اســت  شــده 
باید  حال  شــود.  اجتناب  دلیل  این  به  زیــان  از 
مصداق‌هایی را برشماریم که دادن یارانه توسط 
زیان  از  جلوگیری  بــرای  تولیدکننده  به  دولــت 
و  نقدینگی  رشد  اسباب  قیمت‌گذاری،  از  ناشی 

تورم را فراهم می‌آورد.
که  تولیدکننده‌ای  به  یارانه  مصداق‌های  از  یکی 
است،  شده  خود  کالای  قیمت‌گذاری  مشمول 
که  است  ترجیحی  خ  نر از  نوعی  با  ارز  تخصیص 
خ  نر از  کمتر  ترجیحی  خ  نر این  معمول  طور  به 
به  ترجیحی  خ  نر با  ارز  تخصیص  اما  است.  بازار 
معنی  بدان  قیمت‌گذاری  مشمول  تولیدکننده 
خ ارز  است که دولت از درآمدی معادل تفاوت نر
خ ارز ترجیحی محروم شده است و این  بازار و نر
بودجه  کسری  برای  نیرو  ایجاد  نوعی  معنی  به 
 کسری بودجه نیز خود را در رشد 

ً
است که نهایتا

نقدینگی و تورم نمایان می‌کند. مصداق دیگری 
قیمت‌گذاری  مشمول  تولیدکننده  به  یارانه  از 

آن است که دولت به نظام بانکی تکلیف کند به 
اگر  حتی  شود،  داده  تسهیلات  تولیدکننده  این 
تولیدکننده  این  به  یارانه  دادن  بانک  معیارهای 
را خلاف اصول سلامت بانکداری بداند. به طور 
برای  بانک‌ها  به  دولت  تکلیف  دلیل  طبیعی، 
آن  تولیدکننده‌ای  چنین  به  تسهیلات  دادن 
خ  خ سود این تسهیلات پایین‌تر از نر است که نر
سود مبتنی بر شرایط عرضه و تقاضا است. یکی 
اقتصاد  در  موجود  یارانه‌های  گسترده‌ترین  از 
ارزان  تسهیلات  از  ناشی  یارانه  دیرباز  از  ایــران 
محض  به  که  می‌دانیم  اما  اســت.  بــوده  قیمت 
اعطای تسهیلات توسط بانک و بستانکار کردن 
جدید  نقدینگی  گیرنده،  تسهیلات  حساب 
قیمت‌گذاری  ترتیب،  این  به  و  است  شده  خلق 
تورم  و  نقدینگی  رشد  اسباب  نیز  طریق  این  از 
یارانه  دیگر  مصداق‌های  از  می‌سازد.  فراهم  را 
یارانه  قیمت‌گذاری،  مشمول  تولیدکننده  به 
که  معنی  ایـــن  ــه  ب ــت،  اسـ ــرژی  ــ ان ــای  ــل‌ه ــام ح
آنچه  از  پایین‌تر  قیمتی  به  ــرژی  ان حامل‌های 
ــه و تــقــاضــا حــکــم مــی‌کــنــد، به  ــرض ســــازوکار ع
تا  شود  داده  قیمت‌گذاری  مشمول  تولیدکننده 
انرژی  حامل‌های  عرضه  اما  شود.  او  زیان  مانع 
حکم  ــازار  ب ــازوکار  س آنچه  از  پایین‌تر  قیمتی  به 
بنگاه‌های  ــد  درآمـ ــش  کاه معنی  بــه  می‌کند، 
ده  زیــان  و  انــرژی  حامل‌های  این  کننده  عرضه 
 نوعی کسری بودجه 

ً
کردن آنها است )که ماهیتا

به  می‌کند.  یارانه  دادن  نیازمند  را  آنها  و  است( 

عرضه  شرکت‌های  آنکه  ــرای  ب مشخص،  طــور 
این  عرضه  به  ناچار  که  انرژی  حامل‌های  کننده 
به  باشند  قادر  شوند،  پایین  قیمت  به  حامل‌ها 
تسهیلات  نیازمند  دهند،  ادامــه  خود  فعالیت 
تسهیلات  دادن  و  می‌شوند  بانکی  قیمت  ارزان 
معنی  به  شرکت‌ها  این  برای  آن  مکرر  امهال  و 
خلق نقدینگی است و به این ترتیب، از این کانال 
نیز قیمت‌گذاری سر از رشد بالاتر نقدینگی و لذا 
خ تورم بالاتر در می‌آورد. می‌توان مصداق‌ها و  نر
در  قیمت‌گذاری  از  حاصل  متعدد  زنجیره‌های 

رشد نقدینگی و تورم را برشمرد.
ــت و  ــ ــان اس ــ ــل اقــتــصــاد ک ــک ــش ــک م ــورم یـ ــ تـ
ــرد.  ــاد خ ــص ــت ــوع اق ــوض ــک م ــذاری ی ــت‌گ ــم ــی ق
را  تــورم  ــر  اث بــر  مصرف‌کنندگان  بــر  فشار  لــذا، 
نمود  بــرطــرف  ــان  ک اقتصاد  سیاست  بــا  باید 
ــردی  کارک چنین   

ً
اساسا که  قیمت‌گذاری  با  نه 

طریق  از  تورم  فشار  تخفیف  برای  تلاش  ندارد. 
و  تــورم  ــداوم  ت پذیرش  معنی  به  قیمت‌گذاری 
خلع  معنی  به  و  مصرف‌کنندگان  بر  آن  فشار 
مسئولیت  ایفای  در  مرکزی  بانک  کردن  سلاح 

خود است. 

هنگامی که 
برای کالایی 
توسط دولت یا 
زیرمجموعه‌ای 
از دولت قیمت 
تعیین می‌شود 
سقف قیمت 
یا قیمتی کمتر 
از آنچه شرایط 
معمول عرضه 
و تقاضا حکم 
می‌کند، تعیین 
می شود، زیرا در 
غیر آن صورت 
تعیین قیمت 
موضوعیتی 
نخواهد داشت
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اقداماتی 
همچون سفر 

رئیس‌کل بانک 
مرکزی به قطر 

باعث می‌شود 
که فعالان 

اقتصادی و 
بخش خصوصی 

به حل‌شدن 
مشکلات در 

مسیر تجارت با 
قطر، امیدوار 

باشند

با توجه ‌به اینکه مراودات سیاسی خوبی بین دولت 
استراتژیک  نظر  از   و  است  جریان  در  قطر  و  ایــران 
خوب  اتفاقات  و  دارد  مناسبی  موقعیت  قطر  هم 
و مثبتی نیز در این کشور در حال وقوع است، به 
نظر می‌رسد همه چیز مهیاست تا حجم حدود ۲۰۰ 
کشورمان  سالانه  خارجی  تجارت  دلاری  میلیون 
معضلات  مهم‌ترین  از  یکی  یابد.  افزایش  قطر  با 
تجارت  راه  سد  اخیر  سال‌های  در  که  مشکلاتی  و 
است.  اعتباری  و  مالی  مسائل  بوده،  قطر  با  ایران 
انجام  سختی  به‌  قطر   از  پول  انتقال  و  نقل  که  چرا 
می‌شود و این در شرایطی است که چنین مشکلی 

را با دیگر کشورها به مقدار کمتری داریم.

فوق‌العاده  ایــده‌ای  مشترک،  بانک  یک  داشتن  ایده 
اگر  اول  گام  در  بنابراین  است،  سخت  پروژه  یک  اما 
 
ً
به دنبال حل موانع سد راه انتقال پول باشیم، قطعا

سفر  نظرم  به  کند.  کمک  ما  به  می‌تواند  صرافی  یک 
این  در  می‌تواند  قطر،  به  مرکزی  بانک  رئیس‌کل 
یک   

ً
تقریبا دیگر،  سوی  از  باشد.  مفید  و  موثر  راستا، 

قطر  و  ــران  ای مشترک  کمیسیون  نهمین  آینده،  ماه 
در کشورمان برگزار می‌شود و سفر اخیر آقای فرزین 
این  اقتصادی  اهداف  تسهیل  راستای  در  نیز  قطر  به 
دولت  رویــکــرد  ــود.  ب خواهد  تاثیرگذار  کمیسیون 
سیزدهم به سمت برقراری ارتباط بهتر با کشورهای 
منطقه است و این اقدامات همچون سفر رئیس‌کل 
فعالان  کــه  مــی‌شــود  باعث  قطر،  بــه  مــرکــزی  بانک 
مشکلات  حل‌شدن  به  خصوصی  بخش  و  اقتصادی 
نتیجه  در  و  باشند  امیدوار  قطر،  با  تجارت  مسیر  در 
لازم،  زیرساخت‌های  ایجاد  و  اقدامات  این  پی  در 
حجم  چگونه  که  می‌دانند  خصوصی  بخش  و  تجار 
تجارت خارجی با قطر را از سطح ۲۰۰ میلیون دلار در 
سال، افزایش دهند. بازارهای کشور قطر با توجه ‌به 
اقدامات چند سال اخیر همچون برگزاری مسابقات 
می‌توان  و  است  توسعه ‌یافته  جهانی،  جام  و  ورزشی 
کشور،  دو  بین  مالی  و  بانکی  مشکلات  رفع‌شدن  با 
در این بازارها سهم قابل توجهی داشت و به افزایش 
کرد.  کمک  کشورمان  اقتصادی  چرخه  برای  ارزآوری 
انتظار  نباید  تحریم‌ها،  دلیل  به  که  اســت  طبیعی 
زیادی داشته باشیم که بتوان خیلی سریع و یک‌شبه 

اما  کرد،  برطرف  را  کشور  دو  بانکی  و  مالی  مشکلات 
کشورهایی  با  مذاکره  و  اقتصادی  دیپلماسی  مسیر 
نظیر قطر، موثر خواهد بود. البته انتظار نداریم که به 
یکباره حجم تجارت خارجی ما با قطر از ۲۰۰ میلیون 
کند،  جهش  دلاری  میلیارد  چند  کانال  به  فعلی  دلار 
اما اگر این ۲۰۰ میلیون دلار فعلی به ۵۰۰ میلیون دلار 
برسد، اقدام و رویکرد مناسب و خوبی برای امسال 
است. معتقدم همه اقدامات و برنامه‌های اقتصادی، 
در بستر گفتگو و مذاکره قابلیت اجرایی شدن دارد. 
اما  دارنـــد،  که  محدودیت‌هایی  ــود  وج با  قطری‌ها 
برادرانه  رفتار  روی  می‌توانیم  کرده‌اند  ثابت  همیشه 
و ارتباط دوستی که با ایران دارند، حساب کنیم و به 
نشان  سیزدهم  دولــت  یابیم.  دست  مثبتی  نتایج 
داده است که ارتباط با کشورهای همسایه را بر مبنای 
تداوم  با  رویکرد  این  و  است  داده  قرار  روابــط  بهبود 
سفرهای منطقه‌ای رئیس‌کل بانک مرکزی، می‌تواند 
تجاری  موانع  رفع  و  بانکی  و  مالی  مشکلات  حل  به 
منجر شود. در حقیقت وقتی زیرساخت مسائل مالی 
را تقویت کنیم، سایر مسائل و مشکلات، خیلی دشوار 
و پیچیده نیستند.  تداوم توسعه دیپلماسی اقتصادی 
و بانکی بانک مرکزی با کشورهای منطقه همچون قطر 
به مدیریت بازار ارز از جانب ایجاد فضای روانی مثبت 
منجر می‌شود، چرا که وقتی احساس شود ارتباطات 
با کشورهای منطقه، مسیر مثبتی را طی می‌کند، بازار 
شنیدن  برای  و  داشت  خواهد  بهتری  آرامش  نیز  ارز 
اخبار مثبت و گشایش‌های اقتصادی، آماده می‌شود. 
منطقه‌ای  ســفــرهــای  ایـــن  ــه  ک هستم  خــوش‌بــیــن 
رئیس‌کل بانک مرکزی به نتایج مثبتی منجر خواهد 
شد و در نتیجه بازار ارز نیز در داخل کشور با کاهش 
نظر  در  باید  همواره  می‌شود.  همراه  تورمی  انتظارات 
داشت که بخش عمده‌ای از اهداف سیاسی کشورها، 
به مسائل اقتصادی باز می‌گردد، بنابراین می‌توانیم 
اقتصادی  مذاکرات  و  رایزنی‌ها  کشورها  از  بسیاری  با 
داشته باشیم و به دنبال آن، موانع اقتصادی و مالی 
کشورمان  صادرات  و  تولید  رشد  به  و  کنیم  برطرف  را 
منطقه‌ای  سفرهای  در  مجموع  در  کنیم.  کمک 
رئیس‌کل بانک مرکزی به کشورهایی همچون قطر و 
مذاکرات موثر با مسئولین اقتصادی قطری، می‌تواند 

به تسهیل مسیر تجاری و بانکی کشورمان ختم شود. 

پیامدهای مثبت سفر فرزین به قطر

مصطفی صالحی‌نژاد  /
دبیرکل اتاق مشترک بازرگانی ایران و قطر
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قطر  کشور  در  دوره  دو  که  ــردی  ف عنوان  به   
این  بر  ــه‌ام،  ــت داش فعالیت  سفیر  ‌عنوان  به 
اعتقادم که مقامات عالی‌رتبه قطر به توسعه 
روابط با ایران علاقه وافری دارند و هر کمکی 
هم که در توان داشته باشند، انجام می‌دهند. 
شــده،  مشخص  هــم  ــروز  امـ بــه  تــا  اینکه  کما 
مثبتی  گام‌های  دارند  و  داشته  سعی  همواره 
با   ایران  اسلامی  جمهوری  مشکلات  حل  در 

آمریکا بردارند.

ایران  کشور  دو  بین  تجار  مراودات  وضعیت  بهبود 
و قطر بستگی به ظرفیت آنها دارد. پس از تحولات 
اخیر در رابطه جمهوری اسلامی ایران با عربستان 
برای  نیز  منطقه  کشورهای  سایر  دست  سعودی، 
روابط  بر  حتی  و  شد  بازتر  ما  با  اقتصادی  همکاری 
نیز  و...   جیبوتی  و  مصر  مانند  کشور  فرامنطقه‌ای 
کشورهای  عضو  قطر  البته  ــت.  اس گذاشته  تاثیر 
چــاره‌ای  و  ــت  اس خلیج‌فارس  همکاری  شـــورای 
روابــط  تنظیم  در  را  ــورا  ش کلی  سیاست  اینکه  جز 
احوال،  این  تمام  با  ندارد.   دهد،  قرار  مدنظر  خود 
همه تلاش خود را به کار می‌برند تا خیلی ملزم به 
سفرهای  انجام  اصولاً  نشوند.  شورا  کلی  سیاست 
منطقه‌ای توسط مقامات کشورمان اعم از سیاسی و 
اقتصادی، بی‌ثمر نبوده و نخواهد بود و انتقال پول 
بلوکه شده ایران در کشور کره‌جنوبی به یک کشور 
موارد  همین  از  یکی  دوست،  و  همسایه  مسلمان، 
بانکی  همکاری  می‌رسد  نظر  به  می‌آید.  به ‌حساب 
اندیشیده  که  تدابیری  کنار  در  بیشتر  اقتصادی  و 

شده، نیازمند طراحی بسته جدید بانکی است. 
گسترش  به  قطر   مقامات  علاقه‌مندی  توجه ‌به  با 
وجوه  انتقال  و  ــران  ای اسلامی  جمهوری  با  ــط  رواب
ــن کــشــور، سفر آقـــای فرزین  ــده بــه ای مــســدود ش
داشته  دنبال  به  خوبی  بسیار  دستاورد  می‌تواند 
که  کــرده‌ام  تاکید  موضوع  ایــن  بر  همواره  باشد. 
روابط ما با کشورهای حاشیه جنوبی خلیج‌فارس 
باشد.  اســتــوار  عمومی  دیپلماسی  پایه  بــر  باید 

ایــرانــی‌الاصــل‌هــایــی زیـــادی هــم اکــنــون شهروند 
کشورهایی مانند قطر شده‌اند ولی ارتباط عاطفی 
جنوبی  ساکنان  با  به ‌ویژه  ــران،  ای مردم  با  را  خود 
انجام  را  خود  تجاری  مــراودات  و  کرده  حفظ  کشور 

می‌دهند.
امیر  پدر  به ‌ویژه  قطر  حاکم  خانواده  آن‌گذشته،  از 
فعلی شیخ محمد بن خلیفه آل ثانی )امیرالوالد( 
طول  در  و  دارد  و  داشته  ایــران  به  خاصی  علاقه 
حکمرانی خود، چه در مسئولیت ولیعهدی و چه 
بین‌المللی  و  منطقه‌ای  فشارهای  وجود  با  امیری، 
کند،  حــفــظ  را  ــواری  ــج ــم ه ــن  ــس حُ کـــرده  ســعــی 
 از سوی مقامات عالی کشورمان 

ً
به‌گونه‌ای که بعضا

درگذشته، روابط دو کشور به عنوان روابط خوب و 
نمونه منطقه‌ای لقب گرفت.

تاثیرات  کــشــورمــان  بانکی  دیپلماسی  توسعه 
بیشتر  توسعه  برای  و  است  داشته  مطلوبی   

ً
نسبتا

کشور  دو  می‌کنم  پیشنهاد  ــاط،  ــب ارت همین  در 
را  ــود  خ همکاری  ــا  رب بــدون  بــانــکــداری  زمینه  در 
بانکداری  زمینه  در  قطری‌ها  دهــنــد.  گسترش 
و  دست‌یافته‌اند  خوبی  پیشرفت‌های  به  اسلامی 
در واقع اولین بانک اسلامی در قطر در سال ۱۹۸۳ 
تا  است  صدد  در  کشور  این  شد.  تاسیس  میلادی 
میلیارد  یک  سرمایه  با  را  اسلامی  بانک  بزرگ‌ترین 
تاسیس  اسلامی  توسعه  بانک  همکاری  با  و  دلار 
ربا  بدون  بانکی  عملیات  قانون  خوشبختانه  کند. 
رسیده  مجلس  تصویب  به   ۱۳۶۲ سال  در  ایران  در 
چهار  و  مــاده   ۲۷ شامل  که  قانون  این  در  و  است 
تبصره است، بر استقرار نظام پولی و بانکی بر مبنای 
به ‌منظور  اسلامی  ضوابط  به  توجه  با  عدل،  و  حق 
است،  شــده  تاکید  اعتبار  و  پــول  صحیح  ــردش  گ
توسعه  خوب  زمینه‌های  از  یکی  می‌تواند  بنابراین 

دیپلماسی بانکی همین موضوع باشد.
نکته دیگری که از آن می‌توان استفاده کرد، وجود 
شعب بانک‌های ایران در قطر است و آقای فرزین به 
‌عنوان رئیس‌کل بانک مرکزی ایران برای گسترش 

فعالیت اینگونه بانک‌ها هم باید تصمیم بگیرد.

تدوین بسته جدید همکاری‌های 
بانکی ایران و قطر

سید محمدباقر سخایی  /
سفیر اسبق ایران در قطر
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 پیش‌بینی فیتچ 
از سال بد بانک‌های روسی

    بخش بانکداری و خدمات مالی روسیه به دنبال جنگ روسیه و 
اوکراین در فوریه 2022 تحت تاثیر تحریم‌های غرب قرار گرفته است

    ساختار بخش بانکی روسیه این امکان را داده که شوک اولیه 
اعمال تحریم‌های غرب را از مارس 2022 پشت سر بگذارند

    بانک مرکزی فدراسیون روسیه )CBR(، از سال 2013 
استانداردهای نسبت کفایت سرمایه بازل 3 را اجرایی کرد

     بانک مرکزی روسیه به سمت یک رژیم هدف‌گذاری تورمی 
خ کلیدی است حرکت کرده و ابزار اصلی سیاست پولی نیز، نر

روسیه  مالی  خدمات  و  بانکداری  بخش 
فوریه  در  اوکراین   و  روسیه  جنگ  دنبال  به 
قــرار  ــرب  غ تحریم‌های  تاثیر  تحت   2022
بانکی  ــای  ــی‌هـ دارایـ رشــد  ــت.  اسـ گرفته 
 2023 ــال  س در  و  شــد  کُند   2022 ــال  س در 
همچنین  یافت.  خواهد  بیشتری  کاهش 
ناخالص  تولید  کــه  مــی‌شــود  پیش‌بینی 

تاثیر  اگرچه  یابد.  کاهــش  واقعی  داخلی 
ــت،  ــاس نــشــده اس ــس ــل آنــهــا هــنــوز اح کام
هدف  را  بانکی  بخش  که  غرب  تحریم‌های 
بــرای  را  بانک‌ها  توانایی  ــد،  ــی‌ده م قــرار 
همچنین  و  وظایف  از  وسیعی  طیف  انجام 
افزایش مستقیم هزینه‌ها از بین می‌برد که 

بر سودآوری در سال 2023 تاثیر می‌گذارد.

سید محمدباقر سخایی  /
سفیر اسبق ایران در قطر
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داخلی،  بانکی  بخش  بر  تحریم‌ها  تاثیر  که  حالی  در 
اینگونه  انتظارات  است،  بوده  محدود   

ً
نسبتا تاکنون 

است که چشم‌انداز بخش بانکی روسیه در سال 2023 
بدتر شود. پیش‌بینی می‌شود که محیط اقتصاد کلان 
در سال 2023 با کاهش 3.5 درصدی تولید ناخالص 
در  ــدی  درص  2.1 انقباض  دنبال  به  واقعی،  داخلی 
همچنین  داد.  خواهد  ادامه  وخامت  به  سال 2022، 
تخمین زده می‌شود که رشد وام‌های روسیه در سال 
2022 به شدت کاهش یافته و پیش‌بینی می‌شود که 
در سال 2023 نیز این مورد کاهش یابد، زیرا تحریم‌های 
کاهش  را  روسیه  در  اعتبار  تقاضای  غرب  اقتصادی 
می‌دهد. بنابراین انتظار می‌رود که سودآوری بخش 
بانکداری داخلی نسبت به سطوح بی‌سابقه در سال 
2021 در نتیجه بدتر شدن محیط عملیاتی کاهش یابد، 
اگرچه از سرگیری انقباضات  مالی در سال 2023 این 
زیان‌ها را تا حدودی کاهش می‌دهد. تجربه سال 2014 
نشان می‌دهد که تاثیر کامل تحریم‌های بین‌المللی بر 

بخش بانکی، ممکن است تا دو سال طول بکشد.
جمله  از  اســت،  فعال  بــورس  چندین  دارای  روسیه 
از  گــســتــرده‌ای  طیف  کــه   ،)MOEX( مسکو  ــورس  ب
می‌کند.  ــه  ارائ نقد   

ً
نسبتا ــازار  ب در  را  ــی  دارای طبقات 

شاخص سهام معیار، شاخص MOEX روسیه است. 
خود  حد  بالاترین  به   2021 اکتبر   14 در  شاخص  این 
رسید، قبل از اینکه بین آن زمان تا 25 فوریه 2022 - روز 
درصد   43 حــدود  اوکــرایــن،  به  روسیه  حمله  از  پس 
کاهش یافت. MOEX در 28 فوریه 2022 باز نشد و تا 
24 مارس 2022 بسته بود، تا زمانی که تجارت در 33 
سهام از سر گرفته شد، اگرچه سرمایه‌گذاران خارجی 
از کشورهایی که روسیه را تحریم کرده‌اند، همچنان از 
تجارت منع شده‌اند. نتایج تخمین‌ها نشان می‌دهد 
به   2022 سال  در  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  که 
پیش‌بینی  و  ــت  اس یافته  ــش  کاه ــد  درص  2.1 میزان 
می‌شود که در سال 2023 به میزان 3.5 درصد کاهش 
یابد. دارایی‌های بانکی هم در سال 2022 معادل 11.8 
درصد رشد کرد که نسبت به 15.9 درصد در سال 2021 
سال  در  رشد  که  می‌شود  پیش‌بینی  داشت.  کاهش 

2023 به 2.0 درصد کاهش یابد.

نمایی از ریسک صنعت بانکداری روسیه 
شاخص ریسک صنعت بانکداری روسیه )BIRI( امتیاز 
50.91 )از 100 امتیاز ممکن( نشان‌دهنده ریسک‌های 
متوسط بخش بانکی است. در این مطالعه هر بازار بر 
اساس 119 جایگاه رتبه‌بندی شده است، که در آن رتبه 
نشان  را  ریسک  بالاترین   ،119 و  ریسک  کمترین  یک، 

می‌دهد و روسیه در جایگاه 57 قرار دارد.
بخش  که  است  آن  از  حاکی  روسیه  برای   BIRI امتیاز 
بانکی خطرات متوسطی را برای ثبات مالی کلان در 
در  کووید-19  همه‌گیری  از  قبل  کند.  می  ایجاد  بــازار 

سال 2020 و حمله روسیه به اوکراین در فوریه 2022، 
بخش بانکداری داخلی به تدریج از بحران سال 2014 
ناشی از اعمال تحریم‌های غرب و سقوط قیمت‌های 
جهانی نفت بهبود یافته بود. با این حال، هنوز از نظر 
کیفیت دارایی ضعیف عمل می‌کرد. همه‌گیری و در 
 BIRI امتیاز  که  شد  باعث  نفت  قیمت  کاهش  نتیجه 
روسیه از 54.04 در سه ماهه چهارم 2019 به 39.44 در 
نشان‌دهنده  که  یابد  کاهش   2020 چهارم  ماهه  سه 
ریسک بالاتر است. امتیاز بازار در سال 2021 با از بین 
رفتن پیامدهای اقتصادی ناشی از همه‌گیری، شروع 
به 52.67  چهارم 2021  ماهه  سه  در  و  کرد  افزایش  به 
ماهه  سه  در   50.91 به  زمان  آن  از  حال،  این  با  رسید. 
اول 2023 سقوط کرده است که نشان‌دهنده ریسک 
 در نتیجه تحریم‌های غرب در پاسخ به 

ً
بالاتر، عمدتا

تهاجم است. این بازار در حال حاضر در جایگاه 57 
از 119 بازاری که در رتبه بندی این مطالعه وجود دارند، 

قرار دارد. )شکل 1(

نمایی کلی از بانکداری روسیه
و  روسیه  جنگ  به  واکنش  در  روسیه  بانکی  بخش 
اوکراین  در فوریه 2022، هدف تحریم‌های شدیدتر قرار 
گرفته است. در حالی که تاثیر آن بر بخش بانکداری 
انتظار  بنابراین  است،  بوده  محدود  تاکنون  داخلی 
سال  در  روسیه  بانکی  بخش  چشم‌انداز  که  مــی‌رود 
2023 بدتر شود. در این خصوص تخمین زده می‌شود 
که رشد وام روسیه در سال 2022 به شدت کاهش یافته 
منفی   2023 سال  در  که  می‌شود  پیش‌بینی  و  است 
تقاضای  همچنان  اقتصادی  تحریم‌های  زیــرا  شــود، 
که  می‌رود  انتظار  بنابراین  می‌دهد.  کاهش  را  اعتبار 
بدتر  نتیجه  در  داخلی  بانک‌داری  بخش  ــودآوری  س
شدن محیط عملیاتی نسبت به سطح رکورد مشاهده 
شده در سال 2021، کاهش بیشتری پیدا کند، اگرچه از 
سرگیری انقباضات مالی در سال 2023 این زیان‌ها را تا 

حدودی کاهش می‌دهد.

آخرین روندها و تحولات بانکی روسیه
در مارس Sberbank ،2023، بزرگترین بانک روسیه، 
کاهش 78.3 درصدی سود سالیانه را برای سال 2022 
گزارش کرد، پس از یک دوره طولانی تنها با افشای مالی 
محدود و پرداخت سود سهام، سود از 1.25 تریلیون 
 270.5 به   2021 ســال  در  دلار(  میلیارد   16.5( ــل  روب
میلیارد روبل )3.6 میلیارد دلار( در سال 2022 کاهش 
یافت که نسبت به سال گذشته 78.4 درصد کاهش 
و  روسیه  جنگ  به  واکنش  در   Sberbank ــت.  داش
اوکراین  به شدت تحت تحریم قرار گرفته است. به طور 
مشابه، VTB در سال 2022 زیان 612.6 میلیارد روبلی 
)7.7 میلیارد دلار( گزارش کرد، در حالی که زیان آلفا 

بانک به 117.1 میلیارد روبل )1.4 میلیارد دلار( رسید.

بانک مرکزی 
روسیه در 
واکنش به 
تحریم‌های 
غرب، نسبت 
کفایت سرمایه 
را از 12.5 درصد 
در ژانویه 2021 
به 12.9 درصد 
در ژانویه 2023 
افزایش داد، در 
حالی که این 
نسبت بسیار 
بالاتر از حداقل 
8.0 درصد 
قانونی است
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بانک مرکزی فدراسیون روسیه )CBR( از آوریل 2022 
طور  به  و  کــرد  پولی  سیاست‌های  کاهــش  به  ــروع  ش
کامل انقباض اعمال شده پس از تهاجم به اوکراین 
افزایش   CBR  ،2022 فوریه   28 در  کــرد.  معکوس  را 
خ اضطراری 1050 واحد پایه )bps( را تصویب کرد که  نر
زمان  آن  از  اما  رساند،  درصد  به 20.00  را  سیاست  خ  نر
خ سیاستی  خ‌ها را اجرا کرد و نر مجموعه‌ای از کاهش نر
تا سپتامبر 2022 به 7.50 درصد کاهش یافت. با این 
افزایش  به  پاسخ  در   CBR که  ــی‌رود  م انتظار  حــال، 
در  را  بهره  خ  نر افزایش  اقتصاد،  در  تورمی  فشارهای 
خ بهره  سال 2023 از سر بگیرد. طبق پیش‌بینی‌ها، نر
تا پایان سال 2023 به 8/50 درصد و تا پایان سال 2024 

به 9/00 درصد خواهد رسید.
ساختار بخش بانکی روسیه به بانک‌های روسیه این 
امکان را داده است که شوک اولیه اعمال تحریم‌های 
غرب را از مارس 2022 پشت سر بگذارند، اگرچه انتظار 
بر این است که تاثیر آنها در سال 2023 شدیدتر شود. 
مصون  برای   2014 سال  از  روسیه  دولت  تلاش‌های 
نگه داشتن بخش بانکی از شرایط مالی بین‌المللی 
و مستثنی کردن مبادلات انرژی از تحریم‌های فعلی 
تاکنون  را  روسیه  بانک‌های  بر  تحریم‌ها  تاثیر  بانکی، 

محدود کرده است.
)آخرین   2022 سپتامبر  تــا  بانک‌ها   NPL نسبت 
داده‌های موجود( به 8.7 درصد افزایش یافت که نیاز 

به ذخیره سازی بیشتری دارد. در سه فصل اول سال 
 1723.9 به  ذخایر  موجود(  داده‌هــای  )آخرین   2022
میلیارد روبل رسید که نسبت به 381.5 میلیارد روبل 
در مدت مشابه در سال 2021 افزایش یافته است. با 
وجود این افزایش هزینه‌ها، بانک‌ها همچنان سودآور 
بوده‌اند. در واقع، پس از زیان خالص 271.9 میلیارد 
روبلی و 1235.2 میلیارد روبلی در سه ماهه اول و دوم 
سود  بانکی  بخش   ،2022 سوم  ماهه  سه  در  و   2022
688.2 میلیارد روبلی را ثبت کرد که نشان می‌دهد 
جذب  موفقیت  با  را  زیان‌ها  این  توانسته‌اند  بانک‌ها 
سخت‌گیری‌های  با  انطباق  به  شــروع  شاید  و  کنند 
اولیه  ــای  داده‌ه کنند.  تحریم‌ها  توسط  اعمال‌شده 
سال  برای  خالص  درآمد  مجموع  که  می‌دهد  نشان 
در  روبل  میلیارد  حدود 203.0  به  و  بوده  مثبت   2022
سال 2022 رسیده است که از 1860.2 میلیارد روبل در 

سال 2021 کاهش یافته است.
این  سرمایه  کفایت  نسبت  شرایط،  این  مقابل  در 
بخش از 12.5 درصد در ژانویه 2021 به 12.9 درصد در 
نسبت  این  که  حالی  در  یافت.  افزایش  ژانویه 2023 
بسیار بالاتر از حداقل 8.0 درصد قانونی CBR است، 
اما بر اساس استانداردهای منطقه‌ای پایین است. از 
اینرو کاهش رشد اعتبار و بدتر شدن شرایط اقتصادی، 
می‌دارد،  نگه  محدود  همچنان  را  بانک‌ها  سودآوری 
کنند،  ایجاد  سود  سال‌جاری  در  بانک‌ها  اگر  حتی 

از  تا  می‌کنند  ــودداری  خ سهام  سود  توزیع  از  احتمالاً 
موقعیت سرمایه خود حمایت کنند.

نمایی از تحریم‌های غرب علیه بخش مالی روسیه
تاثیر  هنوز  ــرب  غ کنونی  تحریم‌های  کــه  حالی  در 
قابل‌توجهی بر سودآوری بخش بانکی نداشته است، 
احتمالاً تحریم‌های بیشتری در کنار اجرای شدیدتر 
سال  سراسر  در  مالی  بخش  در  ثانویه  تحریم‌های 
2023 اعمال خواهد شد. با ادامه جنگ در اوکراین، 
متحدانش  و  متحده  ایــالات  که  می‌شود  مشاهده 
تحریم‌های بخش مالی علیه روسیه را تشدید می‌کنند 
را  خود  نظامی  کمپین  مالی  تامین  برای  روسیه  کار  تا 
دشوارتر کنند. این می‌تواند شامل گسترش فهرست 
از  فرار  سرکوب  یا  سوییفت،  از  شده  قطع  بانک‌های 
تحریم‌ها و اجرای تحریم‌های ثانویه باشد. تحریم‌های 
برای  نزولی  خطری  شده،  اجرا  شدیدتر  یا  گسترده‌تر 
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خطر  به  نیز  را   2024 بــازار  چشم‌انداز  بالقوه  طور  به  و 
می‌اندازد.

اتباع  فهرست  به  را  نهاد  یک  می‌تواند  متحده  ایالات 
ویژه و افراد مسدود شده )SDN( خود اضافه کند، که 
هرگونه معامله با افراد آمریکایی را ممنوع می‌کند. این 
مسدودکننده  "تحریم‌های  عنوان  به  محدودیت‌ها 
کامل" نیز شناخته می‌شوند. ایالات متحده همچنین 
تحریم‌های مربوط به حساب خبرنگار یا پرداخت از 
عملاً  که  می‌کند  اعمال  را   )CAPTA( حساب  طریق 

دسترسی به تسویه دلار آمریکا را مسدود می‌کند.
مسدود  یعنی  خود،  اقدام  قوی‌ترین  از  اروپا  اتحادیه 
است.  ــرده  ک فزاینده‌ای  استفاده  دارایــی‌هــا  ــردن  ک
اعمال  ــورو  ی تسویه  محدودیت‌های  کــه  حالی  در 
اعمال  سوئیفت  شبکه  ممنوعیت‌های  است،  نشده 
امر  این  ممنوعه،  مالی  موسسات  برای  است.  شده 
جمله  از  بین‌المللی،  پــرداخــت‌هــای  تمام  انجام 

پرداخت‌های غیر یورویی را دشوارتر می‌کند.
از  ــا،  ــی‌ه دارای ــردن  ک مسدود  از  انگلیس  همچنین 
و  کرده  گسترده  استفاده  خود  تحریم‌های  قوی‌ترین 
اکنون به تعهد خود برای مسدود کردن دارایی‌های 

تمام بانک‌های بزرگ روسیه عمل کرده است.

به  دسترسی  ممنوعیت  با  همچنین   Sberbank
تسویه استرلینگ، مشابه تحریم‌های CAPTA ایالات 

متحده مواجه است. )جدول  1(
بر  محدودی  تاثیر  احتمالاً  بانکی  فعلی  تحریم‌های   
بخش بانکی خواهد داشت. در حالی که تحریم‌های 
اقتصادی گسترده‌تر با کاهش سرمایه‌گذاری، مصرف 
تاثیر  اعتبار  تقاضای  بر  اقتصادی  رشــد  و  خصوصی 
را  بانک‌ها  خاص  طور  به‌  که  تحریم‌هایی  می‌گذارد، 
هدف قرار می‌دهند به سه دلیل اصلی، تاثیر کمتری 
تمام   

ً
تقریبا اولاً،  ــت.  داش خواهند  بانکی  بخش  بر 

بانک‌های داخلی روسیه، اکنون با محدودیت‌هایی 
ج از کشور مواجه  در زمینه صدور بدهی و سهام در خار
روسیه  بانک‌های  بزرگترین  ــال،  ح ایــن  با  هستند. 
به  نیستند،  وابسته  خارجی  مالی  تامین  به  چندان 
بانک   10 در  سپرده  به  وام  نسبت  میانگین  که  طوری 
بزرگ در پایان سه ماهه سوم 2021 در 87.4 درصد قرار 

دارد. این امر تاثیر تحریم‌ها را کاهش می‌دهد.
، تحریم‌ها به طور قابل توجهی توانایی بانک‌های 

ً
ثانیا

کاهش  کشور  از  ج  ــار خ در  فعالیت  ــرای  ب را  روسیه 
اروپایی  فعالیت‌های   VTB و   Sberbank می‌دهد. 
به  شــروع  ــوارد  م برخی  در  و  کرده‌اند  تعطیل  را  خود 

 تحریم‌های آمریکا، اتحادیه اروپا و بریتانیا براســاس دارایی‌ها بر  بزرگترین بانک‌های روســیه اعمال شد
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1  جدول 
 تحریم‌هــای آمریکا، اتحادیه 
اروپــا و انگلیس بر دارایی‌ها و 
بزرگترین بانک‌های روســیه



کشور  از  ج  خار تجاری  واحدهای  فروش  یا  تعطیلی 
برای  کمی  ــای  داده‌ه اگرچه  حــال،  این  با  کرده‌اند. 
داخل  در  عملیات  بر  تحریم‌ها  تاثیر  ــردن  ک ــن  روش
 Sberbank  2020 سال  پایان  در  دارد،  وجود  روسیه 
اروپا مجموع دارایی‌هایی را به ارزش 12.9 میلیارد یورو 
)معادل حدود 1.2 تریلیون روبل در آن زمان( گزارش 

 Sberbank کرد، که تنها 3.3 درصد از کل دارایی‌های
را تشکیل می‌دهد. بازوی اروپایی نیز تنها 2.6 درصد 
است.  داده  اختصاص  خود  به  را  گــروه  این  سهام  از 
اگرچه بازوی اروپایی VTB سهم کمی بیشتر از ترازنامه 
بانک را به خود اختصاص داد و 4.1 درصد از کل دارایی 
ها و 5.7 درصد از سهام را به خود اختصاص داد، اما 
این نیز نسبت قابل توجهی نبود و باز هم تاثیر چنین 

تحریم‌هایی را بر بانک‌های روسی کاهش داد.
 CAPTA ،اگرچه تحریم‌های مربوط به سوئیفت ،

ً
ثالثا

و فهرست‌های SDN توانایی بانک‌های روسی را برای 
و  می‌کند  محدود  بین‌المللی  پرداخت‌های  انجام 
است،  مشکل‌ساز  روســی  صادرکنندگان  بــرای  این 
اما مستثنی شدن نقل و انتقالات مربوط به صادرات 
معنی  ایــن  به   2022 دسامبر   5 تا  تحریم‌ها  از  ــرژی  ان
تاثیر  تحت  روسیه  ــادرات  ص از  بزرگی  بخش  که  بود 
توسط  انرژی  انواع  واردات  که  حالی  در  نگرفت.  قرار 
 2022 ســال  ماهه  سه  هر  در  روسیه  از  ــا  اروپ اتحادیه 
کاهش می‌یابد، بازارهای غرب نمی‌توانند خرید انرژی 
کنند،  متوقف  کوتاه‌مدت  در  کامل  طور  به  را  روسیه 
جریان‌های  این  ارزش  که  است  این  بر  انتظار  اگرچه 

ارزی کاهش یابد. 

وضعیت نظارت بانکی در روسیه
تحت  فزاینده‌ای  طــور  به  روسیه  بانکداری  صنعت 
تحت  را  بخش  این  که  است  مقامات  دقیق  نظارت 
مقررات سخت‌گیرانه قرار می‌دهند. مشارکت خارجی 
بسیار محدود است. در سال‌های اخیر، دولت روسیه 
تلاش‌هایی را برای بهبود انعطاف‌پذیری بخش بانکی 

در برابر شوک‌های خارجی انجام داده است.
که   )CBR( روســـیـــه  فـــدراســـیـــون  مـــرکـــزی  ــک  ــان ب
تنظیم‌کننده اصلی بخش بانکداری و خدمات مالی 
مسئولیت  بر  علاوه   2013 سال  در  است،  گسترده‌تر 
بازارهای  بر  نظارتی  قدرت  بانکی،  مقررات  و  نظارت 
استانداردهای  ــان،  زم آن  از  آورد.  دست  به  را  مالی 
رویکرد  و  کرده  اجرا  را   3 بازل  سرمایه  کفایت  نسبت 
سخت‌گیرانه‌ای را برای تقویت ثبات بخشی و بهبود 
فزاینده‌ای  بازرسی‌های  است.  کرده  اتخاذ  شفافیت 
می‌کنند،  فعالیت  سایه  اقتصاد  در  که  بانک‌هایی  بر 
وجود دارد که باعث تعطیلی تعداد زیادی از بانک‌ها 
این  می‌کند.  تسریع  را  صنعت  تثبیت  و  است  شده 
روند مستمر باعث شد که تعداد بانک‌ها در روسیه از 
900 بانک در سال 2013 به 333 بانک در ژانویه 2022 

تمایل  افزایش  دلیل  به  زیــادی  حد  تا  که  یابد  کاهش 
مارس  اول  تا  است.  بانکی  مجوزهای  لغو  برای   CBR
2023، تعداد 327 بانک عامل در روسیه وجود داشت 
دارای  بانک   101 و  جهانی  مجوز  دارای  بانک   226 که 
مجوز پایه بودند. 35 موسسه مالی غیربانکی نیز وجود 

داشت.
بنابراین انتظار می‌رود با ادامه CBR به حرفه‌ای کردن 
بخش بانکداری تجاری، تقویت سیستم‌های مدیریت 
ریسک در داخل واحدها و در نهایت کاهش فساد و 
پول‌شویی، ادغام بخش بانکی ادامه یابد. این امر به 
ثبات بخش بانکی کمک می‌کند و به رشد بزرگترین 
سود  جدید  مشتریان  افزایش  از  که  وام‌دهندگان 

برده‌اند، ادامه می‌دهد.
بار  اولین  بــرای  بین‌المللی  تحریم‌های  که  زمانی  از 
اعمال  روسیه  به  کریمه  الحاق  پی  در  و  سال 2014  در 
شد، دولت روسیه تلاش کرده است تا اقتصاد روسیه 
را خودکفاتر کند و از مصون بودن آن در برابر عوامل 
خارجی اطمینان حاصل کند. CBR از طریق انباشت 
که  است  کرده  حرکت  سمت  این  به  ارز  و  طلا  ذخایر 
ترتیب  به  ژانویه 2022  پایان  در  دارایی  دو  این  دارایی 
اگرچه  است،  رسیده  دلار  میلیارد   498.0 و   133.0 به 
تحریم‌ها دسترسی به بیش از نیمی از ذخایر اخیر را 

قطع کرده است. 
بخش  در  ــت  دول ــدت  م طــولانــی  مالکیت  بــر  ــاوه  ع
از  تعدادی  سهام  بیشتر  صاحب   

ً
اخیرا  CBR بانکی، 

 از طریق کمک‌های 
ً
بانک‌های روسیه شده که عمدتا

مالی بوده است. CBR اکنون قصد دارد مالکیت خود 
دسامبر  در  و  دهد  کاهش  خصوصی  بانک‌های  بر  را 
2022 سهام خود در Otkritie را به VTB فروخت. در 
 ،Sberbank سهام  از  درصد   52   CBR حال،  همین 
صندوق  به  ــی،  دارای نظر  از  را  روسیه  بانک  بزرگترین 
ثروت ملی روسیه تحت کنترل وزارت دارایی در آوریل 
مدیره  هیات  توسط  پولی  سیاست  فروخت.    2020
CBR که هشت بار در سال تشکیل جلسه می‌دهد، 
وضع می‌شود. قانون اساسی روسیه تصریح می‌کند 
تضمین  و  روبــل  از  "حفاظت   CBR اصلی  وظیفه  که 
ثبات آن" است، اما بانک به تدریج به سمت یک رژیم 
سال  از  روبل  است:  کرده  حرکت  تورم  هدف‌گذاری 
2014 شناور بوده است و از سال 2015 هدف تورمی 4.0 
سیاست  اصلی  ابــزار  است.  شده  مشخص  درصــدی 
خ کلیدی است. CBR سیاست تسهیل کمی  پولی، نر
را اجرا نکرده و نسبت به اجرای چنین برنامه‌هایی در 

بازارهای دیگر نظر منفی دارد.
موسسه  • پیش‌بینی  از  بخشی  تحلیل،  این 

وضعیت  ــاره  درب که  است  فیتچ  اعتبارسنجی 
ارائه   2023 سال  در  روسیه  بانکی  و  مالی  بخش 
شده و هفته‌نامه تازه‌های اقتصاد، خلاصه‌ای از 

آن را ترجمه و منتشر کرده است.

 بانک مرکزی 
روسیه از سال 

2014، اقدام به 
انباشت ذخایر 

طلا و ارز کرده 
است و قصد دارد 

مالکیت خود 
را بر بانک‌های 

خصوصی کاهش 
دهد
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طراحی اعتبارسنجی برای دریافت 
18 خدمت بانکی و مالی

     مهم‌ترین محصول اعتبارسنجی، امتیاز اعتباری است که شامل 
یک نمایش عددی از تاریخچه اعتباری و رفتار مالی شخص است

     یکی از کاربردهای اولیه اعتبارسنجی در بانکداری 
در ارزیابی درخواست‌های وام است

     استفاده از اعتبارسنجی توسط بانک‌ها و موسسات اعتباری می‌تواند منجر 
به تسهیل پرداخت تسهیلات به افراد، به ویژه افراد خوش حساب شود

1.اعتبارسنجی چیست؟
بیش  قدمتی  که  است  صنعتی  اعتبارسنجی 
 190 از  بیش  حاضر  حال  در  و  دارد  قرن  دو  از 
صنایع  در  اعتبارسنجی  از  دنــیــا  در  کــشــور 
مختلف استفاده می‌نمایند. به این معنی که 

سنجش  دریافته‌اند  که  سال‌هاست  کشورها 
ریسک و بررسی سوابق رفتاری و اعتباری افراد 
اقتصادی  توسعه  به  موثری  کمک  می‌تواند 
مزایای  ایجاد  و  اجتماعی  رفتارسازی  و  کشور 

بی‌شماری در جامعه نماید.     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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در کشور ما نیز شرکت مشاوره رتبه بندی اعتباری 
دارایــی،  و  اقتصادی  امــور  وزارت  حمایت  با  ایران 
ــران  ای اســامــی  جمهوری  مــرکــزی  بانک  نــظــارت 
از  بــرخــی  و  کــشــور  ــای  ــک‌ه ــان ب همه  مــشــارکــت  و 
شرکت‌های بزرگ بیمه و لیزینگ در آبان ماه 1385 
مجوز،  دارای  اعتبارسنجی  شرکت  تنها  عنوان  به 
شروع به فعالیت کرده است. اعتبارسنجی کمک 
می‌کند تا با استفاده از جمع‌آوری اطلاعات مربوط 
اشخاص  اشــخــاص،  اعتباری  و  مالی  ســوابــق  بــه 
با  ــرد.  ک شناسایی  را  بدحساب  و  حساب  خــوش 
شناسایی میزان خوش حسابی اشخاص، می‌توان 
به توزیع عادلانه منابع مالی در کشور کمک کرد. به 
این معنا که هر چه یک فرد خوش حساب‌تر باشد، 
خدمات اجتماعی و مالی بیشتری مانند وام، کارت 
اعتباری، خرید اقساطی کالا، چک و ... را دریافت 
صورت  به  خدمات  ــن  ای اینصورت،  به  و  می‌کند 
عادلانه در کشور توزیع می‌شود. مهم‌ترین محصول 
یک  شامل  که  است  اعتباری  امتیاز  اعتبارسنجی، 
مالی  رفتار  و  اعتباری  تاریخچه  از  عددی  نمایش 
به  اعتباری  امتیاز  و  اعتبارسنجی  اســت.  شخص 
عنوان ابزاری کارآمد این امکان را فراهم می‌نماید 
که بتوان میزان تعهد و مسئولیت‌پذیری اشخاص 
در  کرد.  ارزیابی  را  دیون‌شان  بازپرداخت  قبال  در 
کشور ما نیز افراد دارای امتیاز اعتباری هستند که 
میزان خوش حسابی آنها را در قبال تعهدات‌شان 
عددی  اعتباری،  امتیاز  ــن  ای مــی‌دهــد.  نمایش 

بین صفر تا 900 است. هر چه این عدد بالاتر باشد، 
ریسک  و  شده  محسوب  حساب‌تر  خوش  شخص 
مالی و اعتباری کمتری دارد و از سوی دیگر هر چه 
خود  مالی  ــون  دی بازپرداخت  به  نسبت  شخص 
بدحساب‌تر باشد، امتیاز اعتباری کمتری دریافت 
است.  بیشتر  اعتباری  ریسک  بیانگر  که  می‌نماید 
دسته‌های  در  ــراد  اف اعتباری،  امتیازهای  براساس 
بسیار  )Aریسک  شامل  دسته(،  )پنج  مختلف  ریسک 
Dریسک  متوسط(،)  Cریسک   ( کم(،  )Bریسک  کم(، 

زیاد( و )E ریسک بسیار زیاد( قرار می‌گیرند.

تا 900  اعتباری 680  امتیاز  با  فردی  مثال،  عنوان  به 
را    A1 رتبه  و  کرده  دریافت  را  امتیازی  حد  بالاترین 
دارد که ریسک خیلی پایین فرد در تعهدات مالی، 
نشان  را  حسابی  ــوش  خ و  مالی  انضباط  ــود  وج
بازه‌های  بیانگر  ــده،  ش تعیین  ــدول  ج مــی‌دهــد. 
مشاوره  شرکت  توسط  شده  تعیین  اعتباری  امتیاز 
شرکت  تنها  عنوان  به  ــران  ای اعتباری  بندی  رتبه 
اینکه  علیرغم  است.  مرکزی  بانک  از  مجوز  دارای 
اعتبارسنجی در کشورهای توسعه یافته و در حال 
مختلف  حوزه‌های  در  فراوانی  کاربردهای  توسعه، 
شامل بیمه، تسهیلات، کارت اعتباری، معاملات، 
تصور  ما  کشور  در  دارد،   ... و  ملک  فروش  و  خرید 
برای  فقط  اعتبارسنجی  که  اســت  ایــن  بر  عموم 
همین  بر  است.  مهم  وام  اخذ  و  بانکی  تسهیلات 
اساس، در این مقاله تلاش شده است تا به اهمیت 
مختلف  و  مهم  مسائل  حل  امکان  و  1402   اعتبارسنجی  13  - مهــر      شمـــــاره 
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اعتبارسنجی 
کمک می‌کند 
تا با استفاده 
از جمع‌آوری 
اطلاعات مربوط 
به سوابق مالی 
و اعتباری 
اشخاص 
آنهایی که 
خوش حساب 
یا  بدحساب 
هستند 
شناسایی شوند

اعتبارسنجی  ــزار  اب از  استفاده  با  کشور  داخــل  در 
بپردازیم.)جدول 1(

2. مسائل مهم قابل حل توسط اعتبارسنجی
نقشی  • اعتبارسنجی  بانکی:  تسهیلات   .1-2

بر  و  می‌کند  ایــفــا  بــانــکــداری  دنــیــای  در  اســاســی 
تاثیر  مالی  خدمات  صنعت  مختلف  جنبه‌های 
اعتبارسنجی  اولیه  کاربردهای  از  یکی  می‌گذارد. 
در بانکداری در ارزیابی درخواست‌های وام است. 
مانند  وام‌هایی  برای  مشاغل  یا  افراد  که  هنگامی 
وام مسکن، وام‌های شخصی یا وام‌های تجاری به 
وام  موسسات  و  بانک‌ها  می‌کنند،  مراجعه  بانک 
دهنده از امتیاز اعتباری به عنوان یک عامل تعیین 
کننده کلیدی در ارزیابی اعتبار متقاضی استفاده 
بانک‌ها  برای  بالا  نمره  با  اعتباری  امتیاز  می‌کنند. 
پایین  ریسک  دهــنــده  نشان  مالی  موسسات  و 
متقاضی است و بانک‌ها می‌توانند با شرایط آسان‌تر 
طوری  به  کنند.  مهیا  فرد  بــرای  را  تسهیلات  و  وام 
امتیاز  بالاترین  کسانی‌که  به  بانک‌ها  از  بعضی  که 
اعتباری را دارند، بدون دریافت وثیقه یا درخواست 
ضامن، وام را در اختیار فرد متقاضی قرار می‌دهند. 
توسط  اعتبارسنجی  از  استفاده  کلی،  ــور  ط بــه 
به  منجر  می‌تواند  اعتباری  موسسات  و  بانک‌ها 
افراد  ویژه  به  افراد  به  تسهیلات  پرداخت  تسهیل 
دارای  افراد  که  معنی  این  به  شود.  حساب  خوش 
خوش  سابقه   5 اینکه  دلیل  به  بالا  اعتباری  امتیاز 
با  می‌توانند  ــد،  دارنـ منظم  پــرداخــت  و  حسابی 
شرایط راحت‌تری و بدون وثیقه و ضامن، تسهیلات 
دریافت نمایند. از سوی دیگر تسهیلات پرداختی 
مطالبات  کاهش  به  منجر  اعتبارسنجی  طریق  از 
معوق و هزینه‌های وصول مطالبات خواهد شد که 
بانک‌ها  فعالیت  توسعه  به  می‌تواند  موضوع  این 
خ تسهیلات دهی  نیز کمک نماید. به این ترتیب نر
از  کمتر  می‌تواند  نیز  حساب  خــوش  اشخاص  به 
خ‌های مصوب بوده و این موضوع منجر به جذب  نر
اعتباری  مشتریان  عنوان  به  حساب  خوش  افــراد 

وفادار بانک‌ها و توزیع عادلانه منابع مالی در میان 
اقشار جامعه شود.

بانک‌ها  • اینکه  بر  ــاوه  ع ضامن:  شرایط   .2-2
خوش  ــراد  اف به  اعتبارسنجی  طریق  از  می‌توانند 
به  تمایل  صورتی‌که  در  بدهند،  تسهیلات  حساب 
اعطای تسهیلات به افراد با ریسک اعتباری بیشتر 
تضمین  و  سلامت  برای  می‌توانند  باشند،  داشته 
گونه‌ای  به  را  ضامن  شرایط  تسهیلات،  مناسب 
کاهش  تسهیلات  اعطای  ریسک  که  کنند  تعیین 
یافته و امکان وصول راحت‌تر مطالبات مهیا شود. 
چنانچه شخص ضامن دارای امتیاز اعتباری بالایی 
نسبت  بیشتری  اطمینان  با  می‌تواند  بانک  باشد، 
اقدام  بالاتر  مبالغ  و  شرایط  با  تسهیلات  اعطای  به 
گاهی  نماید. چرا که شخصی با امتیاز اعتباری بالا با آ
و مسئولیت بیشتر ضمانت را قبول می‌کند و دارای 

ریسک کمتری است.

در  • ــک  چ آن:  اعتبار  و  چک  دریافت   .3-2
و  ــت  اس پـُـررنــگــی  نقش  دارای  روزمـــره  معاملات 
بسیاری از معاملات در بازار کشور با استفاده از چک 
صورت می‌پذیرد. براساس آمار اعلام شده از سوی 
بانک مرکزی در خرداد ماه سال‌جاری، نزدیک به 12 
در  خورده‌اند،  برگشت  صادره،  چک‌های  از  درصد 
کشور  مثال  برای  همسایه  کشورهای  در  صورتی‌که 
همین  به  می‌رسد.  درصــد  دو  به  آمــار  این  ــارات  ام
علت یکی از دغدغه‌های اصلی در این خصوص، 
سررسید  زمان  در  چک  شوندگی  نقد  عدم  ریسک 
روش‌ها  موثرترین  از  یکی  راستا  این  در  که  است 
امتیاز  بررسی  اشخاص،  از  چک  پذیرش  جهت 
دیدن  با  ــوان  ت می  ــت.  اس چک  صاحب  اعتباری 
امتیاز اعتباری فرد تصمیم گرفت که ریسک دریافت 
شخص  آیا  اینکه  و  است  چقدر  مقابل  فرد  از  چک 
ویژه  به  خود،  دیون  پرداخت  در  گذشته  در  مزبور 
حساب  خوش  چک  پرداخت  به  مربوط  سوابق 

بوده است یا خیر.

بــــــرش

تعیین رتبه اعتباری خوش حســابی و بدحســابی
قبال  در  را  آنها  حسابی  خوش  میزان  که  هستند  اعتباری  امتیاز  دارای  افراد  نیز  ما  کشور  در 
تعهدات‌شان نمایش می‌دهد. این امتیاز اعتباری، عددی بین صفر تا 900 است. هر چه این 
کمتری  اعتباری  و  مالی  ریسک  و  شده  محسوب  حساب‌تر  خوش  شخص  باشد،  بالاتر  عدد 
دارد و از سوی دیگر هر چه شخص نسبت به بازپرداخت دیون مالی خود بدحساب‌تر باشد، 

امتیاز اعتباری کمتری دریافت می‌نماید که بیانگر ریسک اعتباری بیشتر است.
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اصلاحیه  • براساس  چک:  اعتباری  سقف   .4-2
دسته  متقاضی  افــراد  ــرای  ب چــک،  ــدور  ص قانون 
چک، می‌بایست سقف مجاز چک تعیین شود. لذا 
شرکت مشاوره رتبه‌بندی اعتباری ایران بر اساس 
قانون مزبور در نظر دارد تا با استفاده از مدل‌های 
با  و  ماشین  یادگیری  و  مصنوعی  هوش  بر  مبتنی 
توجه به توان مالی و امتیاز اعتباری اشخاص، سقف 
نماید.  تعیین  را  چک  دسته  دارندگان  برای  مجاز 
اعتباری  سقف  تا  می‌بایست  ــراد  اف راستا  ایــن  در 
تعیین شده اقدام به صدور چک نمایند و ذینفعان 
مجاز  سقف  می‌توانند  چک  کنندگان  دریافت  و 
چک شخص را مشاهده و براساس ریسک اعتباری 
صادرکننده چک نسبت به پذیرش یا عدم پذیرش 

برگه چک اقدام نماید.

2-5. بیمه: اعتبارسنجی کاربردهای متنوعی  •
شرکت‌ها  این  دارد،  بیمه‌ای  شرکت‌های  برای 
و  اعتبارسنجی  گــزارش  از  استفاده  با  می‌توانند 
فرد  هر  که  نمایند  ارزیابی  افراد،  بیمه‌ای  سوابق 
ترتیب  این  به  و  بوده  ریسک  از  میزان  چه  دارای 
همچنین  ــردازد.  ــپ ب ــود  خ پرتفوی  مدیریت  به 
هر  برای  بیمه  حق  تعیین  برای  پویا  خ‌گذاری  نر
شخص نیز یکی دیگر از مزایای استفاده از گزارش 
با  ــت.  اس بیمه‌ای  شرکت‌های  ــرای  ب اعتباری 
صنعت  در  مشتری  فوق‌العاده  اهمیت  به  توجه 
بیمه و تعداد و ماهیت شرکت‌های ارائه دهنده 
خدمات به بیمه‌گذاران در بازار کشور، شناسایی 
رضایت  و  قیمت‌گذاری  استراتژی  بین  رابطه 
اهمیت  منصفانه  قیمت‌های  از  بیمه‌گذاران 
و  پویا  خ‌گــذاری  نــر دیگر  ســوی  از  دارد.  بسزایی 
تعیین حق بیمه مبتنی بر ریسک، امری متداول 
در کشورهای توسعه یافته بوده که باعث استقبال 
که  چرا  شد.  بیمه  صنعت  از  اشخاص  چشمگیر 
گاه است که حق بیمه پرداختی وی  هر شخص آ
این  به  و  دارد  ریسک‌اش  با  مستقیمی  ارتباط 
بر  بیمه  صنعت  در  جدیدی  محصولات  ترتیب 
اساس ریسک افراد تعریف شده است. یکی دیگر 
از کاربردهای مهم اعتبارسنجی در صنعت بیمه، 
است،  اقساطی  صــورت  به  نامه‌ها  بیمه  فــروش 
اما این روش از فروش همواره ریسک‌هایی را به 
به  را  اقساط  مشتری  اگر  داشــت.  خواهد  همراه 
موقع پرداخت نکند، شرکت بیمه متحمل ضرر 
خواهد شد. به همین علت، برخی از شرکت‌های 
سخت‌گیرانه‌تری  اقدامات  شده‎اند  ناگزیر  بیمه 
در مورد شبکه فروش به کار ببندند. در این راستا، 
مشتریان  تا  نماید  کمک  می‌تواند  اعتبارسنجی 
صورت  به  نامه  بیمه  ــروش  ف جهت  کم‌ریسک 

اقساطی شناسایی شوند.

بعدی  • مزیت  اشخاص:  بین  معاملات   .  6-2  
افراد  بین  معاملات  در  اعتباری  امتیاز  از  استفاده 
معاملات  در  اصلی  چالش‌های  از  یکی  ــت.  اس
در  و  طرفین  کافی  شناخت  عدم  شخص،  دو  بین 
این  که  اســت  اطلاعاتی  تقارن  ــود  وج عــدم  ــع  واق
عمده‌ای  مشکلات  ایجاد  به  منجر   

ً
بعضا موضوع 

حتی  و  اشخاص  بین  معاملات  و  ــا  ــرارداده ق در 
موجب کلاهبرداری، اختلاف نظر و افزایش حجم 
می‌شود.  قضایی  محاکم  به  مراجعات  و  شکایات 
در  اعتباری  امتیاز  از  استفاده  سازی  فرهنگ  با  اما 
اطمینان  این  به  می‌توان  معاملات،  انجام  حین 
سوابق  و  عملکرد  از  معامله  یک  طرفین  که  رسید 
گاهی یافته و مذاکرات و معاملات  مالی همدیگر آ
بر  علاوه  می‌پذیرد.  صورت  شفاف‌تری  فضای  در 
این موضوع، اعتبارسنجی ارکان دیگر معامله نیز از 
ارکان،  این  از  یکی  است.  برخوردار  بالایی  اهمیت 
مشاوره  شرکت  است.  معامله  مورد  موضوع  یا  کالا 
یک  ایجاد  با  دارد  نظر  در  ایران  اعتباری  رتبه‌بندی 
ســازمــان‌هــای  مشارکت  امــکــان  جــامــع،  پلتفرم 
مربوطه نظیر سازمان ثبت اسناد، پلیس راهنمایی 
را   ... و  ــران  ج.ا.ایـ پست  ملی  شرکت  رانندگی،  و 
معامله،  سند  اعتبارسنجی  فرآیند  انجام  جهت 
شفافیت  با  اشخاص  صورت  این  در  نماید.  فراهم 
و اطمینان بیشتری نسبت به انجام معامله اقدام 

می نمایند

در  • مصرفی:  کالاهای  اقساطی  فروش   .7-2
توان  کاهــش  و  حاضر  تورمی  و  اقتصادی  شرایط 
خرید، یکی از راه‌های افزایش سهم بازار و افزایش 
خدمات  و  کالا  فروش  فروشندگان،  برای  فروش 
به صورت اقساطی است. در این راستا، شناسایی 
مالی  انضباط  دارای  و  حساب  خــوش  مشتریان 
این  و  بوده  اهمیت  حائز  بسیار  فروشندگان  برای 
موضوع با استفاده از اعتبارسنجی محقق می‌شود. 
نام  به  و  معتبر  برندهای  از  بسیاری  راستا  این  در 
شناسایی  بــرای  اعتبارسنجی  روش  از  کشور،  در 
استفاده  بدحساب  و  حساب  ــوش  خ مشتریان 
می‌کنند تا احتمال عدم وصول وجه کالای فروخته 
شده به شدت کاهش یابد. همچنین این موضوع 
این امکان را برای مصرف کنندگان خوش حساب 
فراهم می‌نماید تا کالاها و لوازم مورد نیاز خود را به 
صورت اقساطی با شرایط مناسب و بدون ضامن و 

وثیقه تهیه نمایند.

سایر  • مانند  ملک  ــاره  اجـ ملک:  اجــاره   .8-2
معاملات دارای ریسک‌های طرفین معامله است. 
ملک،  مالک  تــا  دارد  تمایل  مستاجر  سویی  از 
نسبت به پرداخت هزینه‌های کلی ملک و تحویل 

 چنانچه شخص 
ضامن دارای 

امتیاز اعتباری 
بالایی باشد 

بانک می‌تواند 
با اطمینان 

بیشتری نسبت 
به اعطای 

تسهیلات با 
شرایط و مبالغ 

بالاتر اقدام نماید
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اعتبارسنجی و 
امتیاز اعتباری 
به عنوان ابزاری 
کارآمد این 
امکان را فراهم 
 می‌کند 
که بتوان 
میزان تعهد و 
مسئولیت‌پذیری 
اشخاص در 
قبال بازپرداخت 
دیون‌شان را 
ارزیابی کرد

دیگر  سوی  از  و  نماید  اقــدام  موقع  به  ترهین  مبلغ 
مالک تمایل دارد تا با مستاجرانی با ریسک پایین و 
پرداخت اجاره به موقع معامله نماید. اعتبارستجی 
می‌تواند موجب افزایش بهبود سلامت معاملات 
راستا  ــن  ای در  ــود.  ش مستاجر  و  صاحبخانه  بین 
مالکان می‌توانند از امتیازات اعتباری برای ارزیابی 
جهت  مستاجران  پذیری  مسئولیت  و  توانایی 
مدیریت  و  ــاره  اج موقع  به  پرداخت  از  اطمینان 
استفاده  غیرمالی،  و  مالی  تعهدات  مسئولانه 
از  می‌توانند  افــراد  موضوع،  این  بر  علاوه  نمایند. 
طریق اعتبارسنجی منطقه استقرار ملک و ساکنان 
با  مناسب  سکونت  محیط  انتخاب  به  نسبت  آن 
سابقه مدنظر اقدام نمایند. به عنوان مثال در کشور 
چین این امکان وجود دارد تا افراد بتوانند از طریق 
اعتبارسنجی، وضعیت امتیاز اعتباری افراد ساکن 

در همسایگی خود را مشاهده نمایند.

2-9. فروش خودرو به صورت اقساطی: فروش  •
خودرو به صورت اقساطی نیز نوعی از فروش اعتباری 
محسوب می‌شود. با توجه به اینکه نمایندگی‌های 
در  خود  فروش  سهم  افزایش  برای  خــودرو  فروش 
بازار، به راه‌های فروش خودرو به صورت اعتباری روی 
اعتباری،  امتیاز  از  استفاده  با  می‌توانند  ــد،  آورده‌ان
در  نمایند.  شناسایی  را  حساب  خوش  مشتریان 
دنیا  در  اعتبارسنجی  فواید  مهم‌ترین  از  یکی  واقع 
به این صورت است که افراد خوش حساب و دارای 
برای  راحت‌تری  و  بهتر  شرایط  بالا،  اعتباری  امتیاز 
طوری  به  ــد.  دارن اعتباری  ــورت  ص به  ــودرو  خ خرید 
تامین  گزینه‌های  اغلب  خودرو  نمایندگی‌های  که 
امتیاز  اســاس  بر  متفاوت  بهره  خ‌های  نر با  را  مالی 
نمایندگی‌ها  و  می‌دهند  ارائه  گیرنده  وام  اعتباری 
برای افرادی که امتیاز اعتباری بالاتری دارند شرایط 

بهتری در نظر می‌گیرند.

2-10. اعتبار برای خرید در فروشگاه‌های آنلاین:  •
در حال حاضر خرید کالا از فروشگاه‌های اینترنتی 
فروشگاه‌های  و  یافته  توجهی  قابل  رشد  کشور  در 
مزبور نیز در رقابت با یکدیگر نسبت به ارائه خدمات 
و امکانات ویژه به مشتریان خود اقدام می‌نمایند. 
هر  ــرای  ب اعتبار  ــه  ارائ یــادشــده،  امکانات  از  یکی 
به  فروشگاه‌ها  این  از  کالا  خرید  امکان  و  شخص 
با  آنلاین  فروشگاه‌های  ــت.  اس اقساطی  ــورت  ص
خود  مشتریان  اعتباری  امتیاز  داشتن  اختیار  در 
می‌توانند میزان اعتبار تخصیصی را بر اساس میزان 
خوش حسابی، انضباط و توان مالی هر شخص به 
صورت بهینه انتخاب نموده و ریسک عدم برگشت 
وجه را به حداقل برسانند. همچنین با توجه به رشد 
فروشگاه‌های  از  شده  انجام  خریدهای  چشمگیر 

در  آنلاین  اعتبارات  که  می‌شود  پیش‌بینی  مزبور 
به  ــود.  ش بانکی  ــرد  خُ تسهیلات  جایگزین  آینده 
این معنی که افراد برای تامین مالی خُرد به جای 
راحتی  به  طولانی،  مراحل  طی  و  بانک  به  مراجعه 
آنلاین  فروشگاه  به  مراجعه  طریق  از  می‌توانند 

مدنظر، برای خرید، اعتبار دریافت نمایند.

از  • یکی  بین‌المللی:  تجاری  معاملات   .11-2
اصلی‌ترین شروط برای تجارت‌های بین‌المللی و 
معاملات بین‌مرزی، داشتن استعلام سوابق مالی 
از شرکت‌های اعتبارسنجی معتبر است. لذا امتیاز 
اعتباری در دنیا معیاری شناخته شده و شرط لازم 

انجام معاملات است.

شرکت‌های  • و  بانک‌ها  اعتباری:  کارت   .12-2
ارائه دهنده کارت اعتباری از امتیاز اعتباری، برای 
ارزیابی میزان اعتبار متقاضیان و تعیین حد اعتبار و 
خ بهره ی آن استفاده می‌نمایند. همچنین میزان  نر
ــای  دوره‌ه در  اشخاص  ــرای  ب شــده  تعیین  اعتبار 
تغییر  فرد  هر  عملکرد  اساس  بر  و  مختلف  زمانی 

می‌یابد.

بد  • و  حساب  خوش  مودیان  شناسایی   .13-2
اشخاص  اظهارنامه  مالیاتی  امور  سازمان  حساب: 
دوره  در  و  مربوطه  مقررات  و  قوانین  براساس  را 
های مختلف تعیین شده، دریافت می‌نماید لیکن 
امکان صحت سنجی تمامی اظهارنامه‌های مالیاتی 
رو  این  از  اســت،  پرهزینه  و  دشــوار  امــری  دریافتی، 
سازمان‌های مالیاتی در دنیا با شناسایی اشخاص 
دارای امتیاز اعتباری پایین و یا اشخاصی که به نوعی 
اظهار  امکان  ــان،  آن اعتباری  داده‌هـــای  اســاس  بر 
را  دارد،  وجــود  مالیاتی  اظهارنامه  در  واقــع  خلاف 
تحلیل  واقع  در  می‌نمایند.  بررسی  ویژه  صورت  به 
صحیح  شناسایی  و  شخص  مالی  رفتار  ــای  داده‌ه
مزایای  از  دیگر  یکی  یکدیگر،  از  مالیاتی  مودیان 
اعتبارسنجی در دنیا محسوب می‌شود. در راستای 
ایجاد  جهت  اشــخــاص  تشویق  و  ــازی  س فرهنگ 
انضباط مالی، سازمان‌های مالیاتی در دنیا نسبت 
برای  مالیاتی  تخفیف‌های  و  ویژه  مزایای  اعمال  به 
اشخاص خوش حساب و متعهد، اقدام می‌نمایند. 
همچنین در این راستا ایجاد محدودیت در استفاده 
از سایر خدمات اجتماعی برای اشخاص بدحساب 
می‌تواند تاثیر بسزایی در وصول راحت‌تر مطالبات 

سازمان مالیاتی داشته باشد.

صادرات  • حوزه  در  واردات:  و  صادرات   .14-2  
اشخاص  اعتباری  امتیاز  بازرگانی،  کارت  صدور  و 
ارزیابی  جهت  مهم  شاخصی  عنوان  به  می‌تواند     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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شرکت مشاوره 
رتبه‌بندی 

اعتباری ایران 
در نظر دارد 

تا با استفاده 
از مدل‌های 

مبتنی بر هوش 
مصنوعی و 

یادگیری ماشین 
و با توجه به 

توان مالی و 
امتیاز  اعتباری 

اشخاص، سقف 
مجاز برای 

دارندگان دسته 
چک را تعیین 

کند

بــــــرش

رد
ُ

اعتبــار جایگزین وام خ
پیش‌بینی می‌شود که اعتبارات آنلاین در آینده جایگزین تسهیلات خُرد بانکی شود. به 
این معنی که افراد برای تامین مالی خُرد به جای مراجعه به بانک، به راحتی می‌توانند از 

طریق مراجعه به فروشگاه آنلاین برای خرید، اعتبار دریافت کنند.

افراد متقاضی کارت بازرگانی در نظر گرفته شود، لذا 
معیار مزبور برای ارزیابی انضباط مالی بسیار مهم 
بین‌المللی  معاملات  در  مستقیمی  تاثیر  و  است 
دارد. به طوری که می‌توان براساس امتیاز اعتباری 
هر متقاضی، نوع کارت بازرگانی صادره برای وی را 
مشخص کرد. برای مثال فردی که بالاترین امتیاز 
اعتباری را دارد، کارت بازرگانی ویژه برای وی صادر 
شده و مزایای ویژه‌ای در حوزه بازرگانی و معاملات 
بین‌الملل دریافت نماید. در حال حاضر در کشور 
و  واردات  سقف  تعیین  و  بازرگانان  تمامی  ــرای  ب
از  یکی  عنوان  به  اعتباری  امتیاز  از  آنــان،  صــادرات 
عوامل موثر بر تعیین سقف مزبور استفاده می‌شود.

2-15. کفالت: کفالت که به معنای تعهد حضور  •
شخص ثالث در دادگاه است، در حال حاضر دادگاه 
موقعیت  هر  با  مناسب  و  خود  معیارهای  براساس 
می‌نماید.  ــدام  اق کفیل  شخص  تایید  به  نسبت 
یکی  می‌تواند  افــراد  اعتباری  امتیاز  راستا  این  در 
مالی  و  اعتباری  وجهه  تایید  جهت  شاخص‌ها  از 
شخص در دادگاه باشد و همچنین معیار مناسبی 
شود.  گرفته  نظر  در  کفیل  شخص  تعیین  ــرای  ب
ریسک  دارای  شخصی  که  صورتی  در  مثال  ــرای  ب
اعتباری بالایی باشد، برای کفالت نیز می‌تواند فرد 

پرُریسکی به شمار رود.
امتیاز  • از  استفاده  ــروزه  امـ استخدام:   .16-2

عنوان  به  کار  نیروی  استخدام  زمینه  در  اعتباری 
مسئولیت  ارزیابی  جهت  مهم  ابــزارهــای  از  یکی 
کار  به  شغلی  نامزدهای  اطمینان  قابلیت  و  مالی 
می‌رود. همچنین صنایع و مشاغل خاص، به ویژه 
مشاغل با مسئولیت‌های مالی و یا دارای دسترسی 
فرآیند  از  بخشی  عنوان  به  حساس،  اطلاعات  به 
را  اعتباری  سوابق  و  امتیاز  بررسی  خود،  استخدام 

در نظر می‌گیرند .

2-17. کفایت سرمایه بانک‌ها: کفایت سرمایه  •
به  بانک  نظارتی  سرمایه  نسبت  از  اســت  عبارت 
با  بانک‌ها  لذا  ریسک،  به  شده  موزون  دارایی‌های 
توجه و مراقبت از نسبت مزبور، می‌توانند از تداوم 

و  نمایند  حاصل  اطمینان  خود  فعالیت  پایداری  و 
ریسک‌های پیش‌بینی نشده )ریسک بازار، ریسک 
مدیریت  درستی  به  را  اعتباری(  ریسک  و  عملیاتی 

منظور  به  می‌توانند  بانک‌ها  ترتیب  این  به  نمایند. 
انــدازه‌گــیــری  و  سرمایه  کفایت  نسبت  محاسبه 
از  اعتباری،  ریسک  به  شــده  ــوزون  م ــای  ــی‌ه دارای
استفاده  گیرنده  وام  اشــخــاص  اعتباری  امتیاز 
نمایند. در این راستا هر چه مشتریان بانک‌ دارای 
آنها  به  مربوط  وزن  باشند،  بالاتری  اعتباری  امتیاز 
دارایی‌های  نتیجه  در  و  بوده  کمتر  کسر  ج  مخر در 
وضعیت  ــاری  ــب ــت اع ــک  ــس ری مــنــظــر  از  ــا  ــک‌ه ــان ب

مطلوب‌تری دارند.

2-18. تعیین حد اعتباری توسط کارگزاری‌ها:  •
اعتباری  اهلیت  تعیین  منظور  بــه  کارگــزاری‌هــا 
مشتریان خود )مشتریانی که قصد دریافت اعتبار 
دارنــد(،  را  سرمایه  بــازار  در  معاملات  انجام  جهت 

در  تا  بوده  اعتباری  های  گــزارش  دریافت  نیازمند 
شده  مطلع  مشتریان  حسابی  خوش  از  اول  وهله 
ارزیابی  را  پرداختی  اعتبار  وصــول  عدم  ریسک  و 
برای  تخصیصی  اعتبار  میزان  همچنین  نمایند. 
آن  مالی  توان  و  اعتباری  امتیاز  اساس  بر  را  فرد  هر 

شخص، محاسبه نمایند.

3. سخن آخر: 
دنیا،  در  اعتبارسنجی  وسیع  کاربردهای  به  توجه  با 
شرکت مشاوره رتبه‌بندی اعتباری ایران قصد دارد در 
راستای تحقق رسالت خود )ایجاد اعتماد در بازارها، 
اقتصاد و جامعه( و با ایجاد تنوع در منابع اطلاعاتی، 

تنوع در محصولات و تنوع در بازارها، به عنوان نهاد 
که  گونه‌ای  به  ــود.  ش تبدیل  اعتبار  نماد  و  اعتماد 
مطمئن  معامله  یک  نشانه  شرکت  این  از  استعلام 
این  همچنین  باشد.  تعاملات  اعتمادبخش  نماد  و 
شرکت در نظر دارد ضلع سوم هر تعامل اقتصادی و 
هر تصمیم اعتباری باشد که در این راستا به سه ارزش 
و  درستی"  و  "دقت  محرمانگی"،  "رعایت  بنیادین 

"بی طرفی" پایبندی کامل دارد.
شرکت مشاوره رتبه بندی اعتباری ایران
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 ACU 5 سیاست 
برای حذف دلار  از مبادلات

      از منظر جمعیتی کشورهای عضو اتحادیه پایاپای آسیایی  
بالغ بر ۲۵ درصد جمعیت جهان را در خود جای داده‏‌اند

     رشد اقتصادی سال گذشته در قاره آسیا ۴.۶ درصد بوده 
که معادل ۷۰ درصد رشد اقتصادی جهان می‌شود

     سهم کشورهای اتحادیه پایاپای آسیایی از کل تجارت جهانی با اضافه 
شدن کشورهای چین، روسیه و بلاروس به ۱۷.۳ درصد خواهد رسید    1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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آسیایی  پــایــاپــای  اتــحــادیــه   ،۱۹۷۴ ــال  س در 
ایجاد  هدف  با   )Asian Clearing Union(

تسهیلات بازرگانی میان تعدادی از کشورهای 
کلیدی  ــای  ارزه از  استفاده  بــدون  آسیایی، 
کمیسیون  یا   » »اسکاپ  ابتکار  به  کمیاب  و 
متحد  ملل  سازمان  اجتماعی  و  اقتصادی 
برای آسیا و اقیانوسیه، به‌ وجود آمد. اعضای 
موسس این اتحادیه شامل بانک‌های مرکزی 
ایران، سریلانکا، هندوستان، پاکستان، نپال 
آیین‌نامه  شدن  آماده  با  بودند.  بنگلادش  و 
ــل  داخ در  مــعــامــات  ــام  ــج ان آن،  ــی  ــرای اج
آغاز   ۱۹۷۵ سال  نوامبر  از  اتحادیه  مکانیسم 
ترتیب  به   ۱۹۹۹ تا   ۱۹۷۷ سال‌های  در  شــد. 
و  سابق(  )برمه  میانمار  مرکزی  بانک‌های 
بانک  درآمدند.  اتحادیه  عضویت  به  بوتان 
مرکزی مالدیو به‌ عنوان نهمین عضو در سال 

2009 به اتحادیه پیوست.

دهه  اوایل  از  تسویه  اتحادیه‏های  تشکیل  به  نیاز 
استاندارد  شکست  ارز،  کمبود  دلیل  بــه   ۱۹۳۰
بین‏المللی  سرمایه  ــای  ــازاره ب فروپاشی  و  طلا 
و  ارز  بر  کنترل  اعمال  به  مجبور  را  دولــت‏هــا  که 
اتحادیه  ــد.  ش احــســاس  کـــرد،  خــارجــی  تــجــارت 
است  چندجانبه  ــت  ــرداخ پ ترتیب  یــک  تسویه 
انباشته  اعتبارات  و  بدهی‏ها  دوره‏ای  طور  به  که 
در  اعضا  سایر  برابر  در  اعضا  از  یک  هر  توسط  شده 
می‏کند.  جبران  را  معاملات  سایر  و  تجارت  فرآیند 
ترتیبات تسویه یا پرداخت چندجانبه، استفاده از 
ارزهای ملی را تسهیل می‌کند و در نتیجه به کاهش 
می‏کند.  کمک  اعضا  خارجی  ارز  محدودیت‌های 
می‏توان  پایاپای  اتحادیه  تشکیل  اساسی  دلایل  از 

به موارد زیر اشاره کرد:
گسترش سریع‏تر صادرات و واردات بین اعضا  •

تا  درون‏گــروهــی  معاملات  در  ارز  حفظ  دلیل  به 
تاریخ تسویه

ترویج آزادسازی تجاری بین اعضا •
تجارت  • با  اقتصادهای  از  بهره‏برداری  امکان 

گسترده
بین‏المللی  • رقــابــت  تعدیل  فرآیند  تــرویــج 

در  اختلاف  و  انحرافات  دارای  که  اتحادیه  اعضای 
تجارت و تولید هستند

از  • اعــضــا  متعادل‏تر  جـــاری  حــســاب  تضمین 
طریق نظارت مستقیم اتحادیه

فراهم کردن زمینه همکاری اقتصادی )پولی و  •
مالی( منطقه‏ای

ترتیب  ــک  ی آســیــایــی  ــاب  ــس ح تــســویــه  ــه  ــادی ــح ات
پرداخت است که به موجب آن شرکت‌کنندگان، 
درون  تراکنش‌های  بــه  مــربــوط  ــای  ــت‌ه ــرداخ پ

شرکت‌کننده  مرکزی  بانک‌های  بین  را  منطقه‌ای 
با  می‌کنند.  تسویه  چندجانبه  خالص  صورت  به 
این حال، اتحادیه پایاپای آسیایی با چالش‌هایی 
تاثیر  آن  توسعه  و  پیشرفت  در  که  اســت  مواجه 

بسزایی دارند. 
برخی از این چالش‌ها عبارتند از:

از  •   ACU ــای  ــض اع اقتصادی:  تفاوت‌های 
اقتصادی  رشد  درجــه  و  اقتصادی  توسعه  لحاظ 
منجر  اقتصادی  تفاوت‌های  هستند.  متفاوت 
همکاری  ــدم  عـ و  مــنــافــع  ــوازن  ــت ــام ن ــع  ــوزی ت ــه  ب
سرمایه‌گذاری  و  تجارت  زمینه‌های  در  صحیح 
در  عضو  کشورهای  میان  تفاوت‌های  می‏شود. 
خ  نر ارز،  خ  نر جمله  از  مالی  و  اقتصادی  شرایط 
از  یکی  ارزی،  نقشه‌های  و  خارجی  تجارت  سود، 

چالش‌های اصلی است.
پــایــاپــای  • ــه  ــادی ــح ات در  سیاسی:  ناهمگونی 

سیاسی  نظام‌های  با  کشورها  عضویت  آسیایی، 
وجود  به  اساسی  چالش  اســت.  همراه  متفاوت 
سیاسی،  اولویت‏های  تعیین  زمینه،  این  در  آمده 
حقوقی و اقتصادی و نیز تدوین تصمیم‏گیری‌های 
صحیح  تفسیر  و  ــدن  ــوان خ ــذا  ل اســـت.  مشترک 
عضو  کشورهای  بین  مالی  اســنــاد  و  ــا  ــرارداده ق
نیازمند نیروی کار متخصص و ماهر در حوزه مالی 

و اقتصادی است.
با  • ــا  ــی آس منطقه  در  منطقه‌ای:  تنش‏های 

مــرزی  اختلافات  تــنــازعــات،  مانند  تنش‏هایی 
تنش‏ها  ایــن  هستیم.  مواجه  امنیتی  مسائل  و 
 ACU درون  تعاون  و  کارآمد  توافقات  است  ممکن 
منطقه  در  سیاسی  چالش‌های  کنند.  محدود  را 
ممکن است به تنش‌های سیاسی و اقتصادی بین 
را  وجوه  تسویه  روند  و  انجامیده  عضو  کشورهای 

تحت تاثیر قرار دهد.
 نقص زیرساخت‏های  •

ً
نقص زیرساخت‏ها: بعضا

در  نقل  و  حمل  بنیادی  نقشه‏های  و  اقتصادی 
ــرای  ب را  مــحــدودیــت‏هــایــی  اســت  ممکن  آســیــا 
ایجاد  منطقه‌ای  یکپارچگی  و  اقتصادی  مبادله 
موثر  ارتباطات  ایجاد  و  زیرساخت‏ها  توسعه  کند. 
بر  کــه  ــت  اس چالش‏هایی  جمله  از  منطقه‌ای، 

عملکرد و رشد ACU تاثیر می‏گذارد.
به  • مربوط  ریسک‌های  و  امنیتی  چالش‌های 

می‏توانند  پولشویی  و  تقلب  مالی،  جرم‌های 
اتحادیه  مالی  فعالیت‌های  روی  بر  منفی  تاثیرات 

پایاپای آسیایی داشته باشند.
این چالش‌ها نیازمند همکاری مستمر و مذاکرات 
بین کشورهای عضو هستند تا بتوان از پتانسیل‌ها 
تسویه  تسهیل  ــوزه  ح در  بیشتری  فرصت‌های  و 
وجه و تحقق هدف اصلی اتحادیه پایاپای آسیایی 

بهره‌برداری کرد.

نیاز به تشکیل 
اتحادیه‏های 

تسویه از اوایل 
دهه ۱۹۳۰ به 
دلیل کمبود 
ارز، شکست 

استاندارد طلا 
و فروپاشی 

بازارهای سرمایه 
بین‏المللی 

احساس شد
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 در دوران 
جنگ تحمیلی 
ایران برخی 
از احتیاجات 
خود را بدون 
استفاده از 
ارزهای عمده و 
از طریق اتحادیه 
پایاپای آسیایی 
توانست تامین 
کند و در مقابل 
این کشورها 
از ایران نفت 
می‌خریدند

از  برخی  ایــران  عــراق،  و  ایــران  جنگ  دوران  در 
احتیاجات خود را بدون استفاده از ارزهای عمده 
در  و  کند  تامین  توانست  اتحادیه  این  طریق  از  و 
می‌خریدند.  نفت  ــران  ای از  کشورها  ایــن  مقابل 
ایران همواره در این اتحادیه عضو بستانکار بوده 
اعضای  به  ایران  که  است  معنی  بدان  این  است، 
آنها  مقابل  در  و  است  داده  اعتبار  اتحادیه  دیگر 

نفت ایران را خریداری می‏کردند.
و  دلارزدایـــی  ــدف  ه با  آسیایی  پایاپای  اتحادیه 
معاملات  تقویت  و  محلی  ــای  ارزهـ از  استفاده 
فعالیت   ۱۹۷۴ سال  از  عضو  کشور   ۹ بین  پایاپای 
مبادلات  حجم  اگرچه  ــت.  اس ــرده  ک ــاز  آغ را  خــود 
نبوده  توجه  قابل  اتحادیه  این  گذشته  سال‌های 
و  اخیر  سال‌های  مالی  و  پولی  تحولات  اما  است، 
رشد تجارت در شرق و تقویت ارزهای این کشورها، 
اتحادیه  این  روی  پیش  را  جدیدی  فرصت‌‏های 
کشورهای  نیز  جمعیتی  منظر  از  است.  داده  قرار 
را  جهان  جمعیت  درصد   ۲۵ بر  بالغ  اتحادیه  عضو 
در خود جای داده‏‌اند که با اضافه شدن کشورهای 
 ۴۵ از  بیش  به  میزان  این  بلاروس  و  روسیه  چین، 
اطلاعات  آخرین  اساس  بر  رسید.  خواهد  درصد 
پایاپای  اتحادیه  کشورهای  سهم  جهانی،  بانک 
درصد   ۳.۵ حدود  در  جهانی  تجارت  کل  از  آسیا 
چین،  کشورهای  شــدن  اضافه  با  که  اســت  بــوده 
ــن مــیــزان بــه ۱۷.۳ درصــد  ــاروس، ای روســیــه و بـ

خواهد رسید.
کشورهای عضو اتحادیه پایاپای آسیایی دارای منابع 
غنی معدنی هستند و قاره آسیا به عنوان بزرگترین 
رشد  دارد.  را  جــهــان  جمعیت  درصـــد   ۶۰ ــاره،  قـ
اقتصادی در این قاره سال گذشته ۴.۶ درصد بوده 
که معادل ۷۰ درصد رشد اقتصادی جهان می‌شود. 
درخواست  دیگری  کشورهای  مرحله،  چند  در 
عضویت در این اتحادیه را داده‏اند. پذیرش اعضای 
سبد  به  تنوع‌بخشی  هم‌افزایی،  هــدف  با  جدید 
ارزی اتحادیه با استفاده از ارزهای محلی کشورهای 
به  می‏‏تواند  که  غیرجهان‌روا  ــای  ارزه سایر  و  عضو 

و  حفظ  تــجــاری،  مــبــادلات  در  دلارزدایـــی  تشویق 
نگهداری هرچه بیشتر ذخایر مطلوب ارزی اعضا و 
تعهدات  تسویه  برای  موثر  چارچوب  یک  ایجاد  نیز 
از  ــت.  اس اتحادیه  ایــن  آتــی  ــداف  اه از  بیانجامد، 
پذیرش  اتحادیه،  تقویت  ــرای  ب راهکارها  جمله 
اعضای جدید با هدف هم‏‌افزایی، کسب ایده‏‏ها و 
بینش‏‏های تازه و ایجاد ارزش افزوده برای اتحادیه 
است. همچنین تنوع‏بخشی به سبد ارزی اتحادیه 
با استفاده از ارزهای محلی کشورهای عضو و سایر 
یوآن  روسیه،  روبل  همچون  غیرجهان‏روا  ارزهــای 
دیجیتال  ارز  یک  تشکیل  و  ــارات  ام درهــم  و  چین 
بانک مرکزی )CBDC( مشترک می‌‏تواند به تشویق 
نگهداری  و  حفظ  تجاری،  مبادلات  در  ــی  دلارزدای
هرچه بیشتر ذخایر مطلوب ارزی اعضا و نیز ایجاد 
آنها  بین  تعهدات  تسویه  برای  موثر  چارچوب  یک 

کمک کند.
متناسب  که  نحوی  به  باید  اتحادیه  این  اساسنامه 
باشد،  بین‌المللی  بانکی  و  پولی  فعلی  تحولات  با 
مواد  از  مهمی  مفاد  مبنا  همین  بر  ــود.  ش ــاح  اص
در  تسهیل  زمینه  در  اصــاح  منظور  به  اساسنامه 
همچنین  و  بازبینی  مــورد  کشورها  سایر  عضویت 
استفاده از ارزهای کشورهای عضو به عنوان ارزهای 
نحوه  بر  ــاوه  ع ــد.  ش گذاشته  مشورت  به  تسویه 
تسویه  برای  محلی  ــای  ارزه از  استفاده  و  عضویت 
مبادلات، سه ارز دیگر به عنوان ارزهای سبد تسویه 
امکان،  حد  در  تا  دارد  قرار  اجلاس  کار  دستور  در 
در  پایاپای‏سازی  برای  را  کشورها  نیاز  و  وابستگی 

دفاتر اتحادیه به دلار و یورو کاهش دهد.
گسترش  ــات،  ــب ــی ــرت ت نـــوع  ایـــن  ــی  ــل اص هـــدف 
دسترسی  ــق  ــری ط از  ارز  ــدت  ــاه‏م ــوت ک حــمــایــت 
سایر  بین‏المللی  ذخایر  به  مشارکت‏کنندگان 
نقدینگی  مشکلات  مواقع  در  شرکت‏کنندگان 
از،  عبارتند  آن  بــالــقــوه  ــای  ــزای م ــت.  اسـ مــوقــت 
ــه ذخــایــر  ــان شــرکــت‌کــنــنــدگــان ب دســتــرســی آسـ
ارزی  حمایت  که  زمانی  در  سایرین  بین‏المللی 
تسهیلات  ــودن  ب دسترس  در  ــت،  اس نیاز  ــورد  م

بــــــرش

تحادیه تشــویق به دلارزدایی با تنوع‌بخشــی به سبد ارزی ا
کشورهای  محلی  ارزهای  از  استفاده  با  آسیایی   پایاپای  اتحادیه  ارزی  سبد  به  تنوع‏بخشی 
عضو و سایر ارزهای غیرجهان‏روا همچون روبل روسیه، یوآن چین و درهم امارات و تشکیل 
یک ارز دیجیتال بانک مرکزی )CBDC( مشترک، می‌‏تواند به تشویق دلارزدایی در مبادلات 
تجاری، حفظ و نگهداری هرچه بیشتر ذخایر مطلوب ارزی اعضاء و نیز ایجاد یک چارچوب 

موثر برای تسویه تعهدات بین آنها کمک کند.
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فرصت  و  دوجانبه  جای  به  جانبه  چند  مبنای  بر 
همکاری پولی بیشتر بین شرکت‌کنندگان.

ــد  رون کار  ــه  ب ــاز  آغـ ــان  زمـ از   ACU تــراکــنــش‏هــای 
توجه  قابل  افــزایــش  کــردنــد.  تجربه  را  صــعــودی 
حجم معاملات از حدود ۵۱ میلیون دلار در ۱۹۷۶ 
خوبی  به   ،۲۰۲۱ سال  در  دلار  میلیارد   ۲۹ حدود  به 
در  معاملات  حجم  می‏کند.  حمایت  ادعا  این  از 
قبل  سال  به  نسبت  درصــد   ۵۴ حــدود   ۲۰۲۱ سال 

رشد داشته است.
اتحادیه پایاپای آسیایی در راستای نیل به اهداف 
می‏کند  استفاده  مختلفی  سیاست‏های  از  خود، 

که عبارتند از:
تا  • می‏کند  تــاش   ACU اقتصادی:  مکملیت 

زمینه  عضو،  کشور  هر  قوانین  و  نیازها  تکمیل  با 
فراهم  منطقه  سراسر  در  را  کشورها  بین  همکاری 
همه  اینکه  تضمین  منظور  به  سیاست  این  کند. 
کشورهای عضو به طور عادلانه از تفاوت‌ها و فواید 
اتحادیه  می‌شود.  اجرا  کنند،  استفاده  بازرگانی 
عضو  کشورهای  ملی  ــای  ارزه به  آسیایی  پایاپای 
از  استفاده  با  را  وجــوه  تسویه  و  می‌دهد  اهمیت 

ارزهای ملی عضو انجام می‌دهد.
و  • ــا  ــژی‌ه ــرات ــت اس   ACU اقتصادی:  همکاری 

و  تــجــارت  تــرویــج  و  توسعه  بــرای  را  سیاست‏هایی 
سرمایه‌گذاری منطقه‌ای در نظر می‏گیرد. این اتحادیه 
کاهش  تجاری،  تسهیلات  ــه  ارائ با  تا  می‏کند  تــاش 
موانع مالی و معاملاتی و نیز تسهیل سرمایه‌گذاری، 
این  ــذا  ل کند.  تــرویــج  را  ــداری  ــای پ و  اقتصادی  ــد  رش
اتحادیه از روش‌های تسویه وجوه متعددی استفاده 
ارائه  تسهیلات  سرمایه‌ای،  تعهدات  )شامل  می‌کند 
و  تجارت  جریان  تا  مالی(  اسناد  ــدور  ص و  خدمات 

سرمایه‌گذاری را تسهیل نماید.
تا  • می‏کند  تلاش   ACU اجتماعی:  سازماندهی 

و  اجتماعی  اقتصادی،  همکاری‌های  تقویت  برای 
آموزش  بهداشت،  مثل  زمینه‌هایی  در  منطقه‌ای 
تبادل  شامل  سیاست  این  کند.  فعالیت  سلامت  و 
دانش و تجربه، همکاری در زمینه تحقیقات پزشکی 

و بهبود سیستم‌های بهداشت و درمان است.
انسانی:  • و  طبیعی  بحران‌های  در  همکاری 

و  هــمــکــاری  ــرای  بـ را  خــود  ظرفیت  تــمــام   ACU
هماهنگی در تصمیم‌گیری و ارتقاء قدرت واکنش 
برای  منطقه  در  انسانی  و  طبیعی  بحران‌های  به 
حفظ امنیت سیاسی - اقتصادی و رفاه مشترک به 

کار می‌گیرد. 
پایدار،  • توسعه  بر  تمرکز  با   ACU پایدار:  توسعه 

تلاش می‏کند تا برای محافظت از منابع طبیعی، 
در  پایدار  صنعت  توسعه  و  زیست  محیط  حفظ 

منطقه برنامه‏ها و استراتژی‏های لازم را اجرا کند.
برای  • راهکارهایی   ACU دیپلماسی:  تسهیل 

روابط  تسهیل  و  دیپلماتیک  هماهنگی  افزایش 
خارجی با سایر مناطق جهان در نظر می‏گیرد. این 
چندجانبه،  و  دوجانبه  روابط  توسعه  به  سیاست 
تبادل اطلاعات و تسهیل مذاکرات میان دولت‌ها 
پایاپای  اتــحــادیــه  در  عضویت  مــی‌کــنــد.  کمک 
نیازمند  و  ــوده  ب دوطرفه  کشورها  ــرای  ب آسیایی 
قوانین  و  سیاست‌ها  روی  بر  همکاری  و  توافق 

مشترک مالی است.
رشد  • تسهیل  برای   ACU زیرساخت‌ها:  توسعه 

ساخت،  به  منطقه‌ای،  یکپارچگی  و  اقتصادی 
نقل،  و  حمل  زیرساخت‌های  توسعه  و  بهبود 
توجه  منطقه  در  ــاوری  ــن ف و  ــات  ــاط ــب ارت ــرژی،  ــ ان

می‌کند.
در پایان ذکر این نکته ضروری  است که از آنجایی 
آسیایی،  پایاپای  اتحادیه  مهم  اهداف  از  یکی  که 
دلارزدایی است. دلارزدایی به معنای کاهش تاثیر 
وابستگی به ارزش دلار آمریکا و تلاش برای افزایش 
طریق  از  منطقه  در  پایداری  و  اقتصادی  استقلال 
در  ملی،  ــای  ارزه ویــژه  به  ــا،  ارزه سایر  از  استفاده 
رسیدن  برای  است،  اقتصادی  تعاملات  و  تجارت 
به  می‌توانند   ACU عضو  کشورهای  هدف،  این  به 

روش‌ها و استراتژی‌های زیر تکیه کنند:
و  • توسعه  به  تشویق  ملی:  منابع  از  استفاده 

بخش‏های  تقویت  و  داخلی  منابع  از  استفاده 
تولیدی و صنعتی در جهت تامین نیازهای داخلی 

و خارجی
و  • تجارت  به  تشویق  داخلی:  تجارت  تقویت 

داخــل  در   ACU عضو  کشورهای  بین  همکاری 
منطقه و استفاده از ارزهای ملی در معاملات تجاری

ارتباطات  • ایجاد  مستقل:  ارتباطات  توسعه 
پرداخت‌های  و  بانکی  سیستم  از  مستقل  مالی 
سیستم‌های  از  استفاده  با  ویژه  به  بین‌المللی، 
از  اســتــفــاده  بــا  الکترونیکی  انتقال  و  ــت  ــرداخ پ

ارزهای ملی
روابط  • برقراری  بین‌المللی:  مناسبات  توسعه 

ج  ــار ــا کــشــورهــای دیــگــر خ ــاری و اقــتــصــادی ب ــج ت
و  ملی  ــای  ارزهـ از  استفاده  بــا   ACU اتحادیه  از 

توافق‌های ارزی مستقل
گسترش  • و  تقویت  مالی:  بازار‌های  توسعه 

بازار‌های مالی داخلی با استفاده از ارزهای ملی، 
تسهیل  و  مالی  نهادهای  و  بورس  سیستم  بهبود 

سرمایه‌گذاری در داخل منطقه
اتحادیه  اعضای  چنانچه  که  گفت  بتوان  شاید 
کنند  اجرا  را  فوق  سیاست‏های  آسیایی،  پایاپای 
)از  ــود  خ اقتصادی  اهـــداف  بــه  زیــاد  احتمال  بــه 
جمله دلارزدایی( دست یابند و با تکیه بر ظرفیت 

اقتصادی  ثبات  به  خود،  میان  بازرگانی  مبادلات 
برسند.

یکی از اهداف 
مهم اتحادیه 

پایاپای آسیایی
دلارزدایی است 

که به معنای 
کاهش تاثیر  
وابستگی به 

ارزش دلار آمریکا 
و تلاش برای 

افزایش استقلال 
اقتصادی و 
پایداری در 

منطقه از طریق
استفاده از سایر 

ارزها، به ویژه 
 ارزهای ملی

در تجارت 
و تعاملات 

اقتصادی است
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سوغات بانکی فرزین از قطر

سفر رئیس‌کل بانک مرکزی کشورمان به قطر و به طور 
محسوب  ایران  تجاری  طرف  که  کشورهایی  به  کلی 
می‌شوند، بسیار اهمیت دارد، زیرا باید شخصیتی در 
تراز ریاست کل بانک مرکزی به این کشورها سفر کند 
تا بتوان به راهکار درستی برای کارکردن با پول‌های 
ج از سوئیفت دست‌ یافت. به همین دلیل  ملی، خار
نیاز است برای جلوگیری از یک‌سری اتفاقات، چنین 

سفرهایی گسترش یابد.
پول‌های  بلوکه ‌شــدن  به  مــی‌تــوان  نمونه،  طــور  به 
کشورمان در کره‌جنوبی اشاره کرد. در صورت فعال‌ 
بودن دیپلماسی در دولت قبل، اجازه تبدیل پول‌ها 
هم  یک‌میلیارددلاری  ضرر  و  نمی‌دادیم  وون  به  را 
این  انجام  الزام  صورت  در  حتی  نمی‌شد،  ما  نصیب 

کار، درباره انگیزه آن باید شفاف‌سازی می‌شد.
و  دیگر  کشورهای  که  است  این  اهمیت  پرُ  مسئله   
سمت  به  ــد،  دارنـ ــود  وج که  نوظهوری  ــای  ــدرت‌ه ق
ایران  با  ملی  پول‌های  پایه  بر  تجاری  مبادلات  انجام 
سوق پیدا کنند. در این میان می‌توان به کشور چین 
 ۴۰ و  می‌دهد  انجام  ژاپــن  با  را  کار  این  که  کرد  اشــاره 
درصد روابط چین با ژاپن بر پایه پول‌های ملی، یعنی 
چنین  عملیاتی‌شدن  می‌گیرد.  صورت  یوآن  و  ین 

برنامه‌هایی، هنر مدیران پولی و بانکی است.
مرکزی  بانک  کل  رییس  سفرهای  دلیل  همین  به   
نباید تنها به قطر ختم شود، از همین طریق مسائل 
خود را با روسیه، ترکیه، پاکستان یا کشورهای حوزه 
خلیج‌فارس نیز باید برطرف کنیم و برای تحقق این 
مهم، بخش بین‌الملل بانک مرکزی نیازمند تحرک 

بیشتری است. 
یکی از تاثیرات مهم اینگونه اقدامات، ایجاد آرامش 
در بازار ارز است. روشن است به هر اندازه وابستگی 
بیشتری  ثبات  ــازار  ب دهیم،  کاهــش  دلار  به  را  خــود 
تقاضای  میزان  از  که  شکل  این  به  کرد،  خواهد  پیدا 
کشورها  سایر  در  ــال  ری ــق  رون و  می‌شود  کاسته  دلار 
کشور  اتکای  که  انــدازه  هر  اما  می‌کند.  پیدا  افزایش 
به دلار بیشتر باشد، از آنجا که دلار در ذات‌ خود متاثر 

آرامش  زدن  هم  بر  در  اســت،  سیاسی  تنش‌های  از 
اقتصادی کشور ما نیز تاثیر خواهد گذاشت.

 بخشی از برنامه خنثی‌ 
ً
کاهش وابستگی به دلار اساسا

کردن تحریم‌های بانکی است. آقای فرزین می‌تواند 
پول جدیدی را برای تجارت با کشورهای طرف تعامل 
تعریف کند. پول جدید تعریف شده تسویه‌حساب‌ها 
فرآیندهای  پیچیدگی  از  و  کــرد  خواهد  روان‌تـــر  را 
حتی  می‌کاهد،  ملی  پول‌های  تسویه‌حساب‌های 
مانند  که  داد  شکل  مشترک  تسویه  مراکز  می‌توان 

بانک‌های مرکزی عمل کنند.
 روابط ما با ونزوئلا، کشورهای آفریقایی و کشورهای 
قرار  پایه  این  بر  می‌تواند  بریکس  و  شانگهای  عضو 
گیرد، زیرا پول‌های ملی برخی از این کشورها از ثبات 
تجار  وقتی  خاطر  همین  به  نیستند،  برخوردار  لازم 
دست به معامله می‌زنند، مجبور هستند شاخصی 
مانند دلار یا یورو را به کار گیرند، اما چنانچه یک پول 
پذیرفته شده با ارزش بین دو کشور تعریف شود، تجار 
خ ثابت و قابل اتکاتر کالای خود را  می‌توانند با یک نر
مبادله کنند. این یکی از ضعف‌هایی بوده که همیشه 
وجود داشته است.  به‌ طورکلی، سفر رئیس‌کل بانک 
مرکزی ایران به قطر از این ‌حیث که کشوری کوچک 
با درآمد بالا و پول قدرتمند تلاش دارد نقش مثبتی 
اهمیت  کند،  بازی  آمریکایی‌ها  و  اروپا  ایران،  بین  را 
دارد. این کشور از ذخایر ارزی خوبی برخوردار است 
است،  ایران  از  خود  نیازهای  از  بخشی  واردکننده  و 
بنابراین می‌تواند یک طرف تجاری مطمئن باشد. هر 
اندازه روابط ما در حوزه اقتصاد و تجارت توسعه پیدا 
می‌شود،  تمام  ما  کشور  تجاری  ذخایر  سود  به  کند، 
زیرا بخشی از مسائل پولی بر  پایه ریال قطر متمرکز 
وارد  آن  بر  آمریکا  نظارت‌های  و  کنترل  که  می‌شود 
نخواهد شد. اما نباید به یک کشور اتکا داشته باشیم، 
اگر روابط دیپلماسی به ‌جای ۵ کشور، بین ۵۰ کشور 
ایران  بر  آمریکا  پولی  فشارهای   

ً
قطعا شود،  تقسیم 

کاهش پیدا خواهد کرد و در عمل تحریم‌های بانکی 
خنثی می‌شوند.
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پنجاه و یکمین جلسه هیات مدیره اتحادیه 
در  سال‌جاری  ماه  خــرداد  آسیایی،  پایاپای 
تهران برگزار شد و ریاست دوره‌ای اتحادیه نیز 
از پاکستان به ایران منتقل شد. محور اصلی 
این اجلاس، دلارزدایی و کاهش وابستگی به 
ارزهای نظام سلطه بود. همچنین، گزارشات 
اقتصادی کشور‌های عضو توسط روسای کل 
سپس،  شــد.  ــه  ارائ عضو  مرکزی  بانک‌های 
پیرامون  اتــحــادیــه  ــره  ــدی م هــیــات  ــای  ــض اع
رویداد‌های اقتصادی بین‌المللی و دورنمای 

اتحادیه به بحث و تبادل نظر پرداختند.

در این اجلاس، ضمن اصلاح اساسنامه اتحادیه 
به منظور تسهیل در پذیرش اعضای جدید، تعیین 
سبد جدید ارزی کشور‌های اعضاء به منظور تسویه 
مورد  دلار،  و  یــورو  ــای  ارز‌ه به  نیاز  بــدون  مبادلات 

بحث و بررسی قرار گرفت.
مرکزی  بانک  کل  رییس  فرزین،  محمدرضا  دکتر 
ــداف  اه خصوص  در  ــران،  ایـ اسلامی  جمهوری 
پیش روی اتحادیه، اظهار داشت: از سال گذشته 
با انتصاب دبیرکل جدید اتحادیه پایاپای آسیایی، 
گام‌های موثر و مفیدی برای ارتقای عملکرد این 
شده  برداشته  بین‌المللی  و  منطقه‌ای  اتحادیه 
که   ACUMER پیام‌رسان  تکمیل  پیگیری  است. 
عملی  اقدامات  است،  شدن  عملیاتی  آستانه  در 
اتحادیه،  ارزی  سبد  بــه  تنوع‌بخشی  جهت  در 
پیشنهاد امکان‌سنجی انجام مبادلات تجاری بین 
اعضا با استفاده از ارز دیجیتال بانک‌های مرکزی 
فرعی،  کمیته‌های  تشکیل  عضو،  کشور‌های 
و  یکدیگر  به  اعضاء  پرداخت  نظام‌های  اتصال 
تجربه  انتقال  جهت  آموزشی  برنامه‌های  برگزاری 
دبیرخانه  اهمیت  حائز  اقدامات  سایر  از  دانش  و 

اتحادیه است.
افزایش  با  همزمان  ــی،  ــ دلارزدای جریان  تقویت 
ــزون  روزاف استفاده  و  تحریمی  کشورهای  تعداد 
بر  آمریکا  سلطه  موضوع  تحریم  ــزار  اب از  آمریکا 
دیگری  زمان  هر  از  بیش  را  جهان  مالی  تبادلات 
از  پس  ــژه  وی به  موضوع  ایــن  ــت.  اس ــرده  ک پرُرنگ 
جنگ اوکراین و اعمال تحریم‌های گسترده علیه 
با  یافت.  اهمیت  پیش  از  بیش  روسیه،  اقتصاد 
از  بیش  کشور  این  مقامات  روسیه،  شدن  تحریم 
هر زمان دیگری مایل به استفاده از پیام‌رسان‌های 
دلار  نقش  کردن  کم  و  سوئیفت  جز  به  دیگر  مالی 
در تبادلات اقتصادی خود با دیگر کشورها شدند. 
جنگ  ــروع  ش از  پس  که  نبود  روسیه  تنها  البته 
گرفت.  قــرار  ــرب  غ تحریم‌های  تحت  ــن  ــرای اوک
بلاروس هم کشور دیگری بود که به دلیل مواضع 
قرار  تحریم‌ها  این  تحت  اوکراین،  غائله  در  خود 
اجلاس  در  که  شد  باعث  مسئله  همین  گرفت. 
هم  کشور  دو  این  آسیایی،  پایاپای  اتحادیه  اخیر 
حضور پیدا کنند تا بتوانند از ظرفیت این اتحادیه 
برای کاستن از فشار تحریم و یافتن راه‌های جدید 

برای تسویه مبادلات مالی خود استفاده کنند. 
مالی  تبادلات  بر  آمریکا  سلطه  بر  غلبه  دغدغه 
پایاپای  اتحادیه  بــه  منحصر  تنها  البته  جــهــان، 
کشورهای  از  بسیاری  گرایش  نیست.  آسیایی 
دلار  گذاشتن  کنار  به  لاتین  آمریکای  و  آسیایی 
با  همزمان  ــاری،  ــج ت و  مالی  ــادلات  ــب ت چرخه  از 
در  ــوان  ی نقش  گسترش  ــرای  ب چین  تــاش‌هــای 
تبادلات مالی جهان، جنبش دلارزدایی در جهان 
گذشته  سال‌های  از  قدرتمندتر  و  پویاتر  بسیار  را 
شده  باعث  دلارزدایی  جریان  تقویت  است.  کرده 
و  دلار  سلطه  از  رهایی  ــرای  ب ــران  ای فرصت‌های 
از  بیشتر  مراتب  به  تحریم  هزینه‌های  از  کاستن 

تشکیل جنبش جهانی دلارزدایی
      تحولات پولی و مالی سال‌های اخیر و رشد تجارت در شرق و تقویت ارز‌های 

این کشور‌ها، فرصت‌های جدیدی را پیش روی اتحادیه پایاپای آسیایی قرار داد

      استفاده روزافزون آمریکا از ابزار تحریم، موضوع سلطه آمریکا بر 
تبادلات مالی جهان را بیش از هر زمان دیگری در جهان پرُرنگ کرد

      کمرنگ شدن نقش دلار در تبادلات مالی جهان
 در اظهارات مقامات آمریکا هم بروز یافته است

 ایران با وجود 
مشکلات 

ایجاد شده از 
ناحیه تحریم‌ها 

همچنان با ۱۵۰ 
کشور جهان 

تجارت می‌کند 
و مهم‌ترین 

شرکای تجاری آن 
کشور‌های مهمی 

 مثل چین
 ترکیه، امارات و 

عراق هستند
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گذشته باشد، به طوریکه اکنون ایران تنها کشوری 
از  رهــایــی  بــرای  راهــی  یافتن  فکر  بــه  کــه  نیست 
رو  همین  از  است.  مالی  تبادلات  بر  آمریکا  سلطه 
است که رئیس کل بانک مرکزی در نشست اخیر 
اتحادیه پایاپای آسیایی حضور فعالی داشت و بر 
دلارزدایی  بر  اتحادیه  عضو  کشورهای  هم‌افزایی 

تاکید داشت. 
جهان  مالی  تبادلات  در  دلار  نقش  شدن  کمرنگ 
یافته  بروز  هم  آمریکا  مقامات  اظهارات  در  البته 
آمریکا  خزانه‌داری  وزیر  یلن"  "جنت  اخیرا  است. 
در گفت‌وگویی با شبکه خبری CNN درباره تلاش 
کشورها برای کنار گذاشتن دلار از صحنه مبادلات 
مالی در نتیجه استفاده روزافزون آمریکا از دلار به 
آمریکا  دلار  نقش  گفت:  اقتصادی،  سلاح  عنوان 
به عنوان ارز ذخیره جهانی ممکن است به دلیل 
مالی  سیستم  بر  خود  اهرم  از  واشنگتن  استفاده 
جهانی برای پیگیری اهداف ژئوپلیتیک از طریق 

تحریم‌ها کاهش یابد.
وی همچنین گفت: استفاده ما از تحریم‌‌های مالی 
که به نقش دلار مربوط می‌شوند، خطراتی ایجاد 
زمان  گذشت  با  می‌تواند  موضوع  این  و  می‌کند 

هژمونی دلار را تضعیف کند.
یلن افزود: تحریم‌‌ها باعث می‌شوند چین، روسیه 
جایگزینی  ــای  راه‌‌ه کــردن  پیدا  به  تمایل  ــران  ای و 
کشورها  که  دلایلی  به  بنا  دلار  اما  باشند،  داشته 
آن  برای  ویژگی‌‌ها  همان  با  جایگزینی  نمی‌‌توانند 
استفاده  مورد  ذخیره‌‌ای  ارز  عنوان  به‌  کنند،  پیدا 

قرار می‌گیرد.
دلار  شدن  کمرنگ  می‌دهد  نشان  اظهارات  این 
مقامات  دغدغه  به  بین‌الملل  مالی  نظام  در 
سو،  دیگر  از  ــت.  اس شــده  تبدیل  هم  آمریکایی 
نظامی  حتی  و  سیاسی  تقابل‌های  ــود  وجـ ــا  ب
شدن  کُند  یا  یافتن  پایان  روسیه،  و  چین  با  غرب 
چنین  در  می‌رسد.  نظر  به  بعید  ــی  دلارزدای روند 
اقبال  از  ایـــران  حداکثری  استفاده  شرایطی، 
برای  چین  و  روسیه  ویژه  به  مختلف  کشورهای 
کنترل  از  دور  به  جدید  مالی  ــال  کان یک  ایجاد 
است.  ملی  منافع  به  دستیابی  ضامن  آمریکا، 
ــه رســانــه‌هــای  ــوج ــه الــبــتــه مـــورد ت مــوضــوعــی ک

بین‌المللی هم قرار گرفت. 
نشست  از  گزارشی  طی  فوربس  آمریکایی  مجله 
نوشت:  تهران،  در  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  اخیر 
از  را  دلار  می‌خواهد  آسیایی‌اش  شرکای  از  ایــران 

تجارت دوجانبه حذف کنند.
آسیایی،  پایاپای  اتحادیه  ــزود:  افـ گـــزارش  ــن  ای
گروهی قوی متشکل از بانک‌های مرکزی ۹ کشور 
از جمله هند، پاکستان و ایران است که قرار است 
بین  پیام‌رسان  سیستم  یک  آینده  هفته‌های  طی 

جایگزینی  تا  کند،  راه‌انـــدازی  اعضا  بین  را  مــرزی 
برای شبکه بین‌المللی سوئیفت باشد.

این  دوره‌ای  ریاست  که  ــران  ای مقامات  گفته  به 
در  عضو  کشور‌های  دارنــد،  دســت  در  را  اتحادیه 
چنین  ــدازی  راه‌انـ با  تهران  اخیر  نشست  جریان 

سیستمی موافقت کرده‌اند.
کشور  تنها  ایــران  اینکه  به  اشــاره  با  فوربس  مجله 
کرد  عنوان  نیست،  شبکه  ایــن  از  شــده  محروم 
خدمات  به  دسترسی  از  نیز  بــاروس  و  روسیه  که 
اعضای  تصمیم  شــده‌انــد.  منع  سوئیفت  شبکه 
اتحادیه پایاپای آسیایی برای راه‌اندازی سیستمی 
تعاملات  در  ایران  رویکرد  ادامه  سوئیفت،  شبیه 

دوجانبه با کشور‌های دیگر است.
و  دیپلماتیک  روابــط  می‌افزاید:  فوربس  گــزارش 
تحریم‌ها  اعمال  از   پس  روسیه  و  ایران  اقتصادی 
علیه روسیه، ارتقا یافته است. هر دو کشور در پی 
که  برآمده‌اند  تحریم‌ها  زدن  دور  برای  راه‌هایی 
راه‌انــدازی یک سیستم پیام‌رسان بانکی جدید و 
کاهش استفاده از دلار در روابط تجاری، از جمله 
آن است. به نظر می‌رسد این رویکرد موفقیت‌آمیز 
وزیر  نخست  معاون  نواک  الکساندر  است.  بوده 
روسیه در یک کنفرانس خبری که در تهران برگزار 
شد، گفت ۸۰ درصد تجارت ایران و روسیه در حال 
حاضر، در قالب پول‌های ملی دو کشور یعنی روبل 

و ریال انجام می‌شود.
فوربس همچنین نوشت: بانک‌های ایران و روسیه 
نیز روابط خود را گسترش داده‌اند. دومین بانک 
کرده  ــدازی  راه‌ان تهران  در  را  دفتری  روسیه  بزرگ 
که  است  روسی  بانک  نخستین  بانک  این  است. 
اقدام به تاسیس دفتر در تهران می‌کند. مقامات 
بانک‌های  از  مــورد  دو  گفته‌اند  نیز  ــران  ای رسمی 
شعبات  افتتاح  برای  برنامه‌ریزی  حال  در  ایــران 
نظر  در  اکنون  ایران  هستند.  روسیه  در  دفاتری  یا 
شرکای  سایر  با  را  مشابهی  مالی  ترتیبات  دارد 

تجاری‌اش در سراسر آسیا به اجرا بگذارد.
گــزارش  ایــن  از  دیگری  بخش  در  فوربس  مجله 
شده  ایجاد  مشکلات  به‌رغم  ــران  ای ــرد:  ک ــام  اع
جهان  کشور   ۱۵۰ با  همچنان  تحریم‌ها،  ناحیه  از 
آن،  تجاری  ــرکای  ش مهم‌ترین  و  می‌کند  تجارت 
کشور‌های مهمی مثل چین، ترکیه، امارات و عراق 

هستند. 
سید  ــارات  ــه اظ ــه  ب اشـــاره  ــا  ب همچنین  ــس  ــورب ف
نیاز  کاهش  درباره  اقتصاد  وزیر  خاندوزی  احسان 
ایران به استفاده از دلار در تبادلات مالی جهانی، 
کمتر  است  گفته   

ً
اخیرا ایران  اقتصاد  وزیر  نوشت: 

از ۱۰ درصد تجارت بین‌المللی ایران با دلار آمریکا 
به  نزدیک  پیش  سال  دو  رقم  این  می‌شود.  انجام 

۳۰ درصد بود.

با تحریم شدن 
روسیه، مقامات 
این کشور بیش 
از هر زمان 
دیگری مایل 
به استفاده از 
پیام‌رسان‌های 
مالی دیگر به 
جز سوئیفت و 
کم کردن نقش 
دلار در تبادلات 
اقتصادی خود 
با دیگر کشورها 
شدند
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قابلیت تسویه تجاری بدون 
پرداخت وجه در  ACU  فراهم شد

      پایاپای‌سازی این امکان را فراهم می‌کند که بخشی از 
پرداخت‌های تجاری بدون انتقال وجه، نهایی شود

      ظرفیت پایاپای‌سازی وجوه تجاری چندجانبه میان کشورهای عضو 
اتحادیه پایاپای آسیایی به بیش از ۵۷ میلیارد دلار )۶۷ درصد( می‌رسد

      بیش از ۴۵ درصد از حجم تجارت دوجانبه ایران با کشورهای "چین 
1402   ترکیه، هند، پاکستان، عمان و روسیه"، قابلیت پایاپای‌سازی دارد 13  - مهــر      شمـــــاره 
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اصلی  فرآیند  پنج  از  یکی  پــایــاپــای‌ســازی 
شمار  ــه  ب بـــرون‌مـــرزی  ــت  ــرداخ پ سیستم 
یعنی  دیگر،  فرآیندهای  کنار  در  و  ــی‌رود  م
و  خارجی  ارز  مدیریت  پیام‌رسانی،  تسویه، 
در  تراکنش‌ها  پردازش  نقدینگی،  مدیریت 

سیستم پرداخت را امکان‌پذیر می‌کند.

پرداخت  پردازش  از  مرحله‌ای  به  پایاپا‌ی‌سازی 
بستانکاری  و  بدهکاری  آن  طی  که  می‌شود  گفته 
تعهدات  آن  کمک  به  و  بررسی  معامله  طرفین 
می‌شود.  تعیین  طرفین  از  یکی  وجه  پرداخت 
 C و   A، B بانک   ۳ می‌شود  فرض  مثال  عنوان  به‌ 
تراکنش مالی بین خود را مطابق جدول 1 انجام     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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جدول  1

1 شکل   

2 شکل   



داده‌اند.  )جدول 1(
پــرداخــت‌هــای  وضعیت  شماتیک،  صــورت  بــه‌ 

هرکدام از سه بانک به شکل 1 است:
بررسی  و  پرداخت‌ها  همه  کردن  پایاپای  از  پس 
یکدیگر،  بــه  بانک‌ها  بــدهــکــاری  بستانکاری/ 
C به‌ ترتیب به مقدار ۱۰ و ۲۰ واحد دارای  A و  بانک 
موقعیت نهایی مثبت هستند و بانک B به میزان 

۳۰ واحد موقعیت نهایی منفی دارد. )شکل 2(

 در واقع هدف از پایاپای‌سازی، کاهش هزینه‌های 
مبادلات  هزینه‌های  کاهش  نتیجه  در  و  عملیاتی 
بالا  ارزش  با  پرداخت‌های  بعُد  در  که  است  مالی 
نقش  خارجی،  تجارت  پرداخت‌های  همانند 
با  دوجانبه  تجارت  هزینه‌های  کاهش  در  ویژه‌ای 
فراهم  را  امکان  این  عملا  و  دارد  دیگر  کشورهای 
می‌کند که بخشی از پرداخت‌های تجاری بدون 

انتقال وجه، نهایی شود.

وضعیت تراز تجاری فصلی ایران با کشور ترکیه در سال 1401 - میلیارد دلار

   1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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جدول  2

ظرفیت  و  ارزش تجارت 
پایاپای‌ســازی وجوه تجاری با 

کشورها از  برخی 

جدول  3

وضعیت تــراز تجاری فصلی 
ایران با کشــور ترکیه در 

1401 سال 

جدول  4

وضعیت تجاری کشــورهای 
عضو اتحادیه پایاپای آســیایی 

در سال 2021



ظرفیت پایاپای‌سازی بیش از ۵۰ میلیارد دلار 
از وجوه تجاری کشور

طبق آمار تجارت خارجی غیرنفتی کشور در سال ۱۴۰۱، 
ظرفیت پایاپای‌سازی بیش از ۵۰ میلیارد دلار )حدود 
تجاری  وجوه  از  کشور(  خارجی  تجارت  کل  درصد   ۴۵

دو جانبه با کشورهای "چین، ترکیه، هند، پاکستان، 
عمان و روسیه"، وجود داشته است. )جدول 2(

دو  دارای  مذکور  کشورهای  با  دوجانبه  تجارت 
سازوکار  برقراری  برای  را  شرایط  که  است  ویژگی 
اولاً  می‌کند.  جذاب  تجاری  وجوه  پایاپای‌سازی 
اینکه بیش از ۴۵ درصد از حجم تجارت دوجانبه 
ایران با این کشورها قابلیت پایاپای‌سازی دارد و 
با  تجاری  وجوه  پایاپای‌سازی  ظرفیت  حجم   

ً
ثانیا

این کشورها )واردات و صادرات( بیش از یک میلیارد 
ویژگی  دو  این  اگر  که  است  بدیهی  اســت.  دلار 

داشته  وجود  نیز  دیگر  کشورهای  با  تجارت  برای 
باشد، شرایط ایجاد سازوکار تسویه پرداخت‌های 

تجاری با سایر کشورها نیز جذاب‌تر خواهد شد.
از  ــدل  ــ م ــن  ــ ای در  کـــه  ــی  ــای ــش‌ه ــال چ از  ــی  ــک ی
ممکن  که  است  این  دارد،  وجود  پایاپای‌سازی 
از  واردات  سفارش‌های  مثال  عنوان  به  اســت 
حساب  بودن  بستانکار  با  همزمان  ترکیه  کشور 
عبارت  به  نباشد.  ترکیه‌ای  بانک  در  ایرانی  بانک 
دیگر همچنان که بررسی تراز تجاری فصلی ایران 
و ترکیه نشان می‌دهد، خالص صادرات ایران در 
فصل‌های  در  و  مثبت  زمستان  و  بهار  فصل‌های 

تابستان و پاییز منفی است. )جدول 3(
فصل  هر  در  که  شد  خواهد  سبب  مسئله  ایــن 
پایاپای  فصلی  تجارت  بودن،  تراز  میزان  به  تنها 
ظرفیت  تنها  ــورت  ــن‌ص ای در  کــه  بگیرد  ــورت  ص    1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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جدول  5

کشورهای  صادرات  خالص 
عضو اتحادیه پایاپای آســیایی 
در سال  2021

3 شکل   

وضعیت تســویه نهایی وجه 
تجاری پس از پایاپای‌ســازی 
دلار  میلیون 



وجود  دلار  میلیارد   ۴.۹ مجموعا  پایاپای‌سازی 
خواهد داشت که ۱.۲ میلیارد دلار کمتر از ظرفیت 

پایاپای‌سازی برای کل بازه یکساله تجارت است.
گفتنی است که این رقم برای حالت پایاپای‌سازی 
است  دلار  میلیارد   ۴.۷ معادل  ماهانه  صورت  به‌ 
که ۱.۴ میلیارد دلار کمتر از ظرفیت پایاپای‌سازی 
کلی  طور  به  است.  تجارت  یکساله  بازه  کل  برای 
هرچه تجارت دوجانبه از حالت تراز بودن فاصله 
بگیرد و بازه زمانی پایاپای‌سازی کمتر باشد، بازده 

پایاپای‌سازی کاهش پیدا می‌کند.

اتحادیه‌های پایاپای، ابزاری برای تسهیل 
پایاپای‌سازی وجوه تجاری

وجوه  پایاپای‌سازی  برای  که  ابزارهایی  دیگر  از 
تجاری استفاده می‌شود، می‌توان به اتحادیه‌های 
پایاپای و تسویه دوجانبه و چندجانبه اشاره کرد. 
که  است  این  مالی  نهادهای  این  اصلی  ویژگی 
وجوه  چندجانبه  پایاپای‌سازی  برای  را  شرایط 

تجاری فراهم می‌کنند.
آسیایی  پایاپای  اتحادیه  نهادها،  ایــن  از  یکی 
میلادی   ۱۹۷۴ سال  در  که  نهاد  این  است.   )ACU(

شده  ــع  واق تــهــران  در  آن  دبیرخانه  و  تاسیس 
نپال،  هند،  ایــران،  کشورهای  عضویت  با  است، 
بوتان  میانمار،  بنگلادش،  سریلانکا،  پاکستان، 
توسعه  برای  مناسب  بسترهای  از  یکی  مالدیو،  و 

سازوکار تسویه وجوه تجاری ایران است.

ظرفیت پایاپای‌سازی وجوه تجاری اعضای 
ACU چقدر است؟

آسیایی  پایاپای  اتحادیه  اعضای  تجارت  بررسی 
کشورها  ــن  ای کــه  مــی‌دهــد  نشان   ۲۰۲۱ ــال  س در 
تجاری  رابطه  یکدیگر  با  دلار  میلیارد   ۸۵ مجموعا 
)مجموع صادرات و واردات( داشته‌اند که جزئیات آن 

ح جدول 4 است. به شر
یکدیگر،  به  کشورها  صــادرات  خالص‌سازی  با 

1402   وضعیتی مشابه جدول 5 وجود خواهد داشت. 13  - مهــر      شمـــــاره 
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1 نمودار 

در  پایاپای‌سازی  حجم 
اتحادیه پایاپای آســیایی طی 

2020 1990 تا  سال‌های 

 6 جدول 

کشورهای  و  ایران  تجارت 
1401 ACU در سال  عضو 



قابلیت پایاپای‌سازی ۵۷ میلیارد دلار از 
ACU تجارت کشورهای عضو

یکدیگر  با  کشورها  ایــن  تجارت  ــار  آم بررسی 
نشان می‌دهد که ظرفیت پایاپای‌سازی وجوه 
بیش  بــه  کشورها  میان  چندجانبه  تــجــاری 
به  می‌رسد.  درصــد(   ۶۷( دلار  میلیارد   ۵۷ از 
عبارت دیگر، در صورتی که تمام تراکنش‌های 
از   ۲۰۲۱ ــال  س در  کشورها  ــن  ای میان  تــجــاری 
می‌شد،  انجام  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  بستر 
مبلغ  یک‌سوم  به   

ً
صرفا نهایی  تسویه  ــرای  ب

نیاز  دلار  میلیارد   ۲۸ تنها  یعنی  تراکنش‌ها، 
بوده است.  )شکل 3(

 نقش اتحادیه پایاپای آسیایی در 
پایاپای‌سازی وجوه تجاری اعضا

ــی آمــــاری وضــعــیــت کل  ــررس ــن وجــــود، ب ــا ایـ ب
گرفته  صورت  پایاپای‌سازی  حجم  و  تراکنش‌ها 
حدود  از  که  می‌دهد  نشان  اتحادیه  این  بستر  در 

کشورهای  بین  مالی  تراکنش  دلار  میلیارد   ۲۵۱
 ،۲۰۲۰ تا   ۱۹۷۵ سال‌های  طی  اتحادیه  این  عضو 
حدود ۸۱ میلیارد دلار آن، معادل ۳۳ درصد از کل 
شده  پایاپای  اتحادیه  این  طریق  از  تراکنش‌ها، 

است.
همچنین عملکرد این اتحادیه نشان می‌دهد که 
مبلغی  صرفا  سالانه   ،۲۰۲۰ تا   ۱۹۹۰ سال‌های  طی 
معادل یک تا ۱.۵ میلیارد دلار از تجارت کشورهای 
در  البته  ــه  ک ــده  ش تسهیل  بستر  ــن  ای در  عضو 
نیز  دلار  میلیارد   ۹ حدود  به  رقم  این  سال‌هایی 

رسیده است. )نمودار 1(
این  در  ایـــران  عملکرد  بــررســی،  ــن  ای بــر  ــاوه  ع
اتحادیه حاکی از آن است که سهم پایاپای‌سازی 
سایر  با  ــران  ای خارجی  تجارت  به  مربوط  وجــوه 
این  از  ــران  ای عملا  و  ــوده  ب صفر  تقریبا  کشورها 
نبرده  بــهــره‌ای  تجارت  تسهیل‌کننده  ســـازوکار 

است.
تجارت  ــار  آم به  توجه  با  که  اســت  حالی  در  ایــن 

جدول  7

وضعیــت  تجارت ایران و 
کشــورهای عضو اتحادیه 
2021 اوراسیا در سال 

جدول  8

صادرات خالص ایران و 
کشــورهای عضو اتحادیه 
2021 اوراسیا در سال 
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غیرنفتی کشور در سال ۱۴۰۱، در صورتی که تجارت 
مسیر  از   ACU عضو  کشورهای  با  ایــران  دوجانبه 
 ۶.۲ حدود  می‌شد،  ــردازش  پ نهاد  این  ــازوکار  س
میلیارد دلار از وجوه تجاری ایران با این دو کشور 

قابلیت پایاپای‌سازی داشت. )جدول 6(

کارکرد اتحادیه‌های پایاپای در بهبود 
مدیریت بازار ارز ایران

به طور کلی پایاپای‌سازی وجوه تجاری تا سقف 
کاهش  در  ویژه‌ای  نقش  کشور،  دو  تجاری  تراز 
و  مالی  انتقال  و  نقل  بــه  مــربــوط  هزینه‌های 
بیشتر  دلیل  همین  به  و  دارد  تجارت  تسهیل 
بین‌المللی  بانکی  روابــط  ــود  وج با  کشورها 
ــدازی  ــ راه‌ان ــه  ب ــدام  اقـ چندجانبه،  رســمــی  و 

آنها  در  فعال  مشارکت  و  اینچنینی  نهادهایی 
می‌کنند.

پایاپای‌  اتاق‌های  مزیت  که  است  حالی  در  این 
ــا بــه کاهــش  ــرف ــرای ایــــران ص ــ ــوه تــجــاری ب ــ وج
نمی‌شود  محدود  مالی  تراکنش‌های  هزینه‌های 
پرداخت  نظام  توسعه  بــرای  اســاســی  گامی  و 
می‌شود  سبب  که  می‌رود  به ‌شمار  کشور  رسمی 
یا  صادرکنندگان  ارزی  تعهد  رفع  عدم  مشکلات 
حداقل  به  واردکنندگان  ارز  تخصیص  در  تاخیر 

برسد.
و  ــا  ــزارهـ ابـ تــوســعــه  ــت  اسـ ضــــروری  رو،  ــن  ایـ از 
جمله  از  تجاری  وجوه  پایاپای‌سازی  سازوکارهای 
پایاپای  اتحادیه  در  ایــران  نقش‌آفرینی  افزایش 
سازوکارهای     راه‌انـــدازی  در  مشارکت  و  1402   آسیایی  13  - مهــر      شمـــــاره 
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9 جدول 

و جریان  خالص صادرات 
اشخاص  و  کارگری  حواله‌های 

عضو  کشورهای  و  ایران 
اتحادیه اوراســیا در سال 2021

4 شکل 



به  اکــو  ســازمــان  و  اوراســیــا  اتحادیه  ذیــل  مشابه 
مرکزی  بانک  اصلی  ــات  ــدام اق از  یکی  عــنــوان 
ارز،  بازار  مدیریت  برای  ایران  اسلامی  جمهوری 

در دستور کار دولت قرار گیرد.

بررسی موردی: ظرفیت راه‌اندازی سازوکار 
پایاپای‌سازی میان ایران و اتحادیه اوراسیا 

عضو  کشورهای  و  ایــران  کالایی  تجارت  وضعیت 
اتحادیه اوراسیا را در نظر بگیرید. )جدول 7(

عضو  کشورهای  تجارت  حجم  ــدول،  ج مطابق 
 ۲۰۲۱ سال  در  ــران،  ای همراه  به  اوراسیا  اتحادیه 
با  ــت.  اس ــوده  ب دلار  میلیارد   ۷۴.۳۷ مجموعا 
یکدیگر،  ــه  ب کشورها  صـــادرات  ــازی  ــص‌س ــال خ

وضعیتی مشابه جدول 8 وجود خواهد داشت.
ــران  کارگ ــالای  ب تعداد  دلیل  به  که  اســت  گفتنی 

بین  مالی  جریان  از  بخشی  روسیه،  در  خارجی 
کشورهای اوراسیا، در قالب حواله‌های کارگری و 

اشخاص است.
 با در نظر گرفتن مقدار این حواله‌ها، جدول 8 به 

شکل جدول 9 تغییر پیدا می‌کند.
جریان تبادلات مالی جدول 9 را می‌توان در قالب 

شکل 4 نمایش داد.
بخواهد  ــران  ای اگــر   ،9 ــدول  ج و   4 شکل  مطابق   
اتحادیه  عضو  کشورهای  با  خود  تجاری  تعهدات 
این  مجموع  کند،  پرداخت  و  دریافت  را  اوراسیا 
تراکنش‌ها بیش از ۱.۳۳ میلیارد دلار خواهد بود 
میلیون   ۴۸۰ و  پرداختی  آن  دلار  میلیون   ۸۵۰ که 
سایر  برای  شرایط  همین  است.  دریافتی  آن  دلار 
حاکم  متفاوت  عددهای  با  مذکور  کشورهای 

است.

5 شکل 

وضعیت تســویه نهایی وجوه 
تجاری ایران و اوراســیا پس از 
پایاپای‌ســازی – میلیارد دلار

بــــــرش

تحادیه اوراســیا با کمک پایاپای‌سازی  تســهیل تجارت با ا
دریافت  را  اوراسیا  اتحادیه  عضو  کشورهای  با  خود  تجاری  تعهدات  بخواهد  ایران  اگر 
اما  بود،  خواهد  دلار  میلیارد   ۱.۳۳ از  بیش  تراکنش‌ها  این  مجموع  کند،  پرداخت  و 
از  پس  ــران  ای اوراســیــا،  اتحادیه  کشورهای  و  ــران  ای بین  پایاپای  نهاد  وجــود  صــورت  در 
پایاپای‌سازی وجوه تجاری، برای تسویه و نهایی‌کردن تجارت خارجی خود با این کشورها 
در سال ۲۰۲۱، تنها به ۳۷۰ میلیون دلار نیاز داشته که می‌توان این مبلغ را در کوتاه‌مدت 
از محل سایر درآمدهای ارزی و در میان‌مدت از محل افزایش صادرات به کشورهای عضو 

اتحادیه اوراسیا تامین کرد.
   1402 13  - مهــر      شمـــــاره 

40



 طبق آمار 
تجارت خارجی 

غیرنفتی 
کشور در سال 
۱۴۰۱، ظرفیت 
پایاپای‌سازی 

بیش از ۵۰ 
میلیارد دلار از 

وجوه تجاری 
دو جانبه با 

کشورهای 
"چین، ترکیه 

هند، پاکستان 
عمان و روسیه" 

وجود داشته 
است

نهاد  عنوان  به  نهادی  اگر  که  است  حالی  در  این 
ــری و  پــایــاپــای وجــوه تــجــاری و حــوالــه‌هــای کارگـ
وجوه  پایاپای‌سازی  و  مدیریت  وظیفه  اشخاص، 
ایران  و  اوراسیا  اتحادیه  عضو  کشورهای  تجاری 
تغییر   5 شکل  به  شرایط  باشد،  داشته  برعهده  را 

می‌یابد.
پایاپای  نهاد  ــود  وج ــورت  ص در  دیگر  عبارت  به‌ 
ایران  اوراسیا،  اتحادیه  کشورهای  و  ایــران  بین 
و  تسویه  برای  تجاری،  وجوه  پایاپای‌سازی  از  پس 
کشورها  این  با  خود  خارجی  تجارت  نهایی‌کردن 
در سال ۲۰۲۱، تنها به ۳۷۰ میلیون دلار نیاز داشته 
محل  از  کوتاه‌مدت  در  را  مبلغ  این  می‌توان  که 
محل  از  میان‌مدت  در  و  ارزی  درآمدهای  سایر 
اتحادیه  عضو  کشورهای  به  صـــادرات  افــزایــش 

اوراسیا تامین کرد.

چالش‌ها و موانع بهره‌مندی ایران از 
ACU ظرفیت‌های

آسیایی  پایاپای  اتحادیه  اخیر  اجلاس  در  اگرچه 
استفاده  جمله  از  مهمی  ح‌های  طر تهران،  در 
به مــوســوم  اتحادیه  اختصاصی  پــیــام‌رســان   از 

و  ح  ــر ط و  جدید  ــای  ارزهـ ــزودن  افـ  ،ACUMER  
بانک‌های  مشترک  دیجیتال  ارز  راه‌انـــــدازی 
مرکزی )CBDC( به تصویب اعضای اتحادیه رسید، 
نشان  اتحادیه  ایــن  فعلی  وضعیت  بررسی  امــا 

ح‌ها باید  می‌دهد که برای عملیاتی‌کردن این طر
اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  توسط  اقداماتی 
ایران انجام شود که چالش‌ها و موانع بهره‌مندی 

ایران از ظرفیت‌های ACU به حداقل برسد:
در  • اتحادیه  بودجه‌ای  و  انسانی  منابع  توسعه 

جذب  اتحادیه،  فعالیت‌های  گسترش  راستای 
دوره‌های  برگزاری  و  محتوا  تهیه  جدید،  اعضای 
در  مبادلات  حجم  افزایش  نتیجه  در  و  آموزشی 

بستر اتحادیه
مالی  • جدید  ابزارهای  و  استانداردها  طراحی 

بین  بانکی  روابــط  و  همکاری‌ها  گسترش  بــرای 
حداکثری  ــش  کاه بــا  اتحادیه  عضو  کشورهای 
مخاطرات تحریمی و سایر محدودیت‌های بانکی

اتحادیه  • دبیرخانه  زیرساخت‌های  ارتقای 
جهت  حسابداری  سامانه  بــه‌روزرســانــی  مانند 
ــای  ارزه و  اعضا  نــمــودن  اضــافــه  قابلیت  ایــجــاد 
ــری  ــی وب‌ســـایـــت و رابـــط کاربـ ــراح ــد، ط ــدی ج
مناسب و پویا برای انعکاس و معرفی اقدامات و 

کارکردهای اتحادیه
با  • ــره  ــذاک م جلسات  ــزاری  ــرگ ب زمینه‌سازی 

کشورهای هدف توسط دبیرخانه اتحادیه جهت 
افزایش اعضای اتحادیه

راه‌اندازی اداره ACU در ساختار بانک مرکزی  •
در  مصوبات  اجرای  و  اقدامات  پیگیری  هدف  با 
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تحادی برای پایان  ا
هژمونی دلار در جهان

     اعضای اتحادیه پایاپای آسیایی توافق کردند که سبد ارزی متشکل 
از ارز‌های یوان چین، درهم امارات و روبل روسیه ایجاد شود

     معاملات ACU از زمان آغاز به کار در سال ۱۹۷۴ 
تاکنون، روند صعودی را تجربه کرده است

     حجم معاملات در سال ۲۰۲۱ با بیش از ۵۴ درصد رشد 
نسبت به سال قبل به ۲۸ میلیارد دلار رسیده است

پایاپای  اتحادیه  ــاس  اج یکمین  و  پنجاه 
در  مــرکــزی  بانک  میزبانی  بــه   )ACU( آســیــا  
خرداد  در  اتحادیه  اعضای  حضور  با  تهران 
به  اجلاس  این  شد.  برگزار  جاری  سال  ماه 
صورت دوره‌ای هر سال در یکی از کشورهای 
کاهش  و  دلارزدایـــی  می‌شود.  برگزار  عضو 
محور  سلطه،  تحت  ــای  ارزهـ به  وابستگی 
اصلی اجلاس اخیر این اتحادیه بود. تعیین 
منظور  به  عضو  کشورهای  ارزی  جدید  سبد 
و  یورو  ارزهای  به  نیاز  بدون  مبادلات  تسویه 
بررسی  و  بحث  مورد  مهم  موارد  از  یکی  دلار 
امکان‌سنجی  بود.  سال‌جاری  اجلاس  در 
بانک‌های  دیجیتال  ارزهــای  به‌کارگیری  و 
و  بــرون‌مــرزی  پرداخت‌های  ــرای  ب مرکزی 
بین‌بانکی  پیام‌رسان  شبکه  از  رونمایی 
دیگر  از  ــز  ــی ن ــه  ــادی ــح ات ــو  ــض ع ــای  ــوره ــش ک
دستورکارهای اجلاس اخیر اتحادیه پایاپای 

آسیایی در تهران بود.

نحوه شکل‌گیری اتحادیه پایاپای آسیایی
 ۱۹۷۴ ســال  در   )ACU( آسیایی  پایاپای  اتحادیه 
و  ــادی  ــص ــت اق کمیسیون  ابــتــکــار  ــا  ب و  ــادی  ــی م
و  آســیــا  ــرای  بـ متحد  ملل  ــان  ــازم س اجتماعی 
به  تصمیم  شــد.  تاسیس   ))ESCAP اقیانوسیه 
چهارمین  در  آسیایی،  پایاپای  اتحادیه  ایجاد     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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نشست وزیران کشورهای عضو این کمیسیون در 
خصوص همکاری‌های اقتصادی بین کشورهای 

آسیایی در کابل اتخاذ شد.
در  نیز   ACU تاسیس  موافقت‌نامه  پیش‌نویس 
بانک‌های  و  ــت‌هــا  دول ــد  ارش مقامات  نشست 
روسای  امضای  با   ESCAP عضو  کشورهای  مرکزی 
نپال،  هند،  ایــران،  کشورهای  مرکزی  بانک  پنج 
کشورهای  ــد.  ش نهایی  سریلانکا  و  پاکستان 
هفتمین  و  ششمین  نیز  میانمار  و  بنگلادش 
کشور  دو  بودند.  توافقنامه  این  امضاءکنندگان 
و   ۱۹۹۹ سال‌های  در  ترتیب  به  نیز  مالدیو  و  بوتان 
کشورهای  به  و  کرده  امضاء  را  توافقنامه  این   ۲۰۰۹
اتحادیه  پیوستند.  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  عضو 
آن،  اعضای  و  دارد  عضو   ۹ حاضر  حال  در  مزبور 

بانک‌های مرکزی کشورها هستند.

اهداف اتحادیه پایاپای آسیایی
سایر  بین‌المللی  ذخایر  به  دسترسی  تسهیل 
صورت  به  تسهیلات  ــودن  ب دسترس  در  اعضا، 
همکاری‌های  فرصت  کردن  فراهم  و  چندجانبه 

در  عضویت  مزایای  جمله  از  اعضا  میان  پولی 
اتحادیه پایاپای آسیایی است.

فراهم نمودن تسهیلات جهت تسویه چندجانبه 
ــاری  ــات ج ــام ــع ــه م ــوط ب ــرب پـــرداخـــت‌‌هـــای م
از  استفاده  عضو،  کشورهای  میان  بین‌المللی 
جاری  معاملات  در  عضو  کشورهای  ملی  پــول 
استفاده  در  صرفه‌‌جویی  بالطبع  و  فی‌مابین 
ــای  ــاری‌ه ــک ــم ه ــرش  ــت ــس گ ارزی،  ــر  ــایـ ذخـ از 
توسعه  منظور  به‌  بانکی  ــط  رواب تقویت  و  پولی 
میان  بــازرگــانــی  و  ــادی  ــص ــت اق ــای  ــت‌ه ــی ــال ــع ف
فراهم  و  آرام  اقیانوس  و  آسیا  منطقه  کشورهای 
کردن "ترتیبات سوآپ پولی" به ‌منظور دسترسی 
موقت اعضاء به "واحدهای پولی آسیا" از جمله 

اهداف اتحادیه پایاپای آسیایی )ACU( است.
یک  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  دیگر،  عبارت  به 
صورت  به  که  است  چندجانبه  پرداخت  سازوکار 
بین  پرداختی  اعــتــبــارات  و  بدهی‌ها  دوره‌ای 
می‌کند.  تسویه  و  پایاپای  را  عضور  کشورهای 
چندجانبه  پرداخت  و  تسویه  از  ناشی  ترتیبات 
بین کشورهای عضو این اتحادیه، فرآیند استفاده 

 افزایش قابل 
توجه حجم 
معاملات از 

حوالی ۵۰ 
میلیون دلار در 

۱۹۷۶ به مرز 
۳۰ میلیارد دلار 

در سال ۲۰۲۱ 
به خوبی گواه 

تقویت مکانیزم 
پولی و مالی 

اتحادیه پایاپای 
آسیایی است
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استفاده  به  نیاز  و  کرده  تسهیل  را  ملی  ارزهای  از 
تسهیل  می‌دهد.  کاهش  را  جهان‌روا  ــای  ارزه از 
تجارت خارجی بین اعضاء، استفاده کمتر اعضاء 
ارزهای  به  وابستگی  کاهش  خود،  ارزی  منابع  از 
عوامل  مهم‌ترین  جمله  از  غیره  و  ــان‌روا  ــه ج

تاسیس اتحادیه پایاپای آسیایی بوده‌اند.

روند مثبت معاملات در مکانیزم اتحادیه 
پایاپای آسیایی

 ،)۱۹۷۵( ACU از زمان آغاز به کار  ACU تراکنش‌های
روند صعودی را تجربه کردند. افزایش قابل توجه 
حجم معاملات از حوالی ۵۰ میلیون دلار در ۱۹۷۶ 
به مرز ۳۰ میلیارد دلار در سال ۲۰۲۱ به خوبی گواه 
پایاپای  اتحادیه  مالی  و  پولی  مکانیزم  تقویت 
با   ۲۰۲۱ سال  در  معاملات  حجم  اســت.  آسیایی 
بیش از ۵۴ درصد رشد نسبت به سال قبل به ۲۸ 

میلیارد دلار رسیده است. )نمودار 1(
ــن بـــر اســـــاس آخـــریـــن گـــزارشـــات  ــی ــن ــچ ــم  ه
مجموع  از  آســیــایــی،  پــایــاپــای  اتــحــادیــه  ــاری  آمـ
 ACU تراکنش‌هایی که به صورت تجمعی از طریق
است،  شده  انجام   ۲۰۲۳ ژوئن  تا   ۲۰۲۲ ژانویه  طی 

معاملات،  رشد  میزان  بالاترین  کسب  با  ــران  ای
این  در  را  قبل  سال  به  نسبت  درصدی   ۲۰۷ رشد 

بازه زمانی به ثبت رساند.  )جدول 1(

همسویی اعضای اتحادیه پایاپای آسیایی 
برای مقابله با هژمونی دلار

ــاره شـــد، تــهــران  ــ ــه پــیــش‌تــر نــیــز اش هــمــانــطــور ک
نمایندگان  مــیــزبــان  ســـال‌جـــاری  ــاه  ــردادمـ خـ
بود.  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  عضو  کشور‌های 
پاکستان،  مــالــدیــو،  نــپــال،  ایـــران،  کــشــور‌هــای 
ــا و  ــک ــان ــری ــان، س ــوتـ ــار، بـ ــم ــان ــی ــادش، م ــگ ــن ب
که  هستند  اتحادیه  این  اعضای  از  هندوستان 
بانک  کل  رئیس  نابیولینا  الویرا  اخیر  جلسه  در 
این  در  ناظر  عضو  عنوان  به  نیز  روسیه  مرکزی 
اتحایه  مــدیــره  هیات  داشـــت.  حضور  ــاس  اج
پایاپای آسیایی در این اجلاس ۱۴ مصوبه داشت 

که ۳ مورد آنها دارای اهمیت بیشتری است.

تشکیل سبد ارزی، منهای دلار
کردند  توافق  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  اعضای 
چین،  یوان  ارز‌های  از  متشکل  ارزی  سبد  که 

1 نمودار  

نمــودار مجموع تراکنش‌ها از 
 ACU مکانیسم  طریق 

بــــــرش

تحادیه پایاپای آســیایی ایران رکورددار رشــد معاملات ا
صورت  به  که  تراکنش‌هایی  مجموع  از  اتحادیه پایاپای،  آماری  گزارشات  آخرین  اساس  بر 
کسب  با  ایــران  است،  شده  انجام   ۲۰۲۳ ژوئن  تا   ۲۰۲۲ ژانویه  طی   ACU طریق  از  تجمعی 
بالاترین میزان رشد معاملات، رشد ۲۰۷ درصدی نسبت به سال قبل را در این بازه زمانی 

به ثبت رساند.
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تا  ــود  ش ایجاد  روسیه  ــل  روب و  امـــارات  ــم  دره
بتوانند در مرحله تسویه از آنها استفاده کنند.

استفاده  کاهــش  ــای  ــت راس در  تصمیم  ایــن 
شده  گرفته  یــورو  و  دلار  مانند  ــی  ــای ارز‌ه از 
می‌تواند  ــدن،  ش اجرایی  ــورت  ص در  و  اســت 
غربی  ــای  ارز‌ه صرفه‌جویی  در  بسزایی  تاثیر 
است  بدیهی  باشد.  داشته  عضو  کشور‌های 
قابل   

ً
نسبتا ــان  زم بــه  احتیاج  مــوضــوع  ــن  ای

آن  تحقق  ــدت  ــاه‌م ــوت ک در  و  دارد  توجهی 
امکان‌پذیر نیست.

ایجاد ارز دیجیتال بانک مرکزی
دومین تصمیم مهم اتخاذ شده از سوی هیات 
از  استفاده  آسیایی،  پایاپای  اتحادیه  مدیره 
فناوری‌های نوین از جمله ارز دیجیتال بانک 
مرکزی برای کشور‌های عضو است. بنا بر این 
متمرکز  دیجیتال  ارز  یک  است  قرار  گــزارش، 
کشور‌های  مرکزی  بانک‌های  و  شــود  ایجاد 
عضو این اتحادیه بتوانند از آن استفاده کنند.

مصوبات  به  ــران  ای پیشنهاد  با  موضوع  ایــن 
افزوده  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  مدیره  هیات 

شده است.

در  مــرکــزی  بانک  دیجیتال  ارز  از  اســتــفــاده 
مرحله بررسی و مطالعات قرار دارد و بخشی 
ارز‌های  با  اینک  هم  اعضاء  تجاری  مبادلات  از 

دیجیتالی بانک‌های مرکزی انجام می‌شود.
قدم  راســتــا  ــن  ای در  چین  و  ــارات  امـ پیش‌تر 
بانک  ــه،  ــط راب همین  در  ــد.  ــودن ب بــرداشــتــه 
بود  کرده  اعلام  عربی  متحده  امارات  مرکزی 
که پلتفرم ام‌بریج )mBridge( را با همکاری 
چین،  خلق  بــانــک  دیجیتال  ارز  موسسه 
آزمــایــش  موفقیت  بــا  خـــود،  چینی  همتای 
انجام  آن  طریق  از  را  تراکنش  چندین  و  کرده 
مقامات  بانک،  این  دیگر  شرکای  است.  داده 
بانک  و  تایلند  ــک  ــان ب ــگ،  ــن ک هــنــگ  ــی  ــول پ

تسویه‌حساب‌های بین‌المللی بودند.

راه‌اندازی سامانه پیام‌رسان جایگزین 
سوئیفت 

پایاپای  اتحادیه  مدیره  هیات  دیگر  مصوبه 
مالی  پیام‌رسان  سامانه  راه‌انـــدازی  آسیایی 
پس  راستا  همین  در  بود.  سوئیفت  جایگزین 
این  در  لازم  تست‌های  مقدماتی  مطالعات  از 

راستا انجام شده است.

جدول  1

مجمــوع تراکنش‌هایی که 
به صــورت تجمعی از طریق 

انویه  ACU در بازه زمانی ژ
۲۰۲۳ انجام  ۲۰۲۲ تا ژوئن 

است شده 
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ایران  نقش‌آفرینی  جدید  فصل 
بین‌الملل بانکداری  در 

 سید حسن محفوظی موسوی، کارشناس اقتصاد بین‌الملل 
در گفتگو با "تازه‌های اقتصاد":

     اتحادیه پایاپای آسیایی با این هدف 
شکل گرفت که کشورهای موسس 
این اتحادیه بتوانند با ارزهای ملی 

غ از نوسانات ارزهای جهان  خود، فار
روا با یکدیگر تجارت کنند

     حضور هند در اتحادیه‌ پایاپای 
آسیایی، می‌تواند عاملی برای همکاری 

اتحادیه با بریکس باشد 

     حضور روسیه به عنوان 
عضو ناظر در اجلاس 

اخیر، می‌تواند بستر 
همکاری را بین اعضای 

ACU و کشورهای 
اوراسیا رقم بزند

     حدود  ۶۰ درصد 
تجارت فی مابین 

کشورهای عضو 
اتحادیه که حدود ۶۰ 
میلیارد دلار می‌شود 

قابلیت پایاپای دارد
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 افزایش تجارت 
درون منطقه‌ای 

افزایش پایاپای 
کردن معاملات 

تجاری درون 
منطقه و کاهش 

نیاز به ارزهای 
جهان‌روا، از 

جمله اهداف 
شکل‌گیری 

اتحادیه پایاپای 
آسیایی است

 ،۱۹۷۴ سال  در  آسیایی  پایاپای  اتحادیه 
فراهم  چــون  اهدافی  به  دستیابی  ــرای  ب
چندجانبه  تسویه  جهت  تسهیلات  کردن 
جاری  معاملات  به  مربوط  پرداخت‌های 
عضو،  ــای  ــور‌ه ــش ک ــان  ــی م بــیــن‌الــمــلــلــی 
در  عضو  کشور‌های  ملی  پول  از  استفاده 
نتیجه  در  و  فی‌مابین  جــاری  معاملات 
ارزی،  ذخایر  از  استفاده  در  صرفه‌جویی 
تقویت  و  پولی  همکاری‌های  گسترش 
روابط بانکی به منظور توسعه فعالیت‌های 
کشور‌های  مــیــان  بــازرگــانــی  و  اقــتــصــادی 
منطقه آسیا و اقیانوس آرام و فراهم کردن 
دسترسی  منظور  به  پولی  سوآپ  ترتیبات 
آسیا،  پولی  واحــد‌هــای  به  اعضاء  موقت 

تاسیس شده است.
صورت  به  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  اجلاس 
دوره‌ای، هر سال در یکی از کشور‌های عضو 
اجلاس  یکمین  و  پنجاه  و  می‌شود  برگزار 
مرکزی  بانک  میزبانی  به  نیز  اتحادیه  ایــن 
اعضای  حضور  با  ــران  ای اسلامی  جمهوری 

اتحادیه در خرداد ماه امسال برگزار شد.
ــاس دلارزدایـــــی و   مــحــور اصــلــی ایـــن اجـ
سلطه  تحت  ارز‌هـــای  به  وابستگی  کاهــش 
اصلاح  ضمن  سال‌جاری  اجــاس  در  بــود. 
در  تسهیل  منظور  به  اتحادیه  اساسنامه 
جدید  سبد  تعیین  جدید،  اعضای  پذیرش 
تسویه  منظور  ــه  ب اعــضــا  کــشــور‌هــای  ارزی 
دلار  و  یــورو  ــای  ارز‌ه به  نیاز  بــدون  مبادلات 
همچنین  گرفت.  قرار  بررسی  و  بحث  مورد 
امکان‌سنجی و به‌کارگیری ارز‌های دیجیتال 
بانک‌های مرکزی برای پرداخت‌های برون 
بین  پیام‌رسان  شبکه  از  رونمایی  و  مــرزی 
دیگر  از  اتحادیه،  عضو  کشور‌های  بانکی 

دستورکارهای این اجلاس بود.
زمینه  همین  در  اقتصاد  تازه‌های  هفته‌نامه 
با سید حسن محفوظی موسوی، کارشناس 

است  پرداخته  گفتگو  به  بین‌الملل  اقتصاد 
که در ادامه می‌خوانید.

پایاپای  اتحادیه  وجود  اهمیت 
چیست و دلایل شکل‌گیری این 

اتحادیه چه بوده است؟
دوم،  جــهــانــی  جــنــگ  از  ــس  پ ســـال‌هـــای  ــی  ط
خ ارزها،  تغییراتی که در ترتیبات ارزی کشورها، نر
کشورها  داد،  خ  ر اینچنینی  موارد  و  آن  نوسانات 
برابر  در  تا  کنیم  کاری  که  برد  فرو  فکر  این  به  را 
واکنش  در  بمانیم.  مصون  ارزهــا  خ  نر نوسانات 
اتحادیه  مشابه  اتحادیه‌هایی  چالش،  ایــن  به 
حاضر  حال  در  که  گرفت  شکل  آسیایی  پایاپای 
کشورهای  در  و  است  موجود  آن  نمونه‌های  نیز 
آفریقایی یا اروپایی مشابه آن مشاهده می‌شود، 
در  اما  نباشد،  پایاپای  اتحادیه  اسم  به  شاید  البته 
سیستم‌ها  این  که  هدف‌هایی  و  کارکردها  واقع 
اتحادیه‌  در  ما  که  است  چیزی  آن  مشابه  ــد  دارن

ACU یا اتحادیه پایاپای آسیایی داریم.
اتحادیه پایاپای آسیایی نیز با همین هدف شکل 
گرفت که کشورهای موسس این اتحادیه بتوانند 
پایین  و  ــالا  ب از  غ  ــار ف خــودشــان  ملی  ارزهـــای  با 
داشته  تجارت  یکدیگر  با  روا  جهان  ارزهای  شدن 
یکدیگر  با  را  کالاها  و  خدمات  ــادرات  ص و  باشند 
ابزارهایی  از  یکی  پایاپای  کنند.  تسویه  و  پایاپای 
به  تــجــاری  ــور  ام تسهیل  ــرای  ب کشورها  کــه  ــود  ب
مدنظر  مالی  بحران‌های  و  ارزی  نوسانات  از  دور 
این  تحقق  در  اتحادیه‌ها  از  بعضی  ــد.  دادن قــرار 
جالب  نبودند.  دیگر  برخی  و  بودند  موفق  هدف 
ایده‌های  با  البته  تفکر  همین  مشابه  که  اســت 
هم  الان  و  شده  ح  مطر مجددا  اخیرا  جدیدتری، 
تسویه  پرداخت،  نظامات  که  می‌شود  مشاهده 
و  است  شکل‌گیری  حال  در  جدیدی  پایاپای  و 
کشورهای  در  "بونا"  عنوان  تحت  که  سامانه‌ای 
کشورهای  در  یا  گرفته  شکل  فارس  خلیج  حوزه 
شناخته  ــس"  ــاپ "پ عــنــوان  تحت  کــه  آفریقایی 

 سید حسن محفوظی موسوی، کارشناس اقتصاد بین‌الملل 
در گفتگو با "تازه‌های اقتصاد":

بــــــرش

تحادیه پایاپای آســیایی حــذف هزینه‌های اضافی تبادل در ا
سربار  هزینه‌های  دلار  میلیارد  پنج  تا  سالانه  که  بودند  کرده  برآورد  آفریقایی  کارشناسان 
آفریقایی  کشورهای  بین  که  منطقه‌ای  تجارت  یعنی  است.  منطقه  از  ج  خار تراکنش‌های 
و  هزینه  دلار  میلیارد  پنج  می‌شد،  تسویه  دیگری  محل  اینکه  علت  به  صرفا  دارد،  وجود 
کارمزد سربار بر کشورها تحمیل می‌کرد. همه این عوامل کشورها را به سمت عضویت در 

اتحادیه‌های پایاپای و نظامات منطقه‌ای سوق داد.
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به طور متوسط 
می‌توان گفت 
یک سوم 
از تجارت و 
معاملاتی 
که در بستر 
اتحادیه پایاپای 
آسیایی تراکنش 
می‌شود، به 
وسیله این 
اتحادیه پایاپای 
بوده است

می‌شود، همه یک هدف واحد را دنبال می‌کنند. 
افزایش تجارت درون منطقه‌ای، افزایش پایاپای 
کردن معاملات تجاری درون منطقه و کاهش نیاز 
به ارزهای جهان روا و ارزهای ثالثی که واسطه بین 

تجارت می‌شوند، از جمله این اهداف است.
به عنوان مثال، در سامانه پاپس یک ایده کلانی 
وجود دارد که کشورهای آفریقایی یا تحت عنوان 
خودشان  منطقه‌ای  درون  تجارت  آفریقا  اتحادیه 
و  پایاپای  خــودشــان  کمک  به  و  دهند  انجام  را 
تسویه کنند تا نیازی به بانک‌های کارگزار اروپایی، 
کارشــنــاســان  بــاشــنــد.  نــداشــتــه  و...  آمریکایی 
پنج  تا  سالانه  که  بودند  کــرده  ــرآورد  ب آفریقایی 
تراکنش‌های  ســربــار  هزینه‌های  دلار  میلیارد 
منطقه‌ای  تجارت  یعنی  اســت.  منطقه  از  ج  خــار
صرفا  دارد،  وجــود  آفریقایی  کشورهای  بین  که 
پنج  می‌شد،  تسویه  دیگری  محل  اینکه  علت  به 
کشورها  بر  سربار  ــزد  کارم و  هزینه  دلار  میلیارد 
به  را  کشورها  عوامل  این  همه  می‌کرد.  تحمیل 
سمت عضویت در اتحادیه‌های پایاپای و نظامات 

منطقه‌ای سوق داد.

پایاپای  اتحادیه  اصلی  اهداف 
آسیایی چه مواردی است؟

درون  تجارت  توجهی  قابل  حجم  منطقه  یک  در 
نمونه  عنوان  به  است.  انجام  حال  در  منطقه‌ای 
ــارس،  ف خلیج  حـــوزه  کــشــورهــای  آفــریــقــا،  قـــاره 
ــا یا  ــی ــا، کــشــورهــای اوراس ــی ــرب آس کــشــورهــای غ
ح  مطر ــه  ک ــی  ــاس اس ســـوال  طبیعتا   .CIS حـــوزه 
درون  تجارت  یک  ما  وقتی  که  است  این  می‌شود 
ارزهای  از  نباید  چرا  داریم  همدیگر  با  منطقه‌ای 
روا  جهان  ارزهای  از  چرا  و  کنیم  استفاده  یکدیگر 
استفاده می‌کنیم؟ آیا می‌توانیم ارزهای خودمان 
بودن  تراز  حد  در  حداقل  که  کنیم  جایگزین  را 
تجارت خارجی خود تسویه صورت بگیرد؟ سوال 
ارزهای  از  نخواهیم  حتی  اگر  که  است  این  دیگر 
ــای  ارزه از  می‌توانیم  ــا  آی کنیم،  استفاده  ملی 
آیا  کنیم؟  استفاده  خــودمــان  منطقه  منتخب 
تجارت  کردن  تراز  و  کردن  پایاپای  حد  می‌توانیم 

خودمان را بالا ببریم؟
ــداف  ــوالات، اهـ ــ ــن سـ ــه ایـ ــخ ب ــاس ــن پ ــه نــظــر م ب
اتاق‌های  و  پایاپای  اتحادیه‌های  این  شکل‌گیری 
پایاپای دوجانبه و چند جانبه است که مدل‌های 

مختلفی هم دارد.
سواپ‌های  حتی  می‌توانید  تعبیری  یک  به  شما 
پولی  پیمان‌های  ــام  ن به  که  چیزی  آن  یا  ارزی 
راستای  در  تلاشی  نیز  را  شده  مصطلح  دوجانبه 
بدانید که با تجارت  بین کشورها  افزایش پاپاپای 
تراز  از  حد  آن  و  می‌شود  ــروع  ش ملی  ارزهـــای  با 

از  بالاتر  که  چیزی  آن  و  می‌دهد  پوشش  را  بودن 
روش‌های  به  کشورها  را  است  بودن  تراز  حد  آن 

مختلف با یکدیگر تسویه می‌کنند.
کشورها  ــه  ک می‌بینیم  کنیم  ــه  ــوج ت اگـــر  ــس  پ
منطقه‌ای  درون  ظرفیت‌های  از  استفاده  دنبال 
دارد،  وجود  که  دوجانبه‌ای  ظرفیت  و  خودشان 
هستند و به همین دلیل است که شما می‌بینید 
رشد  بین‌الملل  بانکداری  بحث  که  روزگــاری  در 
زیادی کرده و بانک‌های کارگزار، بانک‌های بزرگ 
به  را  بانکی  خدمات  بیشتر  اروپایی  و  آمریکایی 
راحتی و سهولت در اختیار بانک‌ها قرار می‌دهند 
و با وجود فراهم بودن امکانات، دوباره مشاهده 
ــه سمت اتــحــادیــه‌هــای  ــه کــشــورهــا ب ــود ک ــی‌ش م
پایاپای  اتحادیه  مشابه  اتحادیه‌های  و  منطقه‌ای 
آسیایی بر می‌گردند که یکی از بزرگترین اهداف 
کاهش  همچنین  و  ــارت  ــج ت تسهیل  بحث  آن 
کارمزدهای بانکی است. هدف دیگری که وجود 
اقتصادی  همکاری‌های  توسعه  ابزارهای  دارد، 
اجرایی  بال  یک  آسیایی  پایاپای  اتحادیه  است. 
بنابراین  بود.  آسیا  در  توسعه‌ای  هدف  یک  برای 
و  اجرایی  بال  یک  توسعه‌ای  نهاد  یک  به  وقتی 
یک  به  رسیدن  راستای  در  بانکی  مالی  بال  یک 
هدف اضافه می‌شود، انتظار می‌رود به آن هدف 
هدف  آن  به  ــر  زودت و  شــده  نزدیک‌تر  توسعه‌ای 

برسد. 
آفریقا  تجربه‌  از  مثالی  عنوان  به  می‌توان  را  پاپس 
بازوی  عنوان  به  پاپس  کرد.  عنوان  حوزه  این  در 
اجرایی و بازوی مالی اتحادیه آفریقا برای توسعه 
بالا  آنچنان  آن  اهمیت  الان  و  شــد  راه‌انــــدازی 
گزارش‌ها  و  کارشناسی  بررسی‌های  در  که  رفته 
آفریقا  مثلا  می‌خواهیم  اگر  که  می‌شود  مشاهده 
به توسعه برسد، حتما باید این ابزار مالی و ابزار 
از  استفاده  بنابراین  دهیم.  توسعه  هم  را  بانکی 
این ابزارهای بانکی، ابزارهای مالی و پیمان‌های 
آن  توسعه  به  رسیدن  برای  است  راهی  مختلف 
مناطقی که یک بخشی از توسعه و یک سطحی از 

همکاری اقتصادی را مدنظر قرار داده‌اند.

اتحادیه  اعضای  معاملات  روند 
پایاپای آسیایی را چطور ارزیابی 

می‌کنید؟
ــه در  ــادی ــح ــت ات ــای ــه در س ــی ک ــای ــوداره ــم اگـــر ن
دسترس است را بررسی کنیم، می‌بینیم یک فراز 
و فرودی را تجربه کرده که به دلایل مختلفی بوده 
اتفاقات  سپتامبر،   ۱۱ از  بعد  اتفاقات  یعنی  است. 
بعد از بحران مالی دوم و اتفاقات مربوط به بحث 
حجم  و  آمارها  که  بود  شده  دلایلی  کرونا،  شیوع 
پایین  و  بالا  پایاپای  اتحادیه  در  موجود  معاملات     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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یکی از 
پروژه‌های 

‌‌های‌تک بحث 
CBDC، مشترک 

بین کشورهای 
عضو است که 

مورد استقبال 
قرار گرفت و 

کشور روسیه به 
عنوان عضو ناظر 

هم مُهر تاییدی 
بر این موضوع زد

شود. منتهی اگر یک آماری بخواهیم بیان کنیم، 
در این بستر از سال ۱۹۷۵ تا سال ۲۰۲۰ حدودا ۲۸۰ 
میلیارد دلار تجارت تسهیل شده که یک سوم آن 
از این طریق پایاپای بوده است. بنابراین حداقل 
به طور متوسط می‌توان گفت یک سوم از تجارت 
تراکنش  پایاپای  اتحادیه  بستر  در  که  معاملاتی  و 
می‌شود، به وسیله این اتحادیه بوده است. پس 
است.  بوده  عضو  کشورهای  به  خوبی  کمک  این 
بالای  ظرفیت  است  مشهود  که  چیزی  آن  البته 
تجارت  ــد  درص  ۶۰ ــدود  ح و  ــت  اس اتحادیه  ــن  ای
میلیارد   ۶۰ حدود  که  عضو  کشورهای  فی‌مابین 

دلار می‌شود، قابلیت پایاپای شدن را دارد.
اگر برای ایران بخواهیم در نظر بگیریم، به عنوان 
یعنی  هند،  یا  پاکستان  با  ایران  تجارت  در  نمونه 
کنار  در  پایاپای  اتحادیه  بــزرگ  عضو  دو  از  یکی 
از  دلار  میلیارد   ۶ شــدن  پایاپای  قابلیت  ــران،  ای
دارد.  وجود  بستر  این  در  ایران  تجاری  معاملات 
تحریمی،  شرایط  با  انطباق  جمله  از  دلایلی  به  بنا 
ــای بــانــکــی و عــدم  ــت‌ه ــدودی ــح ــای م ــث‌ه ــح ب
استفاده  بــرای  ایــران  طرف  از  که  پیگیری‌هایی 
حال  در  ایـــران  سهم  بـــوده،  ظرفیت‌ها  ــن  ای از 
کاهش است، اما با توجه به مصوباتی که اجلاس 
که  جدیدی  ایده‌های  به  توجه  با  و  داشته  اخیر 
فعالیت  برای  ایــران  اسلامی  جمهوری  طرف  از 
رمزارزها،  بحث  جمله  از  آسیایی  اتحادیه  بیشتر 
شدن  اضــافــه  و  جدید  عضوهای  ــدن  ش اضــافــه 
می‌شود،  ح  مطر اتحادیه  سبد  در  جدید  ارزهای 
و  معاملات  از  بــالاتــری  سهم  که  ــی‌رود  م انتظار 
تراکنش‌های تجاری بین کشورهای عضو در بستر 

اتحادیه پایاپای، انجام شود.

جزئیات مصوبات پنجاه و یکمین 
چه  پایاپای  اتحادیه  اجــاس 

بوده است؟
شد،  ح  مطر اخیر  اجلاس  در  مصوبه  و  ح  طر چند 
ــدن اعــضــای جــدیــد، اضافه  مــوضــوع اضــافــه ش
ارزهای  در  همکاری  بحث  و  جدید  ارزهای  شدن 
کشورها  سطح  )CDBC(در  مرکزی  بانک  دیجیتال 
شده  ح  مطر مــوارد  جمله  از  مرکزی  بانک‌های  و 
در اجلاس اخیر بود. همچنین برقراری و تشکیل 
مواردی  از  اتحادیه  ذیل  بانکی  و  فنی  کمیته‌های 

بود که در اجلاس اخیر مورد تصویب قرار گرفت.
بحث  و  مصوبات  این  اجرایی  بستر  واقعیت  در 
عهده  بر  دبیرخانه  عنوان  به  موارد  این  پیگیری 
به  مرکزی  بانک  و  است  ایران  اسلامی  جمهوری 
عنوان بانک کارگزار این اتحادیه به نحوی وظیفه 

پیگیری این موارد را دارد. 
پیگیری  مرکزی  بانک‌های  لایه  در  که  است  نیاز 

داشته  وجود  ح‌ها  طر کردن  اجرایی  برای  جدی 
حاضر  حــال  در  که  چالش‌هایی  از  یکی  باشد. 
گذشته  در  کــه  ــت  اس ــن  ای هستیم  روبـــرو  آن  بــا 
بنا  و  داشــت  وجــود  مرکزی  بانک  در   ACU ــره  دای
کمرنگ  مرکزی  بانک  در   ACU ــره‌  دای دلایلی  بر 
مرکزی  بانک  در  مستقل  بخش  و  نهاد  یک  و  شد 
بانک‌های  با  تعامل  و  مصوبات  پیگیری  ــرای  ب
است  نیاز  نداشت.  وجود  کشورها  سایر  مرکزی 
این  پیگیری  برای  مرکزی  بانک  طرف  از  جدیتی 
اتحادیه   

ً
طبیعتا باشد.  داشته  وجــود  مصوبات 

مــحــدودی  انسانی  منابع  بــا  آسیایی  پــایــاپــای 
جمله  از  روزانه  کارهای  درگیر  و  می‌کند  فعالیت 
انجام تراکنش‌ها، صدور فاکتورها، پایاپای‌سازی 
فعالیت  بخواهیم  اگر  و  است  گزارش‌ها   ارائــه  و 
آن  توسعه  و  بخشیم  بهبود  را  آن  عملکرد  و   ACU
محدود  انسانی  نیروی  این  با  باشد،  مدنظرمان 
و ظرفیت محدودی که الان اتحادیه با آن مواجه 
شود  انجام  سرعت  به  خیلی  نمی‌تواند  اســت، 
آفت  که  شد  خواهد  کُندی‌هایی  همان  دچار  و 

همکاری‌های بین‌المللی است.
ارزهــای  مثل  طرحی  ــت  اس قــرار  ــر  اگ بنابراین 
اتحادیه  برود،  پیش  مرکزی  بانک‌های  دیجیتال 
بخش  یــک  و   IT کمیته‌های  بــه   

ً
حتما پــایــاپــای 

کشورها  با  که  دارد  نیاز  سطح  این  در  مشاوره‌ای 
داشته  جــدی  مــذاکــرات  مسائل  پیگیری  ــرای  ب
باشد تا بتواند به سرانجام برسد. البته می‌دانید 
در اجلاس اخیر که خردادماه امسال برگزار شد، 
حضور  ــاس  اج در  ناظر  عضو  عنوان  به  روسیه 
شاید  که  کــرد  استقبال   CBDC ــده  ای از  و  ــت  داش
در   ACU با  همکاری  با  را  پایلوت  مدل  یک  بتواند 
است  ظرفیت‌هایی  اینها  کند.  اجرا  خود  کشور 
که اگر پیگیری نشود و به دنبال اجرایی کردن آن 
آفت  و  شد  خواهد  سپرده  فراموشی  به  نباشیم، 

تعاملات بین‌المللی خواهد بود.

اخیر  اجلاس  مصوبات  از  یکی 
آسیایی،  پایاپای  اتحادیه 
جایگزین  پیام‌رسان  راه‌اندازی 
سوئیف بود. درباره بستر اجرایی 
پیام‌رسان  این  ایجاد  امکان  و 

توضیح بفرمایید.
در  است  قرار  که  سوئیفت  جایگزین  پیام‌رسان 
ح  ACU استفاده شود، از سال‌ها پیش مطر بستر 
است و از جمله پروژه‌ها و ایده‌های خوبی است 
کارساز   ACU بستر  در  تعاملات  برای  می‌تواند  که 
از  جدی  پیگیری  به  نیاز  نیز  مورد  این  اما  باشد، 
مجری  شرکت  همچنین  و  مرکزی  بانک  طــرف 
در  می‌تواند  پیگیری‌ها  این  دارد.  پیام‌رسان  1402   این  13  - مهــر      شمـــــاره 
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مدل‌هایی از 
نهادهای مالی 
قابل تعریف 
است که البته 
ردی از آنها 
در تحریم‌ها 
 نخواهید دید

 اما انفعال 
نسبت به این 
موارد سبب 
شد که اثرات 
محدودیت‌های 
بانکی علیه 
ایران تشدید 
شود

سطوح پایینی همچون تعامل با افراد اجرایی در 
سایر کشورها یا در سطوح بالاتری مثل مذاکره با 
پیام‌رسان  این  پذیرفتن  برای  مرکزی  بانک‌های 
انجام شود. البته در اجلاس این مورد به تصویب 
رسید و استفاده از‌ پیام‌رسان جایگزین سوئیفت 
جریان  در  ما  که  جایی  تا  اما  رسید،  تصویب  به 
نشده  اجــرایــی  ــل  کام ــورت  ص به  هنوز  هستیم، 
بستر  در  پیام‌رسانی  قدیمی  بستر  آن  از  هنوز  و 

اینترنت و وب توسط کشورها استفاده می‌شود. 
را  کشورها  که  جهت  این  از  جایگزین  پیام‌رسان 
از سوئیفت بی‌نیاز خواهد کرد و از این جهت که 
صورت  به  مالی  گــزارش‌هــای  و  تراکنش‌ها  همه 
قابل  و  ــال  ارسـ قــابــل  کــشــورهــا  بـــرای  یکپارچه 
بخشی  و   بدهی‌ها  از  بخشی  یک  و  است  دریافت 
از مطالبات را هم بتواند کم کند و به دلیل سرعت 
خوبی  مزایای  گزارش‌دهی  و  پیام‌ها  ارســال  در 
از  بی‌نیازی  آن  مزایای  بزرگ‌ترین  از  یکی  دارد. 
سوئیفت است که مورد استقبال کشورها هم قرار 
بانک  طرف  از  جدی  پیگیری  دارد  نیاز  و  گرفت 
بتوان  تا  گیرد  صورت  آن  مجری  شرکت  و  مرکزی 
آن  از  کشورها  همه  و  کرد  اجرایی  را  موضوع  این 

استفاده کنند.

استفاده از ارز دیجیتال مشترک 
میان بانک‌های مرکزی را چطور 

ارزیابی می‌کنید؟
مرکزی  بــانــک‌هــای  دیجیتال  ــای  ــ ارزه ــوع  ــوض م
از  بــســیــاری  و  اســت  ــدی  ــدی ج ــوع  ــوض م  )CBDC(

پژوهش  مرحله  در  کشورها  و  مرکزی  بانک‌های 
که  ــده‌ای  ای هستند.  امکان‌سنجی  و  مطالعات  و 
کشورها،  بین  مشترک   CBDC یعنی  شده  ح  مطر
 به تلاش مضاعفی نیاز دارد و باید بررسی 

ً
طبیعتا

تجربه  خیر.  یا  است  شدنی  آن  اجــرای  آیا  که  شود 
 CBDC و  ــا  ارزه رمز  دیجیتال،  ــای  ارزه از  استفاده 
 CBDC که  می‌دهد  نشان  کشورها  از  برخی  در 
در  خصوص  به  دارد،  را  ــودش  خ ــاص  خ مــزایــای 
بحث تجارت کالایی و خدماتی که به صورت خُرد 
می‌شود.  استفاده  اینچنینی  موارد  و  حواله‌ها  در 
مشاهده  و  دارد  ــود  وج سطح  ایــن  در  تجربیاتی 
می‌شود که کشورهای زیادی برای به دست آوردن 
می‌کنند.  تلاش  خودشان  کشور  در  فناوری  این 
که  جلویی  بــه  رو  و  هــای‌تــک  ــای‌  ــروژه‌ه پ از  یکی 
کشورهای  بین  مشترک   CBDC بحث  دارد  وجود 
عضو است که مورد استقبال کشورها قرار گرفت و 
کشور روسیه به عنوان عضو ناظر هم مُهر تاییدی     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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موضوع اضافه 
شدن اعضای 

جدید، ارزهای 
جدید و بحث 

همکاری در 
ارزهای

دیجیتال بانک 
 CBDC مرکزی و

در سطح کشورها
و بانک‌های 

مرکزی از جمله 
ح  موارد مطر

شده در اجلاس 
اخیر اتحادیه 

پایاپای بود

بر این موضوع گذاشت. روسیه هم از منظر روبل 
انجام  اقداماتی  خــود  ــی  روس  CBDC و  دیجیتال 
که  دارد  زمینه  این  در  خوبی  تجربه  و  است  داده 
می‌توانیم از تجربیات آنها استفاده کنیم. همه این 
عوامل را که کنار هم می‌گذاریم می‌بینیم که این 
پروژه امکان‌پذیر است و مزایای خاص خودش را 

دارد.  
همه این مزایا این امید را به ما می‌دهد که بتوانیم 
از CBDC برای توسعه تجارت بین کشورها، تسهیل 
تجارت جهت افزایش سطح پایاپای بودن و سطح 
تراز بودن تجارت استفاده کنیم که کمکی به بحث 

توسعه کشورهای عضو اتحادیه‌ ACU می‌کند.

راستای  در  اتحادیه  تصمیمات 
ــی و اقــدام به تشکیل  دلارزدای
چطور  را  مشترک  ارزی  سبد 

ارزیابی می‌کنید؟
زمانی  است.  بوده  اتحادیه  اصلی  ارز  دلار  تاکنون 
داشتند،  ــادی  زی ــق  رون اتحادیه  در  ملی  ارزهــای 
 ،... و  ارزی  نوسانات  جمله  از  دلایلی  سبب  به  اما 
آن  ارزش  که  ــد  دادن تشکیل   ACU‌ دلار  اصطلاحا 
با  هم  ین  و  یــورو   

ً
بعدا که  است  دلار  ارزش  همان 

همین سازوکار و با همین الگوی مشابه به آن اضافه 
شد.

دلار  همین  را  معاملات  از  عمده‌ای  سهم  تاکنون 
‌ACU به خود اختصاص داده است، اما با افزایش 
است  پذیرش  مورد   ACU اتحادیه  در  که  ارزهایی 
شاید  کشورها  بین  تجارت  شدن  تــراز  افزایش  و 
بتوان این ایده را اجرایی دانست که سبدی از ارزها 
منهای دلار را معیار قرار دهیم، اما این به شرطی 
و  روبــل  ــوان،  ی جمله  از  دیگری  ــای  ارزه که  است 
روپیه هند به اتحادیه‌ ACU و سازوکارهای پایاپای و 
تسویه بین کشورها اضافه شود تا گام‌های اجرایی 

حذف دلار از اتحادیه‌ ACU هم برداشته شود.
نیاز  منظر  از  باید  را  دلار  روی  تاثیر  بحث  همچنین 
 ACU در‌  تعاملات  چه  هر  کنیم.  بررسی  دلار  به 
نیازهای  رفع  و  ما  بودن  تراز  سطح  باشد،  بیشتر 
به  که  می‌شود  بیشتر   ACU بستر  از  ما  وارداتـــی 
آن  حجم  چه  هر  و  بود  خواهد  دلار  از  غیر  ارزهای 
می‌شود.  کمتر  هم  دلار  به  نیازمان  باشد،  بالاتر 
بنابراین فشار کمتری به دلار و به ذخایر دلاری ما 
کاهش  این  به  توجه  با   

ً
طبیعتا و  شد  خواهد  وارد 

در  نیز  را  کمتری  نوسانات  که  داریم  انتظار  فشار، 
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چه اقداماتی جهت تقویت نقش 
ایران در اتحادیه پایاپای آسیایی 

باید در دستور کار قرار گیرد؟
ســـال‌هـــای  از  ــه  کـ ــی  ــک ــان ب مـــحـــدودیـــت‌هـــای 
کار  ریسک  افــزایــش  و  داد  خ  ر ــران  ای در  گذشته 
که  ــت  اس واقعیت‌هایی  ــی،  ــران ای بانک‌های  بــا 
اتفاقی  شاید  اما  گرفت  نادیده  را  آنها  نمی‌توان 
اتفاق  این  سبب  به  و  نیفتاد  و  می‌افتاد  باید  که 
و  شد  بیشتر  بانکی  محدودیت‌های  نیفتادن 
بحث  ــرد،  ک تشدید  را  ــران  ای نقش‌آفرینی  عــدم 
راه‌حل‌های جدیدی است که به عنوان ابزارهای 
الان  کنیم.  ح  مطر  ACU در  می‌توانستیم  مالی 
تعاملات  و  بانکی  کارگزاری  از  مختلفی  مدل‌های 
بانکی بین کشورها وجود دارد که تحریم آنچنان 
از  مدل‌هایی  ــت.  داش نخواهد  آن  روی  تاثیری 
قابل  مالی  نهادهای  از  مدل‌هایی  و  همکاری 
تعریف است که ردی از آنها در تحریم‌ها نخواهید 
دید، اما انفعال نسبت به این موارد سبب شد که 
تشدید  ایران  علیه  بانکی  محدودیت‌های  اثرات 

شود.
چگونه  را  چالش  این  که  سوال  این  به  پاسخ  در 
ــرد، بــر مــی‌گــردم بــه همان  مــی‌شــود بــرطــرف ک
ــا نیاز  ــردم. م ــ ــاره ک ــ ــه پــیــش‌تــر اش مــوضــوعــی ک
و  فنی  کمیته‌های   ACU اتحادیه  در  که  ــم  داری
بحث  و   IT به‌  مربوط  فعالیت‌های  کمیته‌های 
یک  باید  یعنی  کنیم،  فعال  را  مالی  ابــزارهــای 
بانک‌های  و  تجاری  بانک‌های  بــرای  را  بخشی 
مرکزی در تعامل با ایران داشته باشیم، متمرکز 
بر اینکه ما از چه ابزارهای مالی استفاده کنیم که 
از منظر حقوقی بحث تحریم روی آن مخاطره‌ای 
ندارد. شاید یکی از ایده‌ها و یکی از راه‌حل‌هایی 
ــای  ارزه بحث  همین  باشد،  داشته  ــود  وج که 
 منحصر 

ً
دیجیتال بانک مرکزی باشد، اما طبیعتا

به این نخواهد بود. 
محدودیت‌های  از  بیشتر  اتفاقا  انفعال  ــن  ای
امید  ما  البته  گذاشت،  تاثیر  ما  روی  تحریمی 
سال‌های  در  و   ACU جدید ‌  دوره  در  که  ــم  داری
و  ببینیم  را  تغییرات  ایــن  و  تفاوت‌ها  ایــن  آتــی 
شود.  پرُرنگ‌تر   ACU اتحادیه  در  ایران  فعالیت 
البته انتخاب ایران به عنوان دبیرخانه اتحادیه 
خدمات  ارائه  پیام‌رسانی،  خدمات  ارائه   ،ACU
پایاپای‌سازی  بحث  و  تــجــارت  تسهیل‌کننده 
اتحادیه  اســـت.  مهمی  ــاده  ــع ــوق‌ال ف مباحث 
ــدود نــهــادهــای  ــع ــای آســیــایــی یــکــی از م ــاپ ــای پ
در  که  اســت  بانکداری  به  مربوط  بین‌المللی 
حضور  ایــران  اسلامی  جمهوری  در  حاضر  حال 
نظر  در  کمی  مــوضــوع  نباید  مــا  را  ــن  ای و  دارد 

بگیریم.

ظرفیت  از  ــا  ــم ش بـــــرآورد 
اعضای  میان  پایاپای‌سازی 
اتحادیه چند میلیارد دلار است؟

بــرآورد  گذشته  ــال  س در  کــه  میزانی  اســاس  بــر 
کردیم و آمار ایران را از گمرک و آمار سایر کشورها 
 ۶ حدودا  کردیم  استخراج  خودشان  گمرک  از  را 
ایران  پایاپای  ظرفیت  دلار  میلیون   ۲۰۰ و  میلیارد 
بوده  هند  و  پاکستان  کشور  با   

ً
عمدتا که  است 

و  نفت  تهاتر  بحث  در  نیز  روابطی  البته  ــت.  اس
آنکه  وجــود  با  اما  ــم،  داری سریلانکا  با   ... و  چای 
عدم  دلیل  بــه  ــت،  اس اتحادیه  عضو  سریلانکا 
کشور  دو  ــرای  ب مناسب  مالی  ابــزارهــای  تعریف 
اتحادیه  در  خاصی  تجارت  سریلانکا،  و  ــران  ای
نمی‌کنیم  مشاهده  سریلانکا  و  ایــران  بین   ACU
که  هستیم  جــایــگــزیــنــی  روش‌هــــای  ــال  ــب دن و 
کنیم،  اخذ  سریلانکا  از  را  مطالبات‌مان  بتوانیم 
می‌تواند  و  دارد  وجــود   ACU بستر‌  که  حالی  در 

تسهیل‌کننده این اقدام باشد.
دارد  وجود  دلاری  میلیارد    ۶ ظرفیت  مجموع  در 
به  توجه  بــا  هــم  آن  توسعه  ظرفیت   

ً
طبیعتا کــه 

توافقات و اقدامات اخیری که با کشورهایی مثل 
هند و پاکستان انجام شده وجود دارد. با توجه به 
ماه‌های  طی  داشته  وجود  که  فعالی  دیپلماسی 
 ACU از  بخواهیم  اگر  که  می‌کنیم  مشاهده  اخیر 
خواهد  خوبی  ظرفیت  بستر  این  کنیم،  استفاده 

داشت.
بنگلادش  و  هند  کشور  دو  گذشته،  ماه  چند  در 
خودشان  جانبه  دو  تــجــارت  توسعه  ــرای  ب هــم 
ملی  ارزهای  از  اینکه  بر  مبنی  داشتند  قراردادی 
تجارت  بودن  تراز  حد  کنند،  استفاده  خودشان 
پایاپای‌سازی  بحث  یــا  ببرند  ــالا  ب را  خــودشــان 
تجارت بین دو کشور را پیگیری کنند. هر دو کشور 
و  هستند   ACU اتحادیه  عضو  بنگلادش  و  هند 
ACU می‌تواند بستر مناسبی برای پایاپای‌سازی و 
تجارت دوجانبه دو کشور باشد و مانند این بستر 
که  کشورهایی  سایر  و  عضو  کشورهای  سایر  برای 

قرار است عضو  ACUشوند نیز فراهم است. 

دوره‌ای  دبیر  عنوان  به  ایــران 
چه  آسیایی،  پایاپای  اتحادیه 
توسعه  جهت  باید  را  اقداماتی 
ظرفیت‌های اتحادیه در دستور 

کار خود  قرار دهد؟
از  استفاده  دارد  ــود  وج که  خوبی  ظرفیت  یک 
یا  همکاری  سازمان‌های  یا  اتحادیه‌ها  ظرفیت 
است  این  منظور  است.  اینچنینی  مشابه  موارد 
است.  عضو  هند  کشور   ،  ACU اتحادیه‌  در  که 
کشور هند عضو سازمان بریکس است و به صورت 

پیام رسان 
جایگزین 
سوئیفت که قرار 
است در

 ACU بستر
استفاده شود از 
جمله پروژه‌ها 
و ایده‌های 
خوبی است 
که می تواند 
برای تعاملات 
 ACU در بستر
کارساز باشد که 
نیاز به پیگیری 
جدی از طرف 
بانک مرکزی و 
شرکت مجری

این پیام‌رسان 
دارد
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با افزایش 
ارزهایی که در 
 ACU اتحادیه
مورد پذیرش 

است و افزایش 
تراز شدن تجارت 

بین کشورها 
شاید بتوان این 

ایده را اجرایی 
دانست که 

سبدی از ارزها
منهای دلار را 

معیار قرار دهیم

تجاری  وجوه  کردن  پایاپای  ظرفیت  حتما  کلی، 
فوق‌العاده‌  ظرفیت  یک  بریکس  کشورهای  بین 
اتحادیه  کشورهای ‌عضو  از  ظرفیت  این  که  است 
اتحادیه‌  در  هند  حضور  است.  بالاتر  نیز  آسیایی 
ما  اینکه  برای  باشد  محرکی  یک  می‌تواند   ACU
و  کنیم  تعریف  همکاری  یک  بریکس  با  بتوانیم 
بحث تسویه و استفاده از راهکارهای وجوه تجاری 
ما در یک بخشی از کشورهای ‌ ACU با یک بخشی 
گیرد.  قــرار  کار  دستور  در  بریکس  کشورهای  از 
اجلاس  در  ناظر  عضو  عنوان  به  روسیه  حضور  یا 
کشورهای  بین  را  خوبی  همکاری  می‌تواند  اخیر 
بزند.  رقم  اوراسیا  عضو  کشورهای  و   ACU  ‌ عضو 
اینها مواردی است که بانک مرکزی ایران باید در 
نظر داشته باشد و باید با کشورهای هند و روسیه 
که  شد  شنیده  اخباری  هم   

ً
اخیرا کند.  ح  مطر

در  هند  مانند  کشوری  با  ــارات  ام مانند  کشوری 
اینها  همه  می‌کنند.  تجارت  ملی  ــای  ارزه بستر 
راحتی  به   ACU بستر ‌  در  که  است  ظرفیت‌هایی 
کشورهای  از  بخشی  یک  ــرد.  ک پیاده  مــی‌تــوان 
و  عربی  کشورهای  عنوان  به  بونا  سامانه  عضو 
بانک‌های  از  تــعــدادی  یا  ــارس  ف خلیج  حاشیه 
کشورهای  بستر  در  مقاومت  محور  کشورهای 
با   ACU بستر ‌  در  را  خوبی  روابط  می‌توانند  عربی 
کشورهای هدف خودشان از جمله هند تشکیل 
مرکزی  بانک  عمده  اهداف  از  یکی  یعنی  دهند. 
که  باشد  این  می‌تواند  ایــران  اسلامی  جمهوری 
ــارات  ام مثل  کشورهایی  تجارت   ACU بستر  در 
حجم  افــزایــش  که  چــرا  کنیم،  تسهیل  را  هند  و 
 ACU سبب افزایش جایگاه‌ ACU تجارت در بستر
جایگاه  افزایش  شــد.  خواهد  کشورها  بین  در 
بیشتری  کــشــورهــای  ــود  ــی‌ش م سبب  اتــحــادیــه 
شوند  اتحادیه  این  عضو  که  باشند  داشته  تمایل 
برای  بالاتری  ظرفیت  شدن،  اتحادیه  عضو  این  و 
خودمان  تجارت  بتوانیم  که  می‌کند  فراهم  ما 
تراز  سطح  و  کنیم  پایاپای  هدف  کشورهای  با  را 

ارزهای  به  نیازمان  تا  دهیم  افزایش  را  تجاری‌مان 
جهان‌روا را کمتر کنیم.

اجلاس  جمع‌بندی  عنوان  به 
اخیر، اتحادیه را چطور ارزیابی 
آینده  ــرای  ب را  ــدی  رون چه  و 
پیش‌بینی  پایاپای  اتحادیه 

می‌کنید؟
بخش‌های  کــه  داد  نشان  ــاه  ــردادم خ اجــاس 
شخص  و  مرکزی  بانک  حاکمیت،  از  مختلفی 
این  در  حــضــور  ــا  ب رئیس‌جمهور  اول  ــاون  ــع م
در  ایران  نقش‌آفرینی  افزایش  دنبال  به  اجلاس 
اخیرا  هستند.  بین‌الملل  بانکداری  سیستم 
ستاد  در  جمهوری  ریاست  اول  معاونت  ــل  ذی
فرماندهی اقتصاد مقاومتی مصوبه‌ای با موضوع 
شده  انجام  بین‌المللی  بانکی  نظامات  توسعه 
پرداخت  شبکه  در  ــران  ای نقش  افــزایــش  به  که 
اینها  همه  و  می‌پردازد  اینچنینی  موارد  و  رسمی 
مختلف  نهادهای  و  حاکمیت  که  می‌دهد  نشان 
به دنبال این موضوع هستند. یکی از مواردی که 
می‌تواند این انگیزه و هدف‌گذاری را قرار دهد و 
موضوعی که حاکمیت به دنبال آن است را محقق 

کند، بستر‌ ACU است. 
بستر  یــک  را   ACU بستر  کــه  ــت  اس نیاز  بنابراین 
بگیریم،  نظر  در  فعال‌تر  بستر  یــک  و  اجــرایــی‌تــر 
اتحادیه  این  در  جدید  کشورهای  عضویت  بــرای 
زیرساخت‌هایی  برای  و  کنیم  جدی  پیگیری‌های 
که اتحادیه نیاز دارد پیگیری شود. در حال حاضر، 
سامانه حسابداری اتحادیه ACU بر مبنای ارزهای 
موجود طراحی و برنامه‌ریزی شده و اگر عضو جدید 
اضافه شود ما یک زیرساخت جدید نیاز داریم. همه 
جمله  یک  در  و  بگذاریم  هم  کنار  اگر  را  مــوارد  این 
بانک  جــدی‌تــر  پیگیری  کنیم  خلاصه  بخواهیم 
نهادی  به  حاکمیت  که  ــژه‌ای  وی اهمیت  و  مرکزی 

مثل‌ ACU می‌تواند داشته باشد را انتظار داریم.

بــــــرش

ــیایی تحادیه پایاپای آس گام‌های اجرایی حذف دلار از ا
‌ACU به خود اختصاص  تاکنون سهم عمده‌ای از معاملات اتحادیه پایاپای آسیایی را دلار 
تراز  افزایش  و  است  پذیرش  مورد   ACU اتحادیه  در  که  ارزهایی  افزایش  با  اما  است،  داده 
شدن تجارت بین کشورها، شاید بتوان این ایده را اجرایی دانست که سبدی از ارزها منهای 
دلار را معیار قرار دهیم، اما این به شرطی که ارزهای دیگری از جمله یوان، روبل و روپیه به 
ACU و سازوکارهای پایاپای و تسویه بین کشورها اضافه شود، تا گام‌های اجرایی  اتحادیه‌ 

حذف دلار از اتحادیه‌ ACU برداشته شود.
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نقدینگی رشد  خ   نر
یک گام تا هدف سیاست‌گذار

     برای درمان بنیادین تورم در کشور باید رشد نقدینگی مهار شود

     در دولت سیزدهم، روند نزولی رشد نقدینگی آغاز شد و در ماه‌های 
اخیر، با اتخاذ سیاست‌های احتیاطی، تداوم این روند شدت گرفت

     الزامی ندارد که رشد پایه پولی و رشد نقدینگی در 
بازه‌های کوتاه زمانی بر هم منطبق باشند

 سیگنال کل‌های پولی برای مهار تورم

امیرحسین موسوی  /
پژوهشگر اقتصادی    1402 13  - مهــر      شمـــــاره 

54



رشد  خ  ــر ن مــرکــزی،  بانک  ــام  اع ــاس  اس بر 
مرداد‌ماه  پایان  در  نقدینگی  دوازده‌ماهه 
به  نسبت  کاهش  درصــد  واحــد   10.9 با   1402
رسید  درصد   26.9 به  قبل  سال  مشابه  دوره 
رشد  میزان  کاهشی  روند  تداوم  از  نشان  که 
کنترل  سیاست  اجـــرای  ــت.  اس نقدینگی 
از  استفاده  و  بانک‌ها  ترازنامه  مقداری  رشد 
ابزارهای احتیاطی همچون افزایش سپرده 
میزان  بر  نظارت  و  ناتراز  بانک‌های  قانونی 
مانده تسهیلات بانک‌ها از جمله اقداماتی 
تــداوم  در  توجهی  قــابــل  نقش  ــه  ک ــوده  بـ
ماه‌های  در  نقدینگی  رشد  خ  نر نزولی  روند 
گذشته داشته است. اثر اتخاذ سیاست‌های 
حجم  رشد  میزان  بر  مختلف  پولی  و  مالی 
است  مهم  مولفه‌های  از  یکی  نقدینگی، 

قرار  توجه  مورد  سیاست‌گذاری  هنگام  که 
شبه  و  پول  مجموع  به  نقدینگی  می‌گیرد. 
پول در اقتصاد اطلاق می‌شود که در صورت 
رشد نامتعادل و بی‌رویه آن، می‌تواند منجر 
پول  ارزش  ــش  کاه تـــورم،  خ  ــر ن افــزایــش  بــه 
ملی، نارسایی منابع مالی و بروز اختلالات 

در سیستم بانکی شود.

سیاست‌گذاران  نقدینگی،  رشــد  کنترل  ــرای  ب
استفاده  مختلفی  ــای  ــزاره اب از  پــولــی،  و  مالی 
ــرای  مــی‌کــنــنــد. یــکــی از روش‌هــــای مــعــمــول ب
است.  بهره  خ  نر تنظیم  نقدینگی،  رشد  کنترل 
پول  برای  عمومی  تقاضای  بهره،  خ  نر افزایش  با 
کاهش یافته و در نتیجه رشد نقدینگی نیز کُندتر 
موازات  به  مرکزی  بانک  نیز  ابزار  این  از  می‌شود. 

امیرحسین موسوی  /
پژوهشگر اقتصادی
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بهمن  در  تورم  مهار  جهت  خود،  ابزارهای  سایر 
ماه سال گذشته استفاده کرد و بر همین اساس، 
سود  خ  نر و  درصد   23 بانکی  تسهیلات  سود  خ  نر
شد.  درصد   22.5 نیز  سه‌ساله  بانکی  سپرده‌های 
خ بهره حقیقی که با کسر  البته لازم به ذکر است نر
می‌شود  محاسبه  اسمی  بهره  خ  نر از  تورم  میزان 
اما  اســت،  منفی  رقمی  کنونی،  تــورم  به  توجه  با 
ابزارهای  سایر  کنار  در  نیز  ابــزار  این  از  استفاده 
نبوده  بی‌تاثیر  نقدینگی  رشد  کنترل  در  کنترلی، 

است.
 حدود 5 دهه است اقتصاد ایران با تورم‌های بالا 
اقتصادی،  ادبیات  بر  بنا  و  است  مواجه  مستمر  و 
بلندمدت،  زمانی  بازه  در  تورم  اول  ردیف  متهم 
اقتصاد  در  تولید  از  فراتر  کردن  ج  خر توان  ایجاد 
است، البته این گزاره معطوف به روند بلندمدت 
تورم است و در جهش‌های مقطعی تورمی عوامل 
نقش  ارز  خ  نـــر جــهــش‌هــای  هــمــچــون  ــری  ــگ دی
درمان  برای  بنابراین  داشته‌اند.  توجهی  قابل 
مهار  نقدینگی  رشد  باید  کشور  در  تورم  بنیادین 

شود. )نمودار 1 و 2(

روند کاهش نرخ رشد نقدینگی
بــالای  ــد  رش کنترل  ــز  رم بــا  تــورم  مهار  عملیات   
روند  در  و  رسید  خواهد  موفقیت  به  نقدینگی 
نخواهد  میسر  ــورم  ت پــایــدار  کنترل  بلندمدت، 
شد، مگر آنکه با کاهش قابل توجه رشد نقدینگی 
این  گواه  پولی  متغیرهای  بررسی  شود.  همراه 
به  نسبت  پولی  کل‌های  رونــد  که  است  موضوع 
است  داشته  محسوسی  تغییر  گذشته  سال‌های 
این  گوناگون  مولفه‌های  بررسی  با  می‌توان  و 

پولی  متغیر  اصلی‌ترین  کرد.  مشاهده  را  موضوع 
که روند رشد آن به شدت نگران‌کننده شده بود، 
در  که  بود  کشور  در  نقدینگی  حجم  رشد  میزان 
رسانده  ثبت  به  را  درصد   42.8 رقم   1400 ماه  مهر 
دولت  ــدن  آم کار  روی  با  می‌رسد  نظر  به  که  بــود 
آغاز  نقدینگی  رشد  خ  نر نزولی  رونــد  سیزدهم، 
سیاست‌های  اتخاذ  با  اخیر،  ماه‌های  در  و  شد 
احتیاطی تداوم این روند شدت گرفت و جدیت 
بانک‌ها،  ترازنامه  مقداری  رشد  کنترل  اجرای  در 
بانکی  و  پــولــی  متغیرهای  دیــگــر  رشــد  ــزان  ــی م
فزاینده  ضریب  میزان  و  پولی  پایه  رشد  همچون 

پولی روندی کاهشی را تجربه کردند.
همانطور که در نمودارها )1 و 2( مشاهده می‌شود، 
خ رشد نقدینگی در سال جاری  به وضوح سطح نر
و   1400 سال‌های  در  متغیر  این  سطوح  از  پایین‌تر 
خ  1401 است و به نظر می‌رسد با تداوم این روند، نر
 25 به  سال  پایان  از  پیش  تا  بتواند  نقدینگی  رشد 
درصد برسد و هدف‌گذاری بانک مرکزی در سال 

جاری محقق می‌شود. 

بدهی بخش دولتی به  بانک مرکزی
بدهی‌های  و  دارایــی‌هــا  خلاصه  ــزای  اج از  یکی 
بانك مركزی، میزان بدهی بخش دولتی به  بانک 
آمارهای  گزیده  آخرین  بر  بنا  که  اســت  مرکزی 
فروردین  تا  که  بانکی  و  پولی  بخش  در  اقتصادی 
این  بررسی  اســت،  شده  منتشر  سال‌جاری  ماه 
تغییر  از  نشان  مــرکــزی  بانک  ــی  دارایـ از  ــف  ردی

محسوس روند آن دارد.
درصد  اســت،  مشخص  نمودار  در  که  همانطور 
در  مرکزی  بانک  بــه   دولتی  بخش  بدهی  تغییر 
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فروردین نسبت به اسفند ماه سال گذشته خود 
درصد   14.1 و   9.2 ترتیب  به   1400 و   99 سال‌های  در 
بوده که این رقم در سال‌های 1400 و 1401 به منفی 

1.8 و 2.3 درصد کاهش یافته است.  )نمودار 3(

بازگشت رشد ماهانه پایه پولی به متوسط 
تاریخی خود

پولی  متغیرهای  ــای  ــاره آم انتشار  بــا  همزمان 
و  اخیر  روزهـــای  در  ســال‌جــاری  فــروردیــن  ــرای  ب
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اسفند سال گذشته که پیش‌تر منتشر شده بود، 
تحلیل‌هایی ناظر به افزایش پایه پولی در این دو 
این  روند  به  نسبت  نگرانی  ابراز  و  شد  منتشر  ماه 
بروز  از  تحلیل‌هایی  و  گرفت  صورت  پولی  متغیر 

ح شد. تورم بالا به دلیل افزایش پایه پولی مطر
پیش از آنکه روابط علت و معلومی اشتباه میان 
محافل  برخی  در  روزها  این  که  تورم  و  پولی  پایه 
دهیم،  قـــرار  ــی  ــاب ارزی مـــورد  را  مــی‌شــود  ح  مــطــر
بررسی روند تاریخی رشد ماهانه پایه پولی نشان 
رشد  عموما  اخــیــر،  ــای  ــال‌ه س در  کــه  مــی‌دهــد 
از  بالاتر  رقمی  سال  هر  پایان  در  پولی  پایه  ماهانه 
ماه‌های پیش از خود را به ثبت رسانده است. در 
این  و  شده  تکرار  روند  این  نیز   1402 سال  انتهای 

اتفاق غیرقابل پیش‌بینی نبوده است. مشاهده 
ماهانه  رشد  میزان  ماه  فروردین  در  که  می‌شود 
ماه‌های  در  خــود  میزان  متوسط  به  پولی  پایه 
را  طبیعی‌اش  مسیر  و  است  بازگشته  آن   گذشته 
پایین  بسیار  رشد  است  ذکر  به  لازم  می‌کند.  طی 
شبکه  در  چالش‌هایی  بروز  به  منجر  پولی  پایه 
باید  پولی  پایه  ــد  رش مــیــزان  و  مــی‌شــود  بانکی 
بانک  توسط  مولفه‌ها  سایر  و  شرایط  با  متناسب 

مرکزی به صورت فعالانه تنظیم شود.
ترازنامه  رشد  مقداری  کنترل  سیاست  اجرای 
میزان  افــزایــش  ابــزار  از  استفاده  و  ها  بانک 
نقدینگی  رشد  به  رسیدن  برای  قانونی  سپرده 
شد  ــب  ــوج م ــه،  ــت ــذش گ ــال  سـ در  درصـــد   30
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نزد  ــی  کاف مـــازاد  ذخــایــر  از  کــه  بانک‌هایی  تــا 
استقراض  با  نبودند  برخوردار  مرکزی  بانک 
بتوانند  را  خود  قانونی  سپرده  بانک،  این  از 
طرف  در  بانک‌ها  ــدام  اق این  با  کنند.  فراهم 
بدهی  مــرکــزی  بانک  تــرازنــامــه  دارایــی‌هــای 
در  و  یافته  افزایش  مرکزی  بانک  به  بانک‌ها 
رشد  بانک‌ها  ــازاد  م ذخایر  بدهی‌ها،  طــرف 

می‌کند. )نمودار 4، 5 و6(
برآیند این مسیر اگرچه موجب افزایش پایه پولی 
اقتصاد  چرخه  وارد  پولی  عمل  در  اما  شود،  می 
مرکزی  بانک  سمت  از  پرُقدرت  پول  و  نمی‌شود 
شود.  نمی  واریز  ها  بانک  مازاد  ذخایر  حساب  به 
بنابراین این گزاره که پایه پولی خلق شده با یک 

ضریبی، منجر به خلق نقدینگی شده و در نهایت 
به تورم می انجامد، در این مقطع صحیح نیست.

برداشت  اضافه  افــزایــش  دیگر  دلیل  دو  البته 
کمبود  از  ــی  ــاش ن ــر  ــی اخ ســـال  ــک  ی در  بــانــک‌هــا 
اجــرای  دلــیــل  ــه  ب بانکی  شبکه  در  نقدینگی 
تجمیع  قالب  در  خزانه  واحــد  حساب  سیاست 
عدم  و  مرکزی  بانک  نزد  دولتی  بخش  نقدینگی 
پمپاژ پول پرُقدرت از سوی بانک مرکزی به شبکه 
ح مردمی سازی یارانه‌ها،  بانکی پس از اجرای طر
عملیات  فروش  و  خرید  خ  نر در  تفاوت  از  ناشی 
ارزی بانک مرکزی برای تامین ارز کالاهای اساسی 

نیز بوده است.
رشد  و  پولی  پایه  رشد  که  ندارد  الزامی  بنابراین 
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میزان رشد ماهانه پایه پولی و نقدینگی

محور راست-رشد ماهانه پایه پولی  محور چپ-رشد ماهانه نقدینگی -

9 نمودار  

 مانــده ذخایر مازاد بانک‌ها 
و موسســات اعتباری نزد 

مرکزی بانک 

10 نمودار  

 میزان رشــد ماهانه پایه پولی 
نقدینگی و 
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منطبق  هم  بر  زمانی  کوتاه  بازه‌های  در  نقدینگی 
از  متاثر  ــه  ک دارد  ــود  وجـ ــان  ــک ام ایــن  و  باشند 
سیاست‌گذاری  جمله  از  و  مختلف  رخدادهای 
بانک مرکزی، رشد این دو کل پولی )نقدینگی و پایه 

پولی( دچار تغییراتی شوند.

رونــد  در  نقدینگی  ــد  رش مهار  ــار  آث از  دیگر  یکی 
بررسی  و  است  نمایان  کاملا  فزاینده  ضریب  متغیر 
وضعیت ضریب فزاینده نشان می‎دهد، این متغیر 
رونــدی  اخیر  یکسال  در  مستمر  ــورت  ص به  پولی 
درصد  همچنین  است.  رسانده  ثبت  به  را  کاهشی 
متغیر  این  نزولی  روند  نیز  فزاینده  ضریب  تغییرات 

را به بیان دیگر نشان می‌دهد. )نمودار 7 و 8(
 همانطور که پیش‌تر اشاره شد، افزایش پایه پولی 
و  نشده  بانک‌ها  برای  مازاد  ذخایر  خلق  به  منجر 
ذخایر مازاد بانک‌ها از 23 هزار میلیارد تومان در 
سال  در  تومان  میلیارد  هزار   10 حدود  به   99 سال 
دیــداری  سپرده  مانده  اســت.  یافته  کاهش   1401
مرکزی  بانک  نزد  اعتباری  موسسات  و  بانک‌ها 
خود  نزولی  تغییرات  روند  ادامه  1401، در  در سال 

در سال 1400 که کاهش 55 درصدی را تجربه کرده 
بود، افت 7.6 درصدی را به ثبت رساند.  )نمودار 9(

  گزاره اشتباه در تحلیل رشد پایه‌پولی و 
ارتباط با تورم و نقدینگی

با  است،  نقدینگی  توسعه  تام  علت  پولی  »پایه 
افزایش یک واحد پایه پولی، نقدینگی با مکانیزم 
افزایش  همزمان  صورت  به  پولی  فزاینده  ضریب 
را  شدیدی  تــورم  پولی  پایه  افزایش  با  و  می‌یابد 
است  گزاره‌هایی  جمله  از  کرد«  خواهیم  تجربه 
در  پولی  پایه  رشــد  میزان  به  ناظر  ــا  روزه ایــن  که 
ح می‌شود. گزاره »پیامدهای  فروردین 1402 مطر
رشد  نتیجه  منحصرا  تورم،  مانند  اقتصادی  منفی 
سوی  از  که  اســت  مبحثی  نیز  ــت«  اس پایه‌پولی 
در  می‌شود،  ح  مطر موضوع  این  پیرامون  برخی 
اشتباه  رایــج  باورهای  این  از  بسیاری  که  حالی 
ج  خار و  خلاء  در  گزاره‌ها  این  گویی  است.  بوده 
بانک  و  پول  ــازوکار  س و  اقتصاد  واقعی  محیط  از 

ح می‌شوند. )نمودار 10( مطر

استفاده 
بانک مرکزی 
از مجموعه 
ابزارهای 
احتیاطی 
همچون کنترل 
رشد مقداری 
ترازنامه بانک‌ها 
خ  و افزایش نر
سپرده قانونی 
بانک‌های ناتراز 
منجر به تداوم 
روند نزولی رشد 
نقدینگی شد

بــــــرش

 افزایش پایــه پولی بی‌خطر
میزان  افزایش  ابزار  از  استفاده  و  بانک‌ها  ترازنامه  رشد  مقداری  کنترل  سیاست  اجرای 
تا  شد  موجب  گذشته،  سال  در  درصد   30 نقدینگی  رشد  به  رسیدن  برای  قانونی  سپرده 
این  از  استقراض  با  نبودند  برخوردار  مرکزی  بانک  نزد  کافی  مازاد  ذخایر  از  که  بانک‌هایی 
بانک، سپرده قانونی خود را بتوانند فراهم کنند. با این اقدام بانک‌ها در طرف دارایی‌های 
ترازنامه بانک مرکزی بدهی بانک‌ها افزایش یافته و در طرف بدهی‌ها، ذخایر مازاد بانک‌ها 
نزد این بانک رشد می‌کند. برآیند این مسیر اگرچه موجب افزایش پایه پولی می‌شود، اما 
در عمل پولی وارد چرخه اقتصاد نمی‌شود و پول پرُقدرت از سمت بانک مرکزی به حساب 

ذخایر مازاد بانک‌ها واریز نمی شود.
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تسهیلات مرابحه مشکل 
قراردادهای صوری را برطرف کرد

 دکتر سید محسن سجادی، اقتصاددان و مدرس دانشگاه مفید 
در گفتگو با تازه‌های اقتصاد:

     قرارداد مرابحه به جای قراردادهای مشارکت، مشکل 
انعقاد قراردادهای صوری را در بانک‌ها برطرف کرد

       تغییر شکل قراردادهای بانکی از قرارداد قرض به قراردادهای چهارده‌گانه 
یکی از مهم‌ترین کارهایی بود که به حذف ربا از قراردادها انجامید

      عدم آشنایی مردم و مشتریان بانکی با قراردادها 
ح است 1402   همچنان به عنوان یک چالش مطر 13  - مهــر      شمـــــاره 
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 با وجود آنکه 
وام اربعین 
شکل درستی 
دارد و از جنس 
قرارداد مرابحه 
خدمات است 
اما موضع‌گیری 
منفی در جامعه 
علیه آن شکل 
گرفته بود که 
توجیه نبودن 
مردم از دلایل 
این مشکل 
است

بــــــرش

ــز فعالیت ربوی از بانک‌ها حذف موفقیت‌آمی
به  برخی  نگاه  از  که  بوده  مهم‌تری  قواعد  تحقق  از  موفق‌تر  بانکی  سیستم  در  ربا  حذف 
عادلانه بودن کمک می‌کند و مسبب توسعه همه‌جانبه در کل کشور توسط سیستم بانکی 
را فراهم می‌سازد. درصد بالایی از موفقیت برای حذف ربا را به دست آورده‌ایم و می‌توان 

گفت که قراردادها از ربا خالی شده است.

یکی از کلیدی‌ترین و اساسی‌ترین اقدامات 
در  بانکی  نظام  اصلاحات  در  گرفته  صورت 
دوران پس از انقلاب اسلامی ایران، حذف 
با  که  نحوی  به  بــوده  بانکی  عملیات  از  ربا 
بخش  در  گرفته  صورت  قانون‌گذاری‌های 
دیدگاه‌های  جمع‌بندی  همچنین  و  بانکی 
اقدامات  تمامی  دینی،  علوم  متخصصان 
شبهه  و  ربا  از  کشور،  بانکی  نظام  عملکرد  و 
در  است.  شده  پاک  فعالیت‌ها  بودن  ربوی 
بانکی  مختلف  عقود  طراحی  مسیر،  ایــن 
نحوه  گوناگون  دستورالعمل‌های  ــه  ارائ و 
بانک‌ها،  تسهیلات‌دهی  در  ــرارداد  ق عقد 
شکل  کشور  بانکی  فرایندهای  تا  شد  باعث 
برخی  حال،  این  با  بگیرد.  خود  به  اسلامی 
وضع  وجـــود  بــا  کــه  معتقدند  کارشــنــاســان 
بانکی  عملیات  زمینه  در  ــی  کاف قــوانــیــن 
در  ــل  کام ــورت  ص به  قواعد  ــن  ای ــا،  رب ــدون  ب
یک  است.  نشده  پیاده‌سازی  بانکی  نظام 
آشنایی  عدم  به  زمینه  این  در  مهم  مسئله 
ظرفیت  با  بانک‌ها  مشتریان  کم‌آشنایی  یا  و 
نیز  بانکی  عقود  عملکرد  شیوه  و  قراردادها 

باز می‌گردد. 
بين  به صورت کلی، شايد مهم‌ترين تفاوت 
بانکداری  شیوه‌های  با  اسلامي  بانکداری 
در  بــاشــد.  ــا  رب ممنوعيت  در  غیراسلامی 
اقتصاد  ــود  پ و  ــار  ت در  بهره  و  ــا  رب كــه  حالي 
سپرده‏ها،  در  مختلف  اشكال  به  متعارف 
وام‏ها و اعتبارات بانكي جريان دارد، اسلام 

با شدت تمام ربا را نهي كرده است.
اساسی  تفاوت  که  است  ح  مطر دیدگاهی 
بانکداری اسلامی با بانکداری متداول را در 
روابط حقوقی و قراردادهای بانکی می‌داند 
بهره  با  قــرض  ــرارداد  قـ ــاس  اس بر   

ً
غالبا که 

طراحی شده‌اند که از منظر فقه اسلامی ربا 
و حرام است. در این دیدگاه تلاش می‌شود 
مــتــداول،  بــانــک‌هــای  ساختار  حفظ  بــا  تــا 
آموزه‌های  و  عقود  اســاس  بر  آن  معاملات 

و  ــا  رب بــدون  بــانــک‌هــای  قالب  در  اســامــی 
بیشتر  ــه  ک شـــود  ــدد  ــج م تــعــریــف  ــی  ــام اس
اسلامی  کشورهای  در  ربا  بدون  بانک‌های 
دیدگاه  ایــن  ــاس  اس بر  نیز  ــران  ای جمله  از 
شکل گرفته‌اند. هفته‌نامه تازه‌های اقتصاد 
اجرای  و  بانک‌ها  شدن  اسلامی  زمینه  در 
احکام اسلامی در نظام بانکی کشور با دکتر 
سید محسن سجادی، اقتصاددان و مدرس 
در  که  داده  انجام  گفتگویی  مفید  دانشگاه 

زیر می‌خوانیم.

ــات و  ــ ــدام ــ ــن اق ــری ــم‌ت ــه م
در  صورت‌گرفته  مطابقت‌های 
راستای  در  کشور  بانکی  نظام 
چه  اسلامی  بانکداری  اجرای 

بوده است؟
عملیات  قانون  طبق  که  مهمی  کارهــای  از  یکی   
شکل  تغییر  بحث  شــد،  انجام  ربــا  ــدون  ب بانکی 
ــه قـــراردادهـــای  ــن شکل ک ــه ای قــــرارداد بـــود. ب
قراردادهای  به  و  ج  خار قرض،  قــرارداد  از  بانکی 

چهارده‌گانه یا بیشتر از آن تغییر شکل پیدا کرد.
که  بود  کارهایی  مهم‌ترین  از  یکی  موضوع  این 
شد  سبب  و  انجامید  قــراردادهــا  از  ربا  حذف  به 
شود  وارد  اقتصاد  عرصه  در  واقعی  قراردادهای 
یا  مشارکتی  صـــورت  بــه‌  قـــراردادهـــا  در  بــانــک  و 
مبادله‌ای کنار مردم قرار بگیرند، اما مشکلی که 
این  با  مردم  آشنایی  عدم  دارد،  وجود  همچنان 
مواقع  برخی  در  که  طــوری  به  اســت،  قــراردادهــا 
چالش هم ایجاد می‌شود، زیرا در همان مسیری 
که بانک مایل است یا طبق الزام مشخص شده، 
از  تا  انجام‌گرفته  کارهایی  البته  نمی‌کنند.  رفتار 
بر  آید.  عمل  به  ممانعت  قراردادها  صوری‌سازی 
فرض می‌توان به اتفاقی که در جایگزینی قرارداد 
پنجم  برنامه  در  اقساطی  فروش  جای  به‌  مرابحه 

روی داد، اشاره کرد.
 این موضوع از جمله کارهایی بود که در راستای 
افتاد،  اتفاق  عقود  صوری‌سازی  چالش  کاهش 
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 یکی از کارهایی 
که سیستم 
بانکی باید 

پیگیری کند 
و آن را به 

‌درستی انجام 
دهد، بحث 

اطلاع‌رسانی 
دقیق است 

زیرا قواعد 
بانکی چنانچه 

به ‌درستی 
اطلاع‌رسانی 

شود، چالش‌ها 
هم کمتر خواهد 

شد

یکی از مشکلات قرارداد فروش اقساطی این بود 
که مردم به دنبال فاکتورهای صوری بودند، زیرا 
نسبت  می‌توانستند  مبادله‌ای،  قرارداد  دلیل  به 
خ پایین‌تری  به قرارداد مشارکتی تسهیلات را با نر
سراغ  به  شد  سبب  مسئله  این  کنند،  دریافت 
فاکتور  آن  بــرای  و  بروند  اقساطی  فــروش  عقود 

تهیه کنند. 
‌عنوان  بــه  بانک‌ها  در  آن  جایگزین  بنابراین 
صــوری  قــراردادهــای  مشکل  و  تعریف  مرابحه 
ــاری از  ــی ــس ــاس ب ــ ــد، بــر هــمــیــن اس بــرطــرف شـ
نیاز  دیگر  مرابحه  قرارداد  تحت  مردم  خریدهای 
با  است  ممکن  هم  باز  البته  نداشت،  فاکتور  به 
در  را  آن  مردم  چنانچه  و  باشد  همراه  مشکلاتی 
بدهی  پرداخت  در  یا  بگیرند  کار  به  خاصی  عقود 
خواهد  مشکل‌ساز  دهند،  قــرار  استفاده  مــورد 
شده  برطرف  اولیه  مشکل  حال  به ‌هر  ولی  شد، 

است.

بانکی  عملیات  از  قسمت  کدام 
و  بیشتر  بررسی‌های  نیازمند 
با  کامل  مطابقت  عین ‌حال  در 

احکام اسلامی است؟
که  مــی‌دهــد  نشان  شریعت  احــکــام  بــا  بــررســی 
مورد  بین‌بانکی  قــراردادهــای  چیز،  هر  از  بیش 
تایید  مــورد  هم  فقهی  لحاظ  به  و  است  چالش 
بانک‌ها  نیاز  دیگر،  سوی  از  نیست.  فقها  تمام 
عملیات‌  مانند  کارهایی  و  می‌شود  محسوب  هم 

ریپو  ــای  ــرارداده ق و  شبانه  فــروش‌هــای  و  خرید 
می‌گیرد؟  انجام  چگونه  نیست  مشخص  هنوز 
زیرا  بگیرد،  قرار  بیشتری  بررسی  مورد  باید  اینها 
بانک‌ها  در  که  قراردادهایی  خلاصه  از  بسیاری 
عملیات‌های  برای   

ً
مخصوصا می‌دهند،  انجام 

بین‌بانکی، از طریق ریپو ممکن می‌شود.

اسلامی  احکام  جاری‌شدن  آیا 
که  ــرده  ک کمک  بانک‌ها  در 
همه‌جانبه‌تری  خدمات‌دهی 

داشته باشند؟
قراردادهایی  و  معاهدات  طبق  مــردم  چنانچه 
از  بسیاری  کنند  عمل  می‌بندند،  بانک  بــا  کــه 
زمینه  ــن  ای در  ــد.  ش خــواهــد  بــرطــرف  مشکلات 
آنکه  وجود  با  کرد.  اشاره  اربعین  وام  به  می‌توان 
وام اربعین شکل درستی دارد و از جنس قرارداد 
در  منفی  موضع‌گیری  اما  است،  خدمات  مرابحه 
نبودن  توجیه  که  گرفت  شکل  آن  علیه  جامعه 

مردم از دلایل این مشکل بود. 
خدمات  بیع  که  آمــد  پیش  ــوال  س آن  نتیجه  در 
روشن  مردم  برای  چنانچه  خیر؟  یا  است  درست 
به  ــود  خ بــرای  بانک  کــه  ــه‌ای  ــع ودی مبلغ  شــود، 
‌عنوان تضمین تعیین کرده در نزد بانک نگهداری 
به ‌شرط  قرض  یا  قرض  شرط  بنابراین  می‌شود، 
ربوی  قــرض  را  آن  بخواهیم  که  نیست  و...  وام 
حساب کنیم، بخش مهمی از مشکلات برطرف 
1402   خواهد شد. بنابراین یکی از کارهایی که سیستم  13  - مهــر      شمـــــاره 
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بانکداری 
اسلامی لزوما 
یک بانکداری 
سنتی نیست 
که در آن حتما 
طرفین باید 
کارهای قرارداد 
خود را به صورت 
فیزیکی انجام 
دهند

بــــــرش

شــیوه حذف ربا از عملیات بانکی
ربا  فاقد  افتاد،  اتفاق  ربا  بدون  بانکی  عملیات  قانون  از  بعد  که  قراردادهایی  از  بسیاری 
است زیرا حتما قرارداد آن قرارداد قرض نبوده است. ربا به لحاظ فقهی بسیار مهم است 
خ می‌دهد، بنابراین وقتی شکل قرارداد  و این موضوع پرُ اهمیت فقط در قرارداد قرض ر
در  که  قراردادهایی  از  کدام  هر  یا  مضارعه  یا  تملیک  شرط  به  اجاره  یا  اقساطی  فروش  به 

عملیات بانکی وجود دارد، تغییر کند، به دلیل آنکه قرض نیست، ربا هم نخواهد بود. 

انجام  به ‌درستی  را  آن  و  کند  پیگیری  باید  بانکی 
این  زیرا  است،  دقیق  اطلاع‌رسانی  بحث  دهد، 
شود،  اطلاع‌رسانی  ‌درستی  به  چنانچه  قواعد 

چالش‌ها هم کمتر خواهد شد.

اجـــرای احــکــام اســامــی در 
بانک‌ها تا چه اندازه موفق شده 
پاک  ربا  از  بانکی  عملیات  تا 

شود؟
آمــده  ــت  دس بــه  زیـــادی  موفقیت  زمینه  ــن  ای در 
نباشد،  قرض  قرارداد  قــرارداد،  که  همین  است. 
ربا در آن شکل نمی‌گیرد، البته احتمال مشکلات 
دلیل  به  عقد  است  ممکن  و  دارد  وجــود  بعدی 
و  اجزاء  به  قــرارداد  طرفین  از  یکی  نبودن  پایبند 
باطل  را  آن  مسئله  این  و  باشد  فاسد  آن،  قواعد 
وجود  به  فضولی  بیع  مشکل  اصطلاح  به  یا  کند 
قانون  از  بعد  که  قراردادهایی  از  بسیاری  آورد. 
عملیات بانکی بدون ربا اتفاق افتاد، خالی از ربا 
نبوده  قرض  قرارداد  آن،  قرارداد  حتما  زیرا  است 
است. ربا به لحاظ فقهی بسیار مهم است و این 
خ  ر قــرض  ــرارداد  قـ در  فقط  اهمیت  پـُـر  موضوع 
می‌دهد، بنابراین وقتی شکل قرارداد به فروش 
اقساطی یا اجاره به شرط تملیک یا مضارعه یا هر 
کدام از قراردادهایی که در عملیات بانکی وجود 
ربا  نیست،  قرض  آنکه  دلیل  به  کند،  تغییر  دارد، 

هم نخواهد بود. 
تحقق  از  موفق‌تر  بانکی  سیستم  در  ربــا  حــذف 
قواعد مهم‌تری بوده که از نگاه برخی به عادلانه 
همه‌جانبه  توسعه  مسبب  و  می‌کند  کمک  بودن 
فراهم  را  بانکی  سیستم  توسط  کشور  کــل  در 
ــوان گفت کــه درصــد بــالایــی از  ــی‌ت ــازد. م ــی‌س م
و  ــم  آورده‌ای دست  به  را  ربا  حذف  برای  موفقیت 

قراردادها از ربا خالی شده است.

ــی مــطــرح  ــث ــاح ــب ــی م ــرخ ب
اگر  اینکه  بر  مبنی  می‌کنند 

اساس  بر  بخواهد  بانکداری 
استانداردهای جهانی باشد و به 
اصطلاح بانکداری نوین داشته 
باشیم، با اجرای قواعد اسلامی 
مهم‌ترین  ــت.  اس تناقض  در 
تفاوت‌های بانکداری اسلامی با 

بانکداری نوین در چیست؟
در کشور ما مشکلی از بابت نوین شدن بانک‌ها 
شدن  الکترونیکی  و  مکانیزه  مفهوم  به  چنانچه 
قبلاً  که  قراردادهایی  همان  ندارد،  وجود  باشد، 
به  بانک  از  نماینده‌ای  و  حقیقی  شخص  یک  بین 
اکنون  می‌افتاد،  اتفاق  حقوقی  شخص  ‌عنوان 
همان  بنابراین  می‌گیرد،  صــورت  نرم‌افزارها  با 
روی  هم  جدید  بانکداری  در  می‌تواند  قراردادها 
اسلامی  بانکداری  ــرای  ب ــادی  زی مشکل  و  دهــد 
یک  لزوما  اسلامی  بانکداری  نمی‌آورد.  وجود  به 
طرفین  حتما  آن  در  که  نیست  سنتی  بانکداری 
فیزیکی  صــورت  به  را  خود  قــرارداد  ــای  کاره باید 
می‌توان  نیز   ... و  اینترنت  بستر  در  دهند،  انجام 
به  است  کافی  تنها  ساخت،  منعقد  را  قراردادها 

لحاظ حقوقی و فقهی مشکلی نداشته باشد.

جدید  ابزارهای  تطابق  شیوه 
شریعت  احکام  با  دنیا  بانکی 
چگونه  اسلامی  بانکداری  و 

است؟ 
جواب این سوال را با ذکر یک مثال می‌دهم. یکی 
مورد  سرمایه  بازار  در   

ً
جدیدا که  قراردادهایی  از 

بوده  اجتماعی  معاملات  گرفته،  ــرار  ق بررسی 
است. معاملات اجتماعی در پلتفرم‌های جدید 
انجام  اینترنت  بستر  در  سبدگردان‌ها  کار  شبیه 
می‌شود، ولی در قراردادها باید مشخص شود که 
نیاز  جهت  این  از  چیست.  دریافتی  سود  مبنای 
مشکلی  اما  باشد،  روشن  قرارداد  اجزای  تا  است 
وجود  به  اسلامی  بانکداری  با  تطبیق  جهت  از 

نمی‌آورد.

   1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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 ویم دویزنبرگ
امپراطور بانک مرکزی اروپا

 روسای بانک‌های مرکزی جهان در آئینه تاریخ)5(

      سران اتحادیه اروپا در 1998 به توافق رسیدند که دویزنبرگ به ‏طور رسمی 
به مدت هشت‏سال به عنوان رئیس بانک‏مرکزی اروپا منصوب شود

خ‏تورم سالانه اتحادیه اروپا در دوران        مطابق با آمارها، متوسط نر
ریاست دویزنبرگ بر بانک مرکزی، 2.32 درصد بوده است

     قدرت خرید 100 یورو در سال 1998 ، به حدود 90 یورو در سال 2003  یعنی 
1402   در پایان دوره خدمت دویزنبرگ بر بزرگترین نهاد مالی اروپا رسید 13  - مهــر      شمـــــاره 
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 در سال 1997 که 
ویم دویزنبرگ 
به عنوان رئیس 
موسسه پولی 
 )EMI( اروپا
انتخاب شد 
زمزمه‏های 
حضور او در 
جایگاه اولین 
رئیس نهاد مالی 
تازه تاسیس 
اروپا نیز شنیده 
می‏شد

تولد، کودکی و نوجوانی نابغه‏ کتاب‏خوان 
هلندی

دویزنبرگ،  فردریک  ویلم  کامل  نام  با  دویزنبرگ  ویم 
در نهم جولای )ژوئیه( 1935 در یکی از روزهای نسبتا 
به  هلند  هیرنفین  فریزی،  شهر  در  تابستانی،  خنک 
دنیا آمد. پدرش، لامرت دویزنبرگ، یکی از مهندسان 
و  باسواد  مردی  و  هیرنفین  شهر  فاضلاب  و  آب  اداره 
اهل کتاب بود. مادرش آنته یکما، زنی خانه‏دار، دارای 
سواد محدود آکادمیک اما در عین‏حال و پس از ازدواج 
کتاب‏خوانی  به  او،  خلقیات  از  تبعیت  به  و  لامرت  با 
با  نیز  ویلم  )کوهوتیکووا، 2004(.  پیداکرده‏بود  علاقه 
پیروی از رویه پدر و مادر خود، به خواندن کتاب به ویژه 
درک  از  که  علمی  کتاب‏های  و  کودکانه  داستان‏های 
بسیاری از مطالب آنها در وهله اول عاجز بود، علاقه‏ 
مصاحبه‏  در  خود،  خاطرات  در  ویم  یافته ‏بود.  بسیار 
دهه 90 میلادی با نشریه فایننشال تایمز اشاره می‏کند 
که من هر روز به شوق داستان‌هایی که پدر و مادرم، 
قبل از به خواب‏رفتن برای من می‏خواندند، از مدرسه 
به خانه می‏آمدم. همین اتفاق باعث شده بود که من 
در دوران دبیرستان، عادت کتابخوانی شبانه خود را 
حفظ کنم. در روزهای غیرتعطیل، شبی 20 صفحه و 
در شب‏های تعطیل تا100 صفحه نیز کتاب می‏خواندم. 
برداشتن کتاب از روی صورتم توسط مادر، اتفاقی بود 
که بارها و بارها تا قبل از رفتن من به کالج، تکرار شده 

بود )فایننشال تایمز، 2005(.
ویلم دبستان را در زادگاه خود به پایان رساند. سپس 
به  ابــتــدا  خـــود،  متوسطه‏  تحصیلات  تکمیل  بـــرای 
دبیرستان هوگر برگر اسکول و سپس به آکادمی علوم 

طبیعی در هیرنفین رفت )ویکیپدیا، 2023(.
در  ــرگ  ــب ــزن دوی ــم  ویـ تحصیلی  ــرف  ــگ ش ــداد  ــع ــت اس
بین  در  ممتاز  جایگاه  کسب  و  دبیرستان  دوران 
همکلاسی‏های خود موجب شد که وی بتواند برای 
تحصیل رایگان درکالج شبانه‏روزی، از فریزی به هارن 
نقل مکان کند. کسب نمرات بالا و احراز رتبه الف در 
بورسیه  تقاضای  که  شد  باعث  نیز  شبانه‏روزی  کالج 
کامل تحصیلی ویلم از دانشگاه گرونینگن، به سرعت 

پذیرفته شود )کوهوتیکووا، 2004(.

ورود رئیس ویم به دانشگاه گرونینگن و آغاز مسیر 
موفقیت‏ علمی

ویم دویزنبرگ پس از پایان دوران کالج، بلافاصله در 
بورسیه  بالاترین  دریافت  شرایط  واجد   ،1954 سال 
تحصیلی دانشگاه گرونینگن شد. این بورسیه، امکان 
پیوسته‏  کارشناسی‏ارشد  مقطع  در  رایگان  تحصیل 
دانشجویی  مکفی  حقوق  دریافت  علاوه  به‏  ساله،   7
ــرای  ب را  اختصاصی  پانسیون‏های  از  اســتــفــاده  و 
دارندگانش فراهم می‏آورد. ویلم توانست این بورسیه 
بین‏الملل"  ــط  رواب و  "اقتصاد  رشته  در  را  تحصیلی 

کسب  و  ممتاز  درجه  با  سال 1961  در  و  کرده  دریافت 
رتبه اول در میان هم‏دوره‏ای‏های خود، از این مقطع، 

غ‏التحصیل شود )ویکیپدیا، 2023(. فار
دانشجویی  انجمن  ــای  ــض اع از  یکی  ــرگ  ــب ــزن دوی
گرونینگر بود. این گروه، جمعی از دانشجویان ممتاز 
شاخه‏های مختلف علوم‏انسانی دانشگاه گرونینگن 
روابط  علوم‏سیاسی،  تاریخ،  فلسفه،  اقتصاد،  نظیر 
بین‏الملل و.. را در برگرفته بود که رسالت خود را بر 
بر  دانشجویی  مستمر  تحقیقات  و  پژوهش‏ها  انجام 
مبنای موضوعات و چالش‏های روز جهان و برگزاری 
کلاس‏های آزاد میان‏رشته‏ای قرار داده ‏بودند )ان بی 

سی نیوز، 2005(.

تحصیل  ادامـــه  مانع  گرونینگر،  انجمن  در  حضور 
در  ویلم  نشد.  وی  علمی  درخشش  و  دویزنبرگ  ویم 
زمستان 1961 وارد مقطع دکتری رشته فلسفه اقتصاد 
ــه  ارائ با   ،1965 ــال  س در  و  شد  گرونینگن  دانشگاه 
رساله‏ای با عنوان "پیامدهای اقتصادی خلع سلاح" 
جونگ،  دی  ــی.  اف.جـ پروفسور  راهنمایی  تحت 

غ‏التحصیل شد )کوهوتیکووا، 2004(. فار
برتر  پژوهش  عنوان  به  ویم،  دکتری  دوره  نامه  پایان 
دانشجویی سال 1965، توسط حزب کارگر هلند چاپ 
شد و به پاس این پژوهش ارزنــده، ویم دویزنبرگ به 
درآمــد  حــزب  ایــن  مرکزی  کمیته  افتخاری  عضویت 

)فایننشال تایمز، 2005(.

درخشش دویزنبرگ در مسیر آکادمیک و مناصب 
علمی و دانشگاهی 

علمی  فــعــالــیــت‏هــای  شــکــل‏گــیــری  بستر  اولــیــن 
و  تــدریــس  تجربه  بــه  ــرگ،  ــب ــزن دوی ــم  وی دانشگاهی 
پژوهش‏های وی در انجمن دانشجویی گرونینگر در 
که  جایی  بازمی‏گردد،   1965 تا   1957 سال‏های  بین 
دانشجویان  تربیت  به  خود،  مستمر  حضور  با  ویلهم 
سایر رشته‏ها برای آشنایی با مفاهیم اقتصادی و مالی 
پرداخت. تدریس موضوعات "اقتصاد برای همه" و 
"اقتصاد در روابط بین‏الملل" دویزنبرگ، شلوغ‏ترین 
محسوب  انجمن  این  درس  کلاس  پرُطرفدارترین  و 

می‏شد )ان بی سی نیوز، 2005(.
و  آموزشی  های  موفقیت  نیز  آن  از  پس  های  سال  در 
سال  بین  در  وی  داشت.  ادامه  دویزنبرگ  پژوهشی 
دکتری  مقطع  در  که  زمانی  یعنی   1965 تا   1961 های 
مشغول به تحصیل بود، به عنوان دستیار تدریس در 
کنار اساتید برتر رشته اقتصاد دانشگاه گرونینگن، به 
غ التحصیلی و پایان  فعالیت پرداخت. ویلم پس از فار
دوره دکتری اقتصاد، با درخواست‌های متعدد برای 
دانشگاه‏های  بهترین  در  استادی  کرسی  تصاحب 
حضور  و  شغلی  حرفه‏ای  دوران  اما  شد،  روبــرو  هلند 
بین‏المللی،  و  داخلی  دولتی  مناصب  و  پست‏ها  در 
اجازه حضور پرُرنگ وی در محافل دانشگاهی را نداد.     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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 با تغییر قانون و 
کاهش حداکثر 

سن بازنشستگی 
در اتحادیه 

اروپا و ابلاغ 
آن،  دویزنبرگ 

پس از 5 سال 
حضور درخشان 

و موثر در این 
سمت، در 31 

اکتبر2003، به کار 
خود در این نهاد 

مالی پایان داد

تنها در یک دوره و در بین سال‏های 1970 تا 1973 به 
به  آمستردام،  دانشگاه  کلان  اقتصاد  استاد  عنوان 
طور متمرکز در حوزه دانشگاهی به تدریس پرداخت 

)کوهوتیکووا، 2004(.

سطوح  در  ــراوان  ف مشغله  وجــود  با  دویزنبرگ  البته 
به  خود،  علمی  اتمسفر  از  هیچ‏گاه  مدیریتی،  بالای 
طورکامل دور نشد و تا لحظه مرگ، به آموزش و تحقیق 
مشغول  زمانی  مختلف  برهه‏های  در  آزاد  و  پراکنده 

بوده‏است)فایننشال تایمز، 2005(.
در  چه  و  تدریس  عرصه  در  چه  دویزنبرگ  تخصص 
"اقتصادسنجی"،  نظیر  شاخه‏هایی  پژوهش،  امر 
ــط  ــ ــادِ رواب ــصـ ــتـ "مــــدل‏ســــازی اقـــتـــصـــادی"، "اقـ
ــه  ــی ــال ــل"،"م ــل ــم ــن‏ال ــی ــارت ب ــج ــل"،"ت ــل ــم ــن‏ال ــی ب
بین‏الملل"،  اقتصاد  "بــحــران‏هــای  بین‏الملل"، 
"صنعت بانکداری در جهان" و "فلسفه اقتصاد" بوده 
است. وی در این سال‏ها، مقالات علمی، یادداشت‏ها 
علمی،  وزیــن  مجلات  در  متعددی  سرمقاله‏های  و 
ح جهان مانند  مالی و اقتصادی و نشریات و جراید مطر
واشنگتن‌پست، وال‏ استریت ژورنال، تایمز، فوربس، 
بلومبرگ، نیویورک تایمز، فایننشال تایمز و ... به چاپ 
و  اقتصاد  افتخاری  دکترای  مــدرک  دریافت  رساند. 
سال 1998  در  پرتقال  نیولیسبون  دانشگاه  از  فلسفه 
در  آمستردام  دانشگاه  از  اقتصاد  افتخاری  دکترای  و 
ژانویه 2001، به پاس سال‏ها پژوهش و تدریس در حوزه 
علمی  کارنامه  در  بین‏الملل،  روابط  و  مالی  اقتصاد، 

دویزنبرگ می‏درخشد )کوهوتیکووا، 2004(.

افتخارات ملی و بین المللی ویلم فردریک 
دویزنبرگ

•  Order " دریافت بالاترین نشان ملی هلند، نشان
of Orange- Nassau" از نخست‏وزیرهلند

دریافت نشان لیاقت "شیرفرماندهی" از مجلس  •
نمایندگان هلند

دریافت نشان "صلیب بزرگ شایستگی" از دولت  •
لوکزامبورگ

دریافت نشان سلطنتی"ستاره شمال" از دولت  •
سوئد

به  • سنگال  کشور  لیاقت  نشان  بالاترین  دریافت 
پاس مشاوره ارزنده به بانک مرکزی این کشور و تحول 

ساختاری در نظام بانکداری سنگال
دریافت نشان "تاج لیاقت" از دولت بلژیک •
دریافت نشان "لژیون دونور" از دولت فرانسه •
دولت  • از  شایستگی"  و  "مدیریت  نشان  دریافت 

آلمان
خدمات  • پاس  به  بزرگ"  "شوالیه  مدال  دریافت 

ارزنده در مدیریت بانک مرکزی اروپا از دولت ایتالیا
ــان طلایی  • ــ ــ ــان افــتــخــاری "روب ــش ــت ن ــافـ دریـ

ــت  ــداش ــاس شــایــســتــگــی" از دولــــت اتـــریـــش بـــه پ
فعالیت‏های ویژه در جایگاه ریاست بانک مرکزی اروپا 

)انسایکولوپدیا،2023(.

دوران حرفه‌ای کاری دویزنبرگ تا قبل از ریاست 
بر بانک مرکزی اروپا

عضویت در حزب کارگر هلند، از سال 1959 •
کارگر  • حزب  مرکزی  کمیته  در  افتخاری  عضویت 

هلند، از سال 1965
صــنــدوق  • در  داده  تحلیل  ــد  ــ ارش پــژوهــشــگــر 

بین‌المللی پول، واشنگتن دی سی، 1965-1969
 مــــــشــــــاور هـــــیـــــات مــــــدیــــــره بـــــانـــــک " •

 DeNederlandsche" هلند، 1969-1972
وزیر دارایی دولت هلند، 1973-1977 •
ــزب  • )حـ ــد  ــیـ آربـ د  ون  ــزب  ــ ح پـــارلـــمـــان  ــو  ــض ع

سوسیالیست هلند(، 1977-1978

• Rodo�"  عضو و نایب رئیس هیئت اجرایی بانک 
bank" هلند، 1978-1981

ــک " • ــ ــ ــان ــ ــ ــر ارشـــــــــــد اجــــــــرایــــــــی ب ــ ــ ــدی ــ ــ  م
 DeNederlandsche" هلند، 1981-1982

عضو شورای حکام بانک تسویه بین‏المللی، بازل  •
سوئیس، ژانویه 1997 - ژوئن 1982

هلند،  •  "DeNederlandsche  " بانک  رئیس 
1982-1997

مشاور رئیس صندوق بین المللی پول، واشنگتن  •
دی سی، ژانویه 1997 - ژوئن 1982

تسویه  • بانک  مدیرعامل  و  مدیره  هیات  رئیس 

بــــــرش

ترویــج مبادلات یورویی در جهان
ویم دویزنبرگ، از ابتدای حضور در سمت رئیس بانک مرکزی اروپا، با استفاده از اختیارات 
فزاینده  توسعه  موجب  پولی،  سیاست  حوزه  در  خود  انحصاری  اجرایی  و  تصمیم‏سازی 
در  یورویی  مبادلات  گسترده‏  ترویج  آن،  از  پس  و  اروپا  اتحادیه  کشورهای  در  یورو  کاربرد 

سطح جهان شد.
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 در دوره ریاست 
 دویزنبرگ

 ارزش تورمی  
100 یورو در سال 
1998، به کمتر از 
117 یورو در سال 
2003 رسید و 
یکی از نادرترین 
ادوار حفظ 
ارزش یورو در 
تاریخ تاسیس 
بانک مرکزی 
اروپا رقم خورد

دسامبر   /1988 )ژانویه  سوئیس  بازل  بین‏المللی، 
1990/ ژانویه 1994  تا ژوئن 1997(

تاریخ  • ــی  ــای اروپ انجمن  حامیان  هیات  عضو 
بانکداری فرانکفورت، از سال 1990

رئیس کمیته روسای بانک‏های مرکزی کشورهای  •
عضو EEC ، ژانویه تا دسامبر 1993

تا  • ژانویه 1994   اروپــا،  پولی  موسسه  شورای  عضو 
ژوئن 1997

•  .1997  –  1998 اروپــــا،  پــولــی  موسسه  رئــیــس 
)کوهوتیکووا، 2004/ ان بی سی نیوز، 2005(.

دویزنبرگ به عنوان اولین رئیس بانک مرکزی 
اروپا انتخاب شد

رئیس  عنوان  به  دویزنبرگ،  ویم  که   1997 سال  در 
زمزمه‏های  شد،  انتخاب   )EMI( اروپا  پولی  موسسه 
تازه  مالی  نهاد  رئیس  اولین  جایگاه  در  او  حضور 
تاسیس اروپا نیز شنیده می‏شد. اتحادیه اروپا در حال 
آماده‏سازی مقدمات معرفی و توسعه ارز مرجع واحد 
اقتصاد  به  بعدی،  گام  در  و  عضو  کشورهای  به  یورو 
یک  حضور  به  نیاز  دلیل،  همین  به  بود.  بین‏الملل 
دانشگاهی  حال  عین  در  و  حرفه‏ای  و  مقتدر  مدیر 
و  هدایت  بــرای  مالی  و  اقتصاد  امــور  در  متخصص  و 
پیچیده  پروسه  ثمرنشاندن  به  و  نهاد  این  راهبری 
)نیویورک  می‏شد  احساس  شدت  به  ــورو،  ی توسعه 
اجلاس  در   ،1998 ســال  می  مــاه  در   .)2005 تایمز، 

بروکسل، پس از اعلام رسمی پذیرش ارز واحد یورو 
مناسب  فرد  انتخاب  اروپــایــی،  کشور  ــازده  ی توسط 
برای ریاست بانک مرکزی اروپا، در دستورکار جلسه 
سران کشورها قرارگرفت. بازیگران اصلی این بخش 
از جلسه، ژاک شیراک رئیس‏جمهور فرانسه، هلموت 
کهل صدراعظم آلمان و ویم کوک نخست‏وزیر هلند 
بودند. پس از دوازده ساعت گفتگو و با وجود اینکه 
نسبتا  قانونی  اختیارات  با  فرانسه  جمهور  رئیس 
بود  کسی  تنها  داخلی  سیاسی  صحنه  در  ضعیف 
اتحادیه  ســران  نکرد،  حمایت  دویزنبرگ  ویم  از  که 
اروپا به توافق رسیدند که دویزنبرگ به ‏طور رسمی به 
مدت هشت‏سال به عنوان رئیس بانک‏مرکزی اروپا 
منصوب شود. بدین ترتیب، در تاریخ اول ژوئن 1998، 
ریاست ویم دویزنبرگ بر مهم‏ترین نهاد مالی قاره سبز 

آغاز شد )پولیتیکو، 2014(.
از  یکی  همواره  ــا،  اروپ مرکزی  بانک  ریاست  جایگاه 
حکمرانی  ساختارهای  در  مناصب  حیاتی‏ترین 
که  ــت  ــوده‏اس ب ــا  اروپـ اتحادیه  سیاسی-اقتصادی 
اما  نمی‌شود،  انتخاب  شهروندان  توسط   

ً
مستقیما

نمایندگان  بالاترین  بین  سیاسی  توافق  موضوع 
علمی،  ــراف  اش با  دویزنبرگ،  ویــم  ــت.  اس هرکشور 
موفق  تجربیات  و  هوشمندانه  نظرات  و  دیدگاه‏ها 
اروپا  مرجع  ارز  پایدار  توسعه  بــرای  تضمینی  خــود، 

نفوذهای  برابر  در  قاره  این  مرکزی  بانک  استقلال  و 
سیاسی ناعادلانه شد)نیویورک تایمز، 2005(.

برخلاف اینکه مقرر شده بود دوره ریاست دویزنبرگ 
بر بانک مرکزی اروپا 8 ساله باشد، اما با تغییر قانون 
و کاهش حداکثر سن بازنشستگی در اتحادیه اروپا و 
ابلاغ آن،  دویزنبرگ پس از 5 سال حضور درخشان و 
موثر در این سمت، در 31 اکتبر2003، به کار خود در این 
ریاست  دوره   .)2014 داد)پولیتیکو،  پایان  مالی  نهاد 
دویزنبرگ بر بانک مرکزی اروپا، مصادف با سال‏های 
بیل‌کلینتون،  ریاست‏جمهوری  دوم  دور  پایانی 
ج دبلیو بوش و  سال‏های آغازین ریاست‏جمهوری جر
ریاست طولانی‏مدت آلن گرینسپن بر نهاد فدرال رزرو 
سازنده‏  تعاملات  دوران،  این  در  بود.  متحده  ایالات 
و مفیدی ما بین مقامات سیاسی و اقتصادی دولت 
مدیر  دو  گرم  ارتباط  سبب  به  اروپــا  اتحادیه  و  آمریکا 
مقتدر نشسته بر مسند ریاست بانک‏مرکزی این دو 

قلمرو، شکل گرفت )ان بی سی نیوز، 2005(.

آنچه که ویم دویزنبرگ در دوره مدیریت بر بانک 
مرکزی اروپا به ارمغان آورد

موفقیت شگفت‏انگیز در فرآیند توسعه یورو به عنوان 
ارز مرجع اروپایی در اقتصاد بین‏الملل ویم دویزنبرگ، 
از ابتدای حضور در سمت رئیس بانک مرکزی اروپا، با 
استفاده از اختیارات تصمیم‏سازی و اجرایی انحصاری     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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خود در حوزه سیاست پولی، موجب توسعه فزاینده 
آن،  از  پس  و  اروپــا  اتحادیه  کشورهای  در  یورو  کاربــرد 
ترویج گسترده‏ مبادلات یورویی در سطح جهان شد 

)شوارتز، 2004(.

وی در اولین اقدام موثر برای فراگیری استفاده از یورو، 
در  اروپا  مرکزی  بانک  پولی  شورای  نشست  اولین  در 
گوست 1998 که در سطح روسای بانک‏های مرکزی  آ
نخست‏وزیران  و  روسای‏جمهور  معاونین  و  قاره  این 
دستور‏العملی  ــاغ  اب با  شــد،  بــرگــزار  اروپــا  اتحادیه 
کشورهای  مرکزی  بانک‏های  ــرا،  لازم‏الاج و  اضطراری 
فرآیند  تسریع  جهت  در  ــه  ک کــرد  مــوظــف  را  عضو 
بسترهای  ملی،  ــای  ارزهـ ــای  بــه ‏ج ــورو  ی جایگزینی 
زمان  کمترین  در  را  تجاری  و  اقتصادی  توسعه  لازم 
اجرا،  اول  ماه  در 6  ابلاغیه  این  آورند.  فراهم  ممکن، 
با کارشکنی‏ها و مقاومت نسبتا شدید برخی کشورها 
تعیین  از  پس  امــا  شــد،  ــرو  روب ایتالیا  و  فرانسه  نظیر 
رو  روند  اروپا،  مرکزی  بانک  سوی  از  مالی  مشوق‏های 
طوری‏که  به‏  یافت،  تسهیل  یورو،  از  استفاده  به ‏رشد 
کرد  اعلام   1999 ژانویه  خبری  نشست  در  دویزنبرگ 
تمامی کشورهای اروپایی، چه اعضای اتحادیه اروپا و 
چه سایرکشورها، در صورت بکارگیری ارز مرجع یورو 
اقتصادی  و  تجاری  مبادلات  از  درصــد   40 از  بیش  در 
با همتایان اروپایی و بیش از 20 درصد از فرآیندهای 
مالی بین‏الملل با سایر کشورهای جهان، تسهیلات 

خواهند  دریافت  پایین  بهره‏‏های  با  کلان  بلندمدت 
فراگیری  موجب  ماه،   14 از  کمتر  در  امر  همین  کرد. 
بیش از  35 درصدی مبادلات مالی و اقتصادی مبتنی 

بر یورو در سطح اروپا و جهان شد )کومار، 2012(.
ــم دویـــزنـــبـــرگ،  ــ ــل وی ــم ــا ابــتــکــار ع  هــمــچــنــیــن بـ
آن دسته از بانک‏های اروپایی‏کشورهای عضو اتحادیه 
که امکان دریافت وام‌های یورویی را برای کشورهای 
غیرعضو اروپایی و سایر نقاط جهان، بویژه کشورهای 
در حال ‏توسعه فراهم می‌کردند، مشمول مشوق‏های 
بانک  از  بلندمدت  اعتبارات  دریافت  نظیر  اعتباری 
مرکزی اروپا، بهبود سیستم بازپرداخت و امکان ایجاد 
تعویق در تاریخ سررسید و تسویه اوراق قرضه و تسهیل 
روابط با شعبات فدرال رزرو ایالات‏متحده می‏شدند 

)شوارتز، 2004(.

نتیجه عملکرد ویم دویزنبرگ در دو سال اول ریاست 
خود بر بانک مرکزی اروپا، ترویج و توسعه پرُشتاب ارز 
واحد اروپا در بخش‏های مختلف این قاره و همچنین 
یورو  مبادلات  از  جهان  مختلف  کشورهای  استقبال 
محور در عرصه بین‏الملل شد. همین امر موجب شد 
که پارلمان اروپا در آغاز هزاره جدید و در فوریه 2000، 
مرکزی  بانک  اجرایی  تیم  موثر  اقدامات  تحسین  با 
و  بانکی  جامعه  انتقال  دویزنبرگ،  رهبری  به  ــا  اروپ
مالی کشورهای عضو اتحادیه از پول ملی به یورو تنها 
1402   در کمتر از دوسال پس از انتشار را، افتخاری ماندگار  13  - مهــر      شمـــــاره 
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در دوره زمانی 
5 ساله فعالیت 
دویزنبرگ 
شاخص "ارزش 
تورمی واحـد 
پولی اروپـــا" 
در وضعیت 
بسیار مطلوب 
و مناسبی قرار 
گرفت

که  نمود  اعلام  و  برشمرد  جهان  بانکداری  تاریخ  در 
فعالیت‏های موثر بانک مرکزی اروپا، به انتشار سریع 
خ‌های تبدیل در جامعه بانکی و مالی اروپا،  و ایمن نر

کمک شایان کرد )کومار، 2012(.

ایجاد ثبات پایدار در سطح عمومی قیمت‏ها و 
مدیریت تورم منطقه یورو

یکی دیگر از دستاوردهای قابل‏ذکر ویم دویزنبرگ در 
تصمیم‏سازی‏ها  اروپا،  بانک‏مرکزی  بر  ریاست  دوران 
سطح  در  پایدار  ثبات  ایجاد  در  وی  موثر  اقدامات  و 
بوده  یورو  منطقه  تورم  مدیریت  و  قیمت‏ها  عمومی 
سال  مدت 5  در  کرد  سعی  ویلم  -طوری‏که  به  ‏‏است، 
دستورالعمل‏های  ابــاغ  ــوازات  م به  خــود،  فعالیت 
ــرای  اج بــا  خ‏بــهــره،  نــر تدریجی  ــش  ــزای اف بــر  مبتنی 
سیاست‌های تشویقی و اعطای امتیازات قانع‏کننده 
به بانک‏های مرکزی دولت های اروپایی، سران قاره 
سبز را در جهت کنترل فراگیر سطح عمومی قیمت‏ها 
و جلوگیری از ایجاد تورم های فزاینده در اتحادیه اروپا، 
همراه کند. همین امر موجب شد که ویم دویزنبرگ 
بتواند با تصمیمات صحیح خود، تورم اروپا را در یک 
درصدی  دو  هدفگذاری  محدوده‏  در  ساله،   5 بــازه 
استاندارد و مورد اجماع، نگه دارد. مطابق با آمارها، 
خ‏تورم سالانه اتحادیه اروپا در دوران ریاست  متوسط نر
دویزنبرگ بر بانک مرکزی، 2.32 درصد بوده است که 
در سال‏های پس از آن تکرار نشد. این تعدیل و مهار 
تورمی در دوره مدیریت ویلم، به پروژه "تورم کوبنده 
اروپا،  اتحادیه  داده  شد)پایگاه  مشهور  دویزنبرگ" 

.)2023

نکته مهم دیگر در ارتباط با فرآیند مهار تورم و پایداری 
این  دویزنبرگ  مدیریت  دوره  در  قیمت‏ها  سطح 
"ارزش  شاخص  ساله،   5 زمانی  بــازه  این  در  که   بود 
تورمی واحد پولی اروپا"، در وضعیت بسیار مطلوب و 
مناسبی قرارگرفت. به گواه صاحبنظران حوزه اقتصاد 
بویژه نوشته‏ها و گفته‏های روسای بانک‏های مرکزی 
ایده‏آل  شرایط  وقوع  دوره،  آن  در  اروپایی  کشورهای 
نتیجه  اروپــا،  پولی  واحد  تورمی  ارزش  شاخص  برای 
اشراف کامل و منحصر به ‏فرد تیم اجرایی و عملیاتی 
بدین  است.  بوده  ــورم‏زدا  ت مولفه‏های  بر  دویزنبرگ 
 100 تورمی   ارزش  دویزنبرگ،  ریاست  دوره  در  ترتیب 
یورو در سال 1998، به کمتر از 117 یورو در سال 2003 
در  یــورو  ارزش  حفظ  ادوار  نادرترین  از  یکی  و  رسید 
)پایگاه  خورد  رقم  اروپــا  مرکزی  بانک  تاسیس  تاریخ 

داده اتحادیه اروپا، 2023(.

همچنین در دوره حضور مقتدرانه دویزنبرگ بر مسند 
قدرت  برابری  شاخص  ــا،  اروپ مرکزی  بانک  رهبری 
گسترش  با  همزمان  و   2003 تا   1998 ــازه  ب در  خرید 
در  الملل،  بین  اقتصادی  مناسبات  در  یورو  کاربــری 
محدوده‏ نرمال قرار داشته و با شیب ملایمی به سمت 

نمودار  ــع،  واق در  اســت،  کــرده  حرکت  کاهشی  رونــد 
اروپا  اتحادیه  در  یورو  خرید  قدرت  معادل  محاسبه 
نشان می‏دهد که قدرت خرید 100 یورو در سال 1998 
، به حدود 90 یورو در سال 2003  یعنی در پایان دوره 
خدمت دویزنبرگ بر بزرگترین نهاد مالی اروپا رسید 
شاخص  در  کاهنده  و  مختصر  بسیار  شکاف  این  که 
برابری قدرت خرید در این بازه زمانی، در هیچکدام از 
دوره‏های آتی سایر روسای بانک مرکزی اروپا هیچ‏گاه 

تکرار نشد )پایگاه داده اتحادیه اروپا، 2023(.

تنظیم روند بهینه‏ نرخ بهره واقعی در اقتصاد اروپا 
حالی‏که  در  میلادی،   90 دهه  ــر  اواخ تا   1970 دهه  از 
خ‏های بهره تعدیل‏شده  خ‏های بهره واقعی، یعنی نر نر
قرار  نامناسبی  وضعیت  در  اروپــا  در  تــورم،  براساس 
خ تورم، هر دو، در بیشتر  خ بهره اسمی و نر داشت، نر
کشورهای صنعتی اروپا، در سطح بالایی قرار داشته که 
این اتفاق، نتیجه سیاست‏های پولی ضعیف محسوب 
می‏شد. دویزنبرگ در اولین صبحانه کاری با معاونان 
ــروری ما در دو  ــداف ض خود اعــام کرد که یکی از اه
سال پیش‏رو و تا قبل از آغاز هزاره جدید، تنظیم روند 
خ بهره واقعی در تمامی کشورهای اروپایی،  بهینه‏ نر
غیرعضو  کشورهای  چه  و  ــا  اروپ اتحادیه  اعضای  چه 
واقعی،  بهره  خ  نر تنظیم  که  بود  معتقد  وی  اســت. 
باعث بهبود گسترده و پایدار مولفه‏های موثر بر عرضه 
و تقاضای سرمایه در اقتصادهای اروپایی خواهد شد 
که این امر به نوبه خود، کاهش خطر ورود به دوره‏های 
رکود و ایجاد بستر باثبات رشد اقتصادی در اروپا را به 

ارمغان می‏آورد )کوهوتیکووا، 2004(.
تنظیم  و  تــعــادل  ــدم  ع چالش  از  ــت  رف بــرون  بــرای 
ــا،  اروپ ــاره  ق اقتصادهای  در  واقعی  بهره  خ‏هــای  نــر
و  تصحیح  ــراغ  سـ ــه  ب اقـــدام  ــن  ــی اول در  ــرگ  ــب ــزن دوی
رفــت.  ــی  ــای اروپ بانک‏های  وام‏دهـــی  کانــال  تنظیم 
سازوکارکانال وام‏دهی بانکی، یک چالش جدی برای 
سیاست‏پولی بانک مرکزی اروپا محسوب می‏شد، زیرا 
منطقه یورو به طور سنتی به یک سیستم مالی مبتنی 
بر بانک وابسته بود. بنابراین، بانک مرکزی اروپا برای 
انتقال انگیزه‏های پولی خود به شرکت‏ها و خانوارها، 
بر  مبتنی  و  پویا  فعال،  بانکی  وام‏دهــی  کانال  یک  به 
تسهیلات قابل بازپرداخت به ‏موقع در سررسید و با 
ابلاغ  با  دویزنبرگ  داشت.  نیاز  پایین،  نکول  امکان 
دستورالعمل کاهش سرمایه‏ تسهیلات کلان بانکی، 
بانک‏های‏اروپایی  بلندمدت  و  عظیم  وام‏دهی‌های 
با  کوتاه‏مدت  و  کم‏حجم  ــای  وام‏هـ بر  و  محدود  را 
بازپرداخت‏های سبک به اشخاص حقیقی و خُرد در 
سراسر اروپا  تمرکز کرد. همین امر موجب شد نظام 
بانکی مرکزی اروپا بتواند به طور موثر، طرف تقاضا را 
خ‏های بهره واقعی  تحریک کرده و به سمت تنظیم نر
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برای برون‌رفت 
از چالش عدم 
تعادل و تنظیم 

خ های بهره  نر
واقعی در 

اقتصادهای قاره 
اروپا، دویزنبرگ 

در اولین 
اقــدام به سـراغ 

تصحیح وتنظیم 
کانال وام‌دهی 

بانک‌های 
اروپایی رفت

واقعی  بهره  خ‌های  نر ــدام،  اق این  تبع  به  همچنین 
کاهش‏یافته و بهینه، به روند ترمیم ترازنامه بانک‏های 
سطح  کاهش  با  که  ترتیب  بدین  کرد،  کمک  اروپایی 
دلیل  بــه  ــی  ــای اروپ اقتصادهای  واقــعــی  بهره  خ  ــر ن
اروپایی  بانک‌های  بهره‏اسمی،  خ  نر و  کاهش‏تورم 
خ‌های بهره سیاستی خود را با سطح  مجبور شدند نر
امر  ایــن  کنند.  تنظیم  اقتصادها  جدید  بهره  خ  نــر
درآمدی  بستر  در  محسوسی  تفاوت  که  شد  موجب 
بنگاه‌ها و خانوارهای اروپایی ایجاد شود که روند نکول 
تسهیلات بانکی را در طی 5 سال در قسمت اعظمی از 
کشورهای منطقه یورو، به حداقل رساند. همچنین به 
خ‏های بهره واقعی تنظیم‏شده، موجب  دلیل اینکه نر
و  ‏و‏کارهـــا  کسب  مشاغل،  هزینه‏ای  مقاصد  حفظ 
خانوارهای اروپایی در سطوح قبلی شد، از رکود فراگیر 

در سطح این قاره جلوگیری کرد )کومار، 2012(.
موفق  اجــرای  بر  علاوه  توانست  دویزنبرگ  بنابراین 
ابتکار  در  هوشمندی  با  خود،  تورمی  مهار  سناریوی 
خ بهره  عمل‏های به کارگرفته شده در حوزه تنظیم نر
کاهش  بر  ــاوه  ع ــی،  ــای اروپ اقتصادهای  در  واقعی 
های  ترازنامه  بهبود  و  تسهیلات  نکول  خ  نــر شدید 
بانکی، احتمال تامین‏مالی سرمایه‏گذاری غیرمولد 
را در سطح اروپا کاهش داده و در عین حال، از خطر 
)که  اقتصادی  رشد  کاهش  خطر  و  وقــوع  قابل  رکــود 
بانک‏ها،  ترازنامه  ترمیم  خــود،  نوبه  به  می‏توانست 

بگریزد  کند(،  مواجه  مشکل  با  را  خانوار  و  بنگاه‏ها 

)کومار، 2012(.

افزایش نرخ رشد بالقوه تولید در اتحادیه اروپا 
مــوازات  به  اقتصادی،  رشد  خ  نر حفظ  با  دویزنبرگ 
بکارگیری سیاست‏های مهارتورمی در دوره مدیریت 
رشد  خ  نر اساسی  محرک‏های  بهبود  موجب  خــود، 
با  وی  ــع  واق در  ــد،  ش اروپـــا  اقتصاد  در  تولید  بالقوه 
سیاست‏های پولی کارای خود یعنی عملکردهایی که 
موجب افزایش رشد بهره‏وری کل عوامل تولید )بویژه 
تشویق  سبب  به  نــیــروی‏کار  بــهــره‏وری  رشــد  افزایش 

افزایش حجم پس‏انداز مورد نیاز برای سطوح بالای 

در  تحول  و  اروپایی(  اقتصادهای  در  سرمایه‏گذاری 

بازده دارایی‌های مالی مطمئن به سبب تنظیم جریان 
خ بهره واقعی شد، به رشد بالقوه تولید در اتحادیه  نر

اروپا دست یافت )کومار، 2012(.

منتقدان سرسخت دویزنبرگ، سیاست های 
پولی او  را نشانه رفتند

دویزنبرگ  موثر  و  ماندگار  اقدامات  تمامی  بر  علاوه 
اروپــا،  مرکزی  بانک  بر  خود  موفق  مدیریت  دوره  در 
و  تصمیمات  در  وی  منتقدان،  برخی  عقیده‏  بــه 
عملکردها، اشتباهات فاحش و بعضا جبران‏ناپذیری 

نیز داشته است.
شکایت اصلی منتقدان بانک مرکزی اروپا نسبت به 
دوره ریاست دویزنبرگ این بوده است که تمرکز عمده 
ویلم بر ثبات قیمت‏ها، به ضرر ثبات تولید اقتصادهای 
آنها  اســت.  شده  غیرعضو  کشورهای  بویژه  اروپایی 
معتقدند در این دوره 5 ساله، به دلیل نادیده‏گرفتن 
خ بهره در منطقه یورو، برخلاف  نیاز بیشتر به کاهش نر
رکود  ــار  دچ اروپــایــی  کشورهای  از  بسیاری  آمــارهــا، 
باقی  سال‏ها  تا  آن  آثار  که  شده‏اند  مزمن  ساختاری 
می‏ماند. در واقع این دسته از متخصصان اقتصادی 
بر این باورند که سیاست پولی بیش از حد انقباضی 
موجب    ،2003 تا   1998 زمانی  ــازه  ب در  مرکزی  بانک 
شد‏ه  سبز  قــاره  اقتصاد  تولید  شکاف  به  بی‏توجهی 

است )کوهوتیکووا، 2004(.
از  بیش  اتــکــای  اقــتــصــاددانــان،  بعدی  مهم  انتقاد 
ــول در  ــدپ ــه شــاخــص رش ــا ب ــ ــد بــانــک‏مــرکــزی اروپ ح
پیش‏بینی‏های تورمی بوده است. آنها بر این باورند 
به  دویزنبرگ،  مدیریت  دوره  در  اینکه  به  توجه  با  که 
مرجع  ارزش  سالانه،  رشــد  ــرای  ب  M3 پــول  مجموع 
شده ‏است،  اختصاص ‏داده‏  درصد   4.5 بالای  بسیار 
به  نمی‏توانسته  ــودکار  خ به ‏طــور  ــا  اروپ بانک‏مرکزی 
به  دهــد.  پاسخ  مدت  کوتاه  در  رشدپول  انحرافات 
گفته منتقدان، از آنجایی که مهم‏ترین نهادمالی اروپا 
اختصاص  مبنای  بر  را  خود  محاسبات  دوره،  این  در 
ــت،  داده‏اسـ انــجــام  شاخص  ــن  ای بــه  فزاینده  سهم 

بــــــرش

ــریع یورو در مبادلات مالی کشورها انتشار س
پارلمان اروپا در آغاز هزاره جدید و در فوریه 2000، با تحسین اقدامات موثر  تیم اجرایی بانک 
اتحادیه  عضو  کشورهای  مالی  و  بانکی  جامعه  انتقال  دویزنبرگ،  رهبری  به  اروپا  مرکزی 
تاریخ  در  ماندگار  افتخاری  را،  انتشار  از  پس  دوسال  از  کمتر  در  تنها  یورو  به  ملی  پول  از 
انتشار  به  اروپا،  مرکزی  موثر بانک  فعالیت‏های  که  نمود  اعلام  و  برشمرد  جهان  بانکداری 

خ‌های تبدیل در جامعه بانکی و مالی اروپا، کمک شایان کرد. سریع و ایمن نر
   1402 13  - مهــر      شمـــــاره 

71



شکایت اصلی 
منتقدان 
بانک مـرکـزی 
اروپـا نسبت به 
دوره ریاست 
دویزنبرگ 
ایـن بوده که 
تمرکز عمده 
ویلم برثبات 
قیمت‌ها بوده 
است

از  شدید  تورش  با  استخراج‏شده،  داده‏هــای  و  آمارها 
بخش‏حقیقی اقتصاد، همراه بوده‏اند )شوارتز، 2004(.

تضعیف شدید تعهد بانک مرکزی اروپا به سیاست‏های 
پولی غیرتورمی از آغاز تا پایان دوره ریاست دویزنبرگ، 
حملات  موجب  که  ــود  ب موضوعاتی  از  دیگر  یکی 
بی‏مهابا و سرسختانه منتقدان به وی شد. متخصصان 
اقتصادی منتقد ویلم اظهار داشتند که این رویکرد او، 
که  کرد  متزلزل  را  اروپا  اتحادیه  اقتصادی  رشد  چنان 
نتوانست  نیز  مرکزی  بانک  بعدی  ــای  روس اقدامات 
اقتصادی  رشد  وضعیت  بهبود  برای  موثری  سازوکار 
معتقدند  آنها  باشد.  داشته  همراه  به  منطقه  ایــن 
بیشتر  ترجیح  که  بهانه  این  با  همواره  دویزنبرگ  که 
ثبات  و  قیمت‏ها  کنترل  به  اروپایی  کشورهای  مردم 
به‏کارگیری  در  تمایلی  اقتصادی،  رشد  تا  است  تورمی 
اقتصادی  رشد  به  منجر  پولی  سیاست‏های  اجرای  و 
آمارهای  تبیین  و  بررسی  که  حالی  در  است،  نداشته 
موجود در آن دوره نشان می‏دهد در بین کشورهای 
بنگاه‏ها  فقط  اتحادیه‏اروپا،  اعضای  بویژه  و  اروپایی 
چنین  از  که  بوده‏اند  اتریشی  و  آلمانی  خانوارهای  و 
رویکردی حمایت کرده و به آن رای بالا داده‏اند و مردم 
سایر اقتصادهای اروپایی نظیر ایتالیا و فرانسه، هیچ 
حمایت قابل‏ذکر و قدرتمندی در این باب نداشته‏اند. 
حال سوال اینجاست که با استناد به آمارها و داده‏های 
چگونه  وی  دویزنبرگ،  گفته‏های  برخلاف  و  موجود 
می‏تواند ادعا کند که بیشتر ساکنان کشورهای منطقه 
یورو، حامیان قاطع سیاست‏های ثبات قیمتی در بازه 

زمانی 1998 تا 2003 بوده‏اند )کومار، 2012(.

مقامات درباره دوره ریاست دویزنبرگ چه گفتند؟
سیاست‏ها،  از  انتقادات  همه‏  ــود  وج با  دویزنبرگ 
تصمیم‏سازی و عملکردهای وی در دوران ریاست بر 
بانک مرکزی اروپا و با وجود مخالفت‏های سهمگین 
و کارشکنی‏هایی که در دوره خدمت او در قلب تپنده 
مالی اروپا به وقوع پیوست، همواره از سوی مقامات 
و  ستایش  مــورد  جهان،  و  ــا  اروپ اقتصادی  و  سیاسی 

تقدیر قرارگرفته‏است.
ج دبلیو بوش، رئیس‏جمهور وقت ایالات‏متحده  جر
در یادداشتی به مناسبت وداع غم‏انگیز و غیرمنتظره 
دویزنبرگ با جهان هستی اظهار داشت که درایت و 
فدرال  با  سازنده  تعامل  برقراری  در  وی  هوشمندی 
رزرو و اثربخشی عملکرد درخشان  او در قبال توسعه و 
ترویج پرُشتاب یورو به عنوان ارز واحد مرجع اروپایی، 
الگوی بهینه و یک کلاس درس عملی برای روسای 

آتی بانک‏مرکزی اروپا خواهد بود.
آلن گرینسپن، رئیس وقت فدرال رزرو ایالات متحده، 
پولی  مقام  بالاترین  مسند  در  دویزنبرگ  حضور 
اتحادیه اروپا را بهترین اتفاق دیپلماسی اقتصادی 
مرکزی  بانک  بر  خود  مدیریت  دوران  در  قــاره  این 

آمریکا می‏داند.
وجود  با  فرانسه،  وقت  رئیس‏جمهور  شیراک،  ژاک 
یادداشتی  در  دویزنبرگ،  انتخاب  از  حمایت  عدم 
بانک  ریاست  سمت  از  وی  بازنشستگی  مناسبت  به 
بهترین  را،  جایگاه  این  در  او  انتصاب  ــا،  اروپ مرکزی 
کشورهای  ــران  وزی نخست  و  جمهور  روســای  اجماع 
اروپایی بر سر یک موضوع مهم و حیاتی در 5 سال اخیر 

دانست.
را  دویزنبرگ  هلند،  وقــت  نخست‏وزیر  ــوک،  ک ویــم 
شطرنج‏باز قهار سیاست‏پولی اروپا نامید که توانست 
اولین و آخرین دوره ثبات قیمتی پایدار را در اتحادیه 

اروپا رقم بزند.
میشل کامدسوس، رئیس وقت صندوق بین‌المللی 
پول، دویزنبرگ را مدیری مقتدر، چندبعُدی، باهوش 
توانایی  که  می‏دانست  عمیق  پولی  بینش  دارای  و 
مهار بدترین بحران‏های پولی و مالی در کمترین زمان 

ممکن را دارد.
فرانسه،  مرکزی  بانک  رئیس‏وقت  تریشه،  کلود  ژان 
به  دویزنبرگ  انتخاب  با  شدید  مخالفت  ــود  وج با 
سخنرانی  در  اروپا،  مرکزی  بانک  رئیس  اولین  عنوان 
مراسم بازنشستگی ویلم، حضور وی را تثبیت‏کننده 

مرجعیت یورو در عرصه اقتصاد بین‏الملل دانست.
آلفونس ورپلاتسه، رئیس وقت بانک مرکزی بلژیک، 
سیاست‏های اجرایی دویزنبرگ را، راه‏حلی کارا و موثر 
برای چالش‏های صعب‏العبور پیش‏روی مسیر توسعه 

یورو در سطح اقتصاد بین‏الملل می‏دانست.
سیرکا هملینن، رئیس‏وقت بانک مرکزی فنلاند اظهار 
رئیس  اولین  عنوان  به  دویزنبرگ  حضور  که  داشت 
بانک‌مرکزی اروپا، اعتبار فزاینده‏ای به این نهاد مالی 

در سطح جهان بخشید.
لوئیس آنخل روخو، رئیس‏وقت بانک‏مرکزی اسپانیا، 
ویم دویزنبرگ را صاحبنظر و متخصصی تکرارنشدنی 
بانک  تصمیم‏سازی  و  مدیریتی  سطح  بالاترین  در 
مرکزی اروپا می‏دانست که نتیجه اقدامات مفید او تا 

سال‏ها برجای خواهد ماند. )پولیتیکو، 2014(

ویم دویزنبرگ و فعالیت‏های وی پس از 
بازنشستگی از بانک مرکزی اروپا

پس از وداع باشکوه دویزنبرگ به عنوان اولین رئیس 
بانک مرکزی اروپا،  وی بیشتر وقت خود را صرف ارائه 
مرکزی  بانک‏های  روســای  به  ــاوره‏ای  ــش م خدمات 
کشورهای اروپایی کرد. متاسفانه فاصله بسیار کوتاه 
بین بازنشستگی از مهم‌ترین نهاد مالی اروپا و زمان 
مرگ ناگهانی او، اجازه فعالیت بیشتر و مثمرثمرتر در 
گرفت.  ویلم  از  را  مشاوره‏ای  و  مدیریتی  سمت‏های 
در  دویــزنــبــرگ  تــاثــیــرگــذار  ــا  ام انـــدک  فعالیت‏های 

سال‏های پایانی عمر عبارت است از: 
از  • هلند،  مرکزی  بانک  مشاوران  هیات  رئیس     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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یکی از 
انتقادهای 

اقتصاددانان 
اتکای بیش از 

حد بانک مرکزی 
اروپـا به شاخص 

رشد پول در 
پیش‌بینی‌های 

تورمی اسـت

سال 2003
مشاور ویژه رئیس بانک مرکزی سنگال، از سال  •

2003
مشاور بانک مرکزی آلمان، از سال 2003 •
مشاور ارشد بانک مرکزی اتریش، از سال 2004 •
مشاور پولی و مالی بانک مرکزی فرانسه و ایتالیا،  •

از سال 2004
سال  • از  سوئد،  مرکزی  بانک  ریاست  ویژه  مشاور 

2004
)انسایکولوپدیا،2023(

پایان تراژیک زندگی رئیس دویزنبرگ
در  سالگی   70 سن  در   2005 گوست  آ در  دویزنبرگ 
حالی که در حال گذران تعطیلات در ویلای شخصی 
بــود،  فرانسه  ــج،  اورنـ نزدیکی  در  فائوکن  در  ــود  خ
درگذشت. او متاسفانه پس از سکته قلبی در استخر 
ساعت،  چند  از  پس  و  شد  غرق  آب  در  خود  ویــای 
خانواده او متوجه جسد بی‏جانش بر روی آب شدند. 
از  بسیاری  حضور  با  باشکوهی  بزرگداشت  مراسم 
گوست 2005  مقالات پولی و بانکی اروپا و جهان، در 6 آ
در آمستردام برگزار شد و دویزنبرگ در اواخر همان 
روز در گورستان زورگولید در آمستردام به خاک سپرده 

شد )ویکیپدیا،2023/ نیویورک تایمز، 2005(

پایه‏گذاری بورسیه علمی و کمک‏هزینه تحصیلی 
ویم دویزنبرگ

اف.  ویلم  ‏تحصیلی  کمک‏هزینه  و  علمی  بورسیه 
و  ــی  دارایـ وزارت  توسط   ،2007 ســال  در  دویــزنــبــرگ، 
به    "DeNederlandsche" بانک  و  هلند  اقتصاد 
این  در  و  شد  پایه‏گذاری  هلندی  نابغه  ایــن  افتخار 
سال‏ها توسط چندین نهاد مالی بزرگ دیگر هلندی 
نظیر بانک " Rodobank"، گروه ING، "آ بی ان-آمرو" 
و "ایخون"، پشتیبانی شد. کمک هزینه‏تحصیلی ویلم 
علمی  پژوهش‏های  که  محققانی  به  دویزنبرگ،  اف. 
اقتصادکلان،  اقتصادپولی‏کاربردی،  زمینه  در  را  خود 
عمومی،  مالیه  ــداری،  ــک ــان ب ســیــاســت‏‏گــذاری‏هــای 
شاخه‏های  و  بین‌الملل  مالیه  سیاست‏گذاری‏های 
اعطا  می‏دهند،  انجام  بین‏رشته‏ای  اقتصاد‏  مختلف 
می‏شود. دارندگان این بورسیه تحصیلی، به عضویت 
مطالعات  موسسه  رشته‌ای"  بین  دانشگاهی  جامعه 
 NIAS هلند/  اجتماعی  و  انسانی  علوم  در  پیشرفته 
اساتید  با  تا  می‏کنند  پیدا  را  فرصت  ایــن  و  درآمــده   "
نمایندگان  و  سیاست‏گذاران  هلند،  دانشگاه‏های 
از  کنند.  گفتگو  و  ملاقات  کشور،  این  مالی  موسسات 
اف.  ویلم  هزینه‏تحصیلی  کمک‏   ،  2022 تا   2007 سال 
باسابقه  و  برجسته  محققان  به  بیشتر  دویزنبرگ، 
علمی بالا، تعلق می‏گرفت، اما از سال 2023، در یک 
دویزنبرگ،  بنیاد  و   NIAS بین  مشترک  تفاهم‏نامه 

تمامی  و  شد  آزاد  فراخوان  یک  به  تبدیل  بورسیه  این 
و  اقــتــصــاد  رشــتــه  ــری  ــت دک مقطع  غ‏التحصیلان  فار
درخواست  امکان  هلند،  در  پسادکتری  دانشجویان 
 ،2014 ــال  س از  یافتند.  را  بورسیه  ــن  ای دریــافــت  ــرای  ب
توسط  دویزنبرگ"  اف.  ویلم  "جایزه  نام  با  جایزه‏ای 
هیات موسس این بورسیه تحصیلی، به محققان ممتازی 
پژوهش‏های  دویزنبرگ،  کمک‏هزینه  دریافت  با  که 
بنیادینی را به نتیجه رسانده ‏باشند که منجر به گسترش 
جایزه  این  می‏گیرد.  تعلق  باشد،  شده  علمی  مرزهای 
شامل 15000 یورو وجه نقد، یک مدال یادبود و فرصتی 
برای سازماندهی یک کارگاه آموزشی یک روزه در موسسه 
علوم  در  پیشرفته  مطالعات  )موسسه  اســت    NIAS

انسانی و اجتماعی هلند، 2023(
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پایدار تورم  گرفتار  ترکیه  اقتصاد 

    رشد بی‌ثبات اقتصاد کلان، به ویژگی بارز اقتصاد ترکیه 
پس از دهه 1980 میلادی تبدیل شده است

    تورم بالا و پایدار در اقتصاد ترکیه، موجب شکل‌گیری 
انحرافات عمده در اقتصاد شد

    برنامه‌های دولت ترکیه تا زمانی که مشکل تقاضای کل در اقتصاد ترکیه را 
حل کند، می‌تواند دوران تورم بالا را به پایان برساند و اقتصاد را تثبیت نماید

سل دیبوغلو /  آیکوت کیبریتچی‌اوغلو /
دانشگاه ایلنوی جنوبی  /    دانشگاه آنکارا
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ترکیه در کنار 
انتظارات تورمی 

مداوم عوامل 
اقتصادی 

تجربه‌های 
دردناکی نظیر 

کاهش درآمد 
سرانه، افزایش 

فعالیت‌های 
غیرمولد 

افزایش اقتصاد 
زیرزمینی 

و کاهش 
سرمایه‌گذاری 

مستقیم 
خارجی را 

پشت‌سر 
گذاشت

تورم بالا و پایدار در اقتصاد ترکیه موجب شکل‌گیری 
در  کشور  ــن  ای و  شــد  اقتصاد  در  عمده  انــحــرافــات 
اقتصادی،  عــوامــل  مـــداوم  تــورمــی  انــتــظــارات  کنار 
سرانه،  درآمـــد  ــش  کاه نظیر  ــی  ــاک دردن تجربه‌های 
اقتصاد  افــزایــش  غیرمولد،  فعالیت‌های  افــزایــش 
خارجی  مستقیم  سرمایه‌گذاری  کاهش  و  زیرزمینی 
را پشت سر گذاشت. اگر بخواهیم نگاهی تاریخی به 
وضعیت اقتصادی ترکیه در طی سه چهار دهه 1970، 
1980، 1990 و 2000 میلادی داشته باشیم، بحث خود 
آغاز  میلادی   1970 در  نفت  قیمت  شوک‌های  از  را 
قیمت  شوک  وقوع  میلادی  دهه 1970  در  می‌کنیم.  
نفت و در پی آن مشکلات مربوط به تراز پرداخت‌ها 
منجر به شدت گرفتن رکود اقتصادی عمیق و بحران 
در  میلادی   1970 دهه  اواخر  در  اجتماعی  و  سیاسی 
به  مستقر  دولت  میلادی   1980 ژانویه  در  شد.   ترکیه 
ــازی  آزادس و  اقتصادی  تثبیت  گسترده  برنامه  ــه  ارائ
تورم  میلادی   1980 سپتامبر  در  توانست  و  پرداخت 
خ 40 درصد بازگرداند و رشد اقتصادی  ترکیه را به زیر نر
را در 4 سال بعد تسریع ببخشد. اما پس از این تاریخ، 
خ رشد سالانه  بار دیگر در 1983 میلادی نوسانات نر
در  توجهی  قابل  ــور  ط بــه  داخــلــی  ناخالص  تولید 
که  بود  حالی  در  این  یافت.  افزایش  ترکیه  اقتصاد 
طی سال‌های بعد وقایع و بروز بحران‌های متعددی 
ترکیه  مالی  بحران   ،)1991( فارس  خلیج  بحران  نظیر 
در  بــزرگ  زلزله  دو   ،)1998( روسیه  بحران   ،)1994(

سال 1999 میلادی و شکست در برنامه کاهش تورم و 
بازسازی اقتصاد در اوایل سال 2001 میلادی، اقتصاد 
ترکیه را در وضعیت بغرنجی قرار داده بود و نوسانات 

در تولید در اقتصاد ترکیه به مرور زمان شدت گرفت. 
در بعُد نهادی و سیاسی نیز کشور ترکیه پس از سال 
1979 میلادی اصلاحات ساختاری گسترده‌ای را آغاز 
با  همراه  پرداخت‌ها  تراز  بحران  به  واکنش  در  و  کرد 
از  میلادی،   1980 سال  در  شتابان  تورم  و  عمیق  رکود 
استراتژی توسعه درون‌گــرای خود عقب نشینی کرد 
و به تدریج اصلاحات مبتنی بر بازار آزاد را آغاز کرد. 
دولت ترکیه امیدوار بود که برنامه تثبیت و آزادسازی 
سال 1980 میلادی، نه تنها منجر به کاهش تورم و رشد 
سریع تولید شود، بلکه امیدوار بود که حساب سرمایه 

در آینده از سطح معقولی برخوردار باشد. 
در ماه می سال 1981 میلادی دولت ترکیه از سیستم 
تغییر  شناور  شده  مدیریت  سیستم  به  ثابت  ارز  خ  نر
رویکرد داد و در سال 1984 میلادی شهروندان ترکیه 
 )FED( این اجازه را پیدا کردند که حساب‌های ارزی

در بانک‌های ترکیه افتتاح کنند. 
سال  در  بار  این  خود  اقدامات  پی  در  ترکیه  دولــت 
روش  و  رفته  بودجه  کسری  سراغ  به  میلادی   1986
پولی  از  را  خــود  دولتی  بودجه  کسری  مالی  تامین 
سازی به تامین مالی اوراق قرضه تغییر داد و همچنان 

سل دیبوغلو /  آیکوت کیبریتچی‌اوغلو /
دانشگاه ایلنوی جنوبی  /    دانشگاه آنکارا

تورم‌های  با  ترکیه  اقتصاد  اخیر  دهه‌های  طی 
ــرده است.  بــالا و پــایــدار دســت و پنجه نــرم‌ ک
سطح  ترکیه  اقتصاد  ــدت  م ــن  ای طی  اگرچه 
این  ــی  ول اســـت،  داشــتــه  را  ــد  رش از  معقولی 
بی‌ثبات  ــد  رش همین  و  ــوده  ب بی‌ثبات  ــد  رش
ترکیه  اقتصاد  ــارز  ب ویژگی  به  ــان،  ک اقتصاد 
است  شده  تبدیل  میلادی   1980 دهه  از  پس 
ــراوان بـــرای ایجاد  ــ ــای ف ــاش‌ه و بــا وجـــود ت
تلاش‌ها  این  کشور،  این  در  اقتصادی  ثبات 
شکل‌گیری  سابقه‌  نبود.  آمیز  موفقیت  هرگز 
سال‌های  به  ترکیه  اقتصاد  در  بالا  تورم‌های 
1970 میلادی بر‌می‌گردد. طی این سال‌ها به 
دلیل هزینه‌های پوپولیستی دولت وقت قبل 
دولت  نظامی  و  جــاری  ج  مخار انتخابات،  از 
ترکیه  اقتصاد  کلی  ــور  ط به  و  ــود  ب ــالا  ب بسیار 
کسری‌های بالایی را در بخش عمومی متحمل 
نهاده‌های  قیمت‌  افزایش  طرفی  از  می‌شد. 
اصلی وارداتی به ویژه قیمت نفت خام، معضل 
دیگری را در پیش‌روی اقتصاد ترکیه قرار داد که 
خ  در نهایت اثر تورمی خود را از طریق افزایش نر
ارز و افزایش قیمت کالاهای وارداتی نشان داد.
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در دهه 1970 
میلادی وقوع 
شوک قیمت 
نفت و در پی 
آن مشکلات 
مربوط به تراز 
پرداخت‌ها 
منجر به شدت 
گرفتن رکود 
اقتصادی عمیق 
و بحران سیاسی 
و اجتماعی در 
اواخر دهه 1970 
میلادی در 
ترکیه شد

آن  تورمی  آثــار  در  جلوگیری  بــرای  ارز  خ  نر تثبیت  بر 
بحران  از  پس  ترکیه  دولت  مجددا  می‌ورزید.  اصرار 
سال 1994 میلادی اقدامات جدید برای کاهش تورم و 
تثبیت اقتصادی ارائه نمود. از این رو مطالعه‌ حاضر به 
بررسی رابطه‌ تولید و تورم طی سال‌های 1980 تا 2002 
بــرداری  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده  با  میلادی 

)VAR( می‌پردازد.

و  است  بــرده  بهره  فصلی  ــای  داده‌ه از  مطالعه  این   
سایر  از  تورم،  خ  نر و  داخلی  ناخالص  تولید  بر  علاوه 
درصدی  صورت  )به  بودجه  کسری  نظیر  متغیرهایی 
ارز  واقعی  خ  نــر تجارت،  ــودن  ب بــاز  ــه  درج  ،)GDP از 

نشان   VAR مدل  برآورد  نتایج  است.  کرده  استفاده 
کوتاه‌مدت  در  تجارت  بــودن  باز  درجــه  که  می‌دهد 
تاثیر معناداری بر تورم دارد و در بلندمدت، شوک‌های 
تاثیر  و  هستند  غالب  تــورم  بر  پرداخت  تــراز  و  پولی 
نشان  شواهد  همچنین  داشت.   خواهند  معناداری 
می‌دهد که کسری بودجه چه در کوتاه‌مدت و چه در 
بلندمدت، نقش محدودی در روند تورم ایفا می‌کند. 
تقاضا  سمت  شوک‌های  شده  گفته  ــوارد  م بر  عــاوه 
اثرات محدودی بر تولید داشته و تولید عمدتا تحت 
قرار  اقتصاد  عرضه‌  سمت  و  تجاری  شوک‌های  تاثیر 

می‌گیرد. 
همچنین نتایج برآورد مدل VAR حاکی از آن است که 
هنگامی که تورم برای یک دوره‌ زمانی پایدار، بسیار بالا 

باشد، انتظارات تورمی نقشی مهم در پویایی تورم ایفا 
خواهد کرد و در انتها آنچه که درباره‌ نتیجه کلیدی این 
مقاله می‌توان عنوان کرد این است که انتظارات آینده 
غالب است و اثرات محدود شوک‌های تقاضای کل بر 
تولید نشان می‌دهد که یک برنامه معتبر برای کاهش 
توجهی  قابل  تولید  هزینه‌های  اســت  ممکن  ــورم  ت

نداشته باشد. 
کلان  ســیــاســت‌هــای  ــه  ک گفت  ــوان  ــی‌ت م ــع  واقـ در 
میلادی   1990 و   1980 دهه‌های  در  ترکیه  اقتصادی 
نشان‌دهنده ترجیح سیاست‌های انبساطی به ثبات 
قیمت‌ها بود. زمانی که دولت‌ها در ترکیه با انتخابی 
و  خود  رای‌دهندگان  فــوری  نیاز‌های  به  پاسخ  بین 
مواجه  بلندمدت  پایدار  رشد  بــرای  لازم  اصلاحات 
شدند، آنان گزینه اول را انتخاب کردند که باعث شد 
تبدیل  تاریخ  در  کشورهایی  معدود  از  یکی  به  ترکیه 
داشته  بالایی  ماندگار  تورم  دهه  دو  از  بیش  که  شود 
نوع  از  ترکیه  تورم  که  واقعیت  این  همچنین  باشد. 
تورم تقاضا محور است، اهمیت اصلاحات ساختاری 
و اتخاذ سیاست‌هایی که تقاضای کل را مهار کند بر 
تا  ترکیه  دولت  برنامه‌های  می‌کند.   اثبات  همگان 
زمانی که مشکل تقاضای کل در اقتصاد ترکیه را حل 
می‌تواند  باشد  همراه  ساختاری  اصلاحات  با  و  کند 
و  برساند  پایان  به  را  ترکیه  اقتصاد  در  بالا  تورم  دوران 

اقتصاد را تثبیت نماید. 

بــــــرش

ــد؟ ترکیه چگونه درگیر تورم‌های بالا ش
بر‌می‌گردد.  میلادی   1970 سال‌های  به  ترکیه  اقتصاد  در  بالا  تورم‌های  شکل‌گیری  سابقه‌ 
ج  مخار انتخابات،  از  قبل  وقت  دولت  پوپولیستی  هزینه‌های  دلیل  به  سال‌ها  این  طی 
در  را  بالایی  کسری‌های  ترکیه  اقتصاد  کلی،  طور  به  و  بود  بالا  بسیار  دولت  نظامی  و  جاری 

بخش عمومی متحمل می‌شد.
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ترازی  6 گام اصلاح نا
در نظام بانکی

    به شکل معمول انتظار می‌رود، افزایش نقدینگی 
خ بهره شود موجب افزایش تورم و کاهش نر

خ می‌دهد که انبساط      جریان ناسالم خلق نقدینگی هنگامی ر
سمت بدهی‌ها با دارایی‌های موهومی یا منجمد باشد

خ      ناترازی بانک‌ها کلید حل معمای 3 ضلعی نر
خ بهره است رشد نقدینگی، تورم و نر

برگرفته از مطالعه احمد بدری، دانشیار دانشگاه شهید بهشتی 
و حمید زمان‌زاده، استادیار پژوهشکده پولی و بانکی
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دارایی‌های 
منجمد و 
موهومی 
کیفیت سمت 
راست ترازنامه 
بانک‌ها )سمت 
دارایی( را پایین 

آورده که نتیجه 
این وضعیت 
چیزی غیر از 
پایین بودن 
کیفیت بدهی‌ها 
نیست

بانک‌ها  ناترازی  متمادی  سال‌های  طی 
باعث تاثیر بر متغیرهای پولی کشور شده 
اما  است،  کرده  تغییر  دستخوش  را  آنها  و 
 )96 ــال  )س مطالعه  ایــن  بررسی  دوره  در 
ایران  اقتصاد  در  معماگونه  وضعیت  یک 
خ داده که همزمان با افزایش نقدینگی،  ر
حال  عین  در  و  کــرده  پیدا  ــش  کاه تــورم 
خود  از  بانکی  ســود  و  رفته  بــالا  بهره  خ  نــر
واگرایی  ــت.  اس داده  نشان  چسبندگی 
طرف  از  و  بهره  خ  نر و  نقدینگی  رشد  بین 
تورم،  و  نقدینگی  رشد  بین  واگرایی  دیگر 
ناترازی  نگاه  از  که  است  مقاله  این  مسئله 
در  ــت.  اس ــده  ش پرداخته  آن  به  بانک‌ها 
طریق  از  ــود  ــی‌ش م تـــاش  مطالعه  ایـــن 
اصول  بررسی  و  بانک‌ها  ترازنامه  به  نگاه 
بانک‌ها  خُرد  اقتصاد  بانکی،  حسابداری 
اقتصاد  ــان  ک متغیرهای  وضعیت  به  را 
مرتبط کرده و وضعیت معماگونه که بیان 
برای  دهیم.  توضیح  و  تشریح  را  کردیم 
متقابل  روابط  بررسی  به  ابتدا  منظور  این 
حقیقی  بخش  و  بانکی  نظام  ترازنامه  بین 
درباره  سپس  و  پرداخته  اقتصاد  اسمی  و 
می‌شود.  بحث  بانک‌ها  ترازنامه‌ای  رفتار 
در ادامه با تفسیری از رابطه مقداری پول، 
شده  ح  مطر معمای  که  شد  خواهد  تلاش 
و  سازوکارها  نهایت  در  شود.  داده  توضیح 
ناترازی  رفع  برای  پیشنهادی  حل‌های  راه 

سیستم بانکی کشور ارائه می‌شود.

در  ــده  ش ح  مطر معمای  بهتر  تشریح  جهت 
معمول  شکل  به  که،  کرد  بیان  باید  پژوهش 
موجب  نقدینگی  ــش  ــزای اف مـــی‌رود  انــتــظــار 
این  اما  شود،  بهره  خ  نر کاهش  و  تورم  افزایش 
روی   96 سال  در  جهت  برخلاف  دقیقا  اتفاق 
هم  نقدینگی  که  شرایط  ایــن  در  ــت.  اس داده 
مشکل  بــا  اقتصادی  بنگاه‌های  کـــرده،  ــد  رش
تامین نقدینگی مواجه‌اند. این وضعیت بخش 
تسهیلات  و  اعــتــبــارات  تنگنای  بــا  را  حقیقی 
مواجه کرده است و ادامه این مسئله به رکود و 
یا تورم منجر می‌شود. دلیل این مشکل به نظر 
منجمد  دارایی‌های  است.  بانک‌ها  ترازنامه  از 
ترازنامه  راســـت  سمت  کیفیت  مــوهــومــی،  و 
که  آورده  پایین  را  دارایـــی(  )سمت  بانک‌ها 
بودن  پایین  از  غیر  چیزی  وضعیت  این  نتیجه 
پایین  همچنین  نیست.  بدهی‌ها  کیفیت 
بانک‌ها،  ترازنامه‌ای  بدهی‌های  کیفیت  بودن 
کیفیت نقدینگی را کاهش داده و باعث تنگنای 
خلق  که  چرا  است،  شده  تولید  بخش  در  مالی 

و  موهومی  ــای  ــی‌ه دارای مبنای  بر  نقدینگی 
ناسالم  نقدینگی  خلق  جریان  یک  منجمد، 
محسوب  بی‌پشتوانه  نقدینگی  ایــن  و  اســت 

می‌شود.
را  نقدینگی  خلق  سالم  جریان  بخواهیم  اگــر 
سمت  که،  هنگامی  بگوییم  باید  دهیم  ح  شر
راست ترازنامه بانک‌ها با دارایی‌هایی مولد که 
و  می‌کند  رشد  دارند،  بانک  برای  نقدی  جریان 
به اتکای آن سمت بدهی‌های ترازنامه منبسط 
یک  حقیقت  در  بدهی‌ها  انبساط  مــی‌شــود، 
جریان خلق نقدینگی سالم است. این جریان 
که  چرا  دارد،  موثری  و  مفید  نقش  اقتصاد  در 
باعث رشد تولید شده و به بهبود فضای کسب و 
کار کمک کرده است. از طرفی به خاطر فعالیت 
ایجاد  سود  بانک  برای  اقتصاد،  حقیقی  بخش 
خواهد شد. اما در مقابل، جریان ناسالم خلق 
انبساط  که  می‌دهد  خ  ر هنگامی  نقدینگی 
یا  موهومی  دارایــی‌هــای  بــا  بدهی‌ها  سمت 
منجمد باشد که دلیل آن نیز "حسابداری بد" 
که  بانک‌ها،  ترازنامه  در  بد  حسابداری  است. 
در  حسابرسی  و  حسابداری  اصول  تعبیری  به 
نامناسب  فضای  کنار  در  مــی‌شــود،  نقض  آن 
غیرطبیعی  انباشت  باعث  تسهیلات  اعطای 
برخلاف  که  "دارایــی‌هــایــی  موهومی  ــی  دارای
الوصول  مشکوک  مطالبات  حسابداری،  اصول 
کنار  در  و  می‌شود  نمی‌کند"  هزینه  به  تبدیل  را 
جریان  که  "‌دارایی‌هایی  منجمد  دارایی‌های 
نمی‌توان  راحتی  به  و  نــدارد  بانک  برای  نقدی 
بدون  سپرده‌های  خلق  باعث  کرد"  نقد  را  آنها 

پشتوانه در سمت چپ ترازنامه می‌شود.
به  که  بانک‌ها  ترازنامه  در  نامطلوب  تغییرات 
صورت  منجمد  و  موهومی  دارایی‌های  واسطه 
گردش  سرعت  کاهش  اصلی  علت  می‌گیرد، 
پول در اقتصاد ایران است. طبق رابطه مقداری 
سرعت  بودن  ثابت  فرض  با  داریم  انتظار  پول، 
رشد  خ  نر کسر  حاصل  تورم،  خ  نر پول،  گردش 
تحقیقات  اما  باشد.  پول  رشد  خ  نر از  اقتصادی 
که  داده  نشان  ایران  اقتصاد  مورد  در  بسیاری 
اینطور نیست و در واقع سرعت گردش پول در 
اقتصاد، به صورت عمومی کاهشی بوده است. 
در حالی که در نظریات پولیون، سرعت گردش 
پول هر چند ممکن است در کوتاه مدت متغیر 
بر  است.  باثبات  حتما  بلندمدت  در  اما  باشد، 
همین اساس در این مطالعه برای حل معمای 
شده  بــررســی  آمـــاری  ــدل  م یــک  شــده،  ح  مطر

است.
برای بررسی مدل آماری تعدیلاتی در آن انجام 
گرفته و دو شاخص کیفیت نقدینگی و کیفیت     1402 13  - مهــر      شمـــــاره 
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 خلق نقدینگی 
بر مبنای 

دارایی‌های 
موهومی و 

منجمد، یک 
جریان خلق 

نقدینگی 
ناسالم است و 

این نقدینگی 
بی‌پشتوانه 

محسوب 
می‌شود

نقدینگی  کیفیت  است.  شده  تعریف  ــی  دارای
پشتوانه  با  سپرده‌های  درصد  از  است  عبارت 
به کل سپرده‌های نظام بانکی. کیفیت دارایی 
واقعی  دارایی‌های  کل  درصد  از  است  عبارت 
این  نتایج  بانکی.  نظام  ــای  ــی‌ه دارای کل  به 
مدل نشان می‌دهد که رابطه نقدینگی و سطح 
قیمت‌ها در بلندمدت و در اقتصاد ایران، یک 
و  یک  برابر  نقدینگی  کیفیت  اگر،  است  یک  به 
کاهش  اما  باشد.  پول  مقداری  نظریه  مطابق 
کیفیت نقدینگی در کوتاه مدت، باعث کاهش 
که  شده  مشخص  برآوردها  طی  می‌شود.  تورم 
رفع مشکل ناترازی بانک‌ها، کلید حل معمای 

خ بهره است.  خ رشد نقدینگی، تورم و نر نر
شده  آورده    1 شکل  در  خلاصه  طــور  به  نتایج 

است.
به همین خاطر اصلاح شرایط و روند نامطلوب 
اقداماتی  لذا  می‌کند.  جلوه  ضروری  رو  پیش 
برای اصلاح ناترازی بانک‌ها پیشنهاد می‌شود.

و  • پولی  سیاست‌های  با  بهره  نرخ  کاهش 
مالی: 

اصلاح  اما  اســت،  ــورم‌زا  ت حل  راه  این  چند  هر 
واقــع  مفیدتر  می‌تواند  بانک‌ها  ــه‌ای  ــام ــرازن ت
خ بهره در شرایطی که دولت با  شود. کاهش نر
نمی‌تواند  روبروست  فراوانی  محدودیت‌های 
باید  صرفا  و  یابد  تحقق  مالی  سیاست‌های  با 
دلیل  دو  به  رفت.  پولی  سیاست‌های  سراغ  به 
خ بهره،  بهتر است انبساط پولی برای کاهش نر

در بازار بدهی صورت گیرد.
به  ــت  دولـ بــدهــی‌هــای  اول،  اوراق  خــریــد  ــا  ب  
پیمانکاران نقد می‌شود که همین امر می‌تواند 
بانک‌ها  به  پیمانکاران  بدهی  کاهــش  باعث 
شده  خواهد  ــن  ای به  منجر  اقــدام  ــن  ای ــود.  ش
قــرار  بانک‌ها  اختیار  در  نقد  ــودی  ــوج م ــه،  ک
کنند.  پیدا  را  ترازنامه  اصلاح  توان  و  می‌گیرد 
اقتصاد  واقعی  بخش  به  که  تسهیلاتی  دوم، 
داده شده، نقد خواهد شد و بانک‌هایی که به 

تشویق  کردند،  پرداخت  تسهیلات  بخش  این 
می‌شوند.

افزایش سرعت گردش نقدینگی: •
گردش  سرعت  افزایش  باعث  که  اقدامی  هر 
نقدشوندگی  درجـــه  ــد  ــوان ــی‌ت م شـــود،  پـــول 
را  بــانــک‌هــا  منجمد  ــای  ــی‌هـ دارایـ ــی  ــازده ب و 
کمک  منجمد  دارایی‌های  تعدیل  به  و  بهبود 
بازدهی  و  نقدشوندگی  ــه  درج افزایش  کند، 
بازپرداخت  به  می‌تواند  منجمد،  دارایی‌های 
تسهیلات غیرجاری و به تبع آن، تعدیل خودکار 
اصلاح  را  آن  و  نماید  کمک  بانکی  نظام  ناترازی 

کند.
تعدیل آنی دارایی‌های موهوم: •

گیرد.  انجام  می‌تواند  روش  سه  به  آنی  تعدیل 
توسط  موهوم  دارایی‌های  از  بخشی  تقبل  اول 
وضعیت  کــه  ــرا  چ اســت،  عمده  ــداران  ــام ــه س
مدیریت  بر  آنــان  تاثیرگذاری  حاصل  موجود 
بانک بوده است. دوم تقبل بخشی دیگر توسط 
دارایی‌های  تقبل  سوم  و  عمده  سپرده‌گذاران 
منجمد توسط دولت است. به واسطه این سه 
در  بزرگی  بسیار  تعدیل  کوتاه‌مدت،  در  اقدام 

خ می‌دهد. ترازنامه بانک‌ها ر
اصلاح ساختار نظارت: •

نظارت  حقوقی  نظام  و  نظارتی  مــدل  ــاح  اص
اســت.  بــانــکــداری  تحول  ارکان  از  دیگر  یکی 
گیرد،  ــام  ــج ان مــحــور  دو  ــر  ب بــایــد  ــارت  ــظ ن ــن  ای
نظارت  دوم  و  دارایی‌ها  سمت  بر  نظارت  اول 
نظام  ایــن  در  ــک.  ــان ب ــای  ــی‌ه ــده ب سمت  ــر  ب
پیگیری‌ها  و  شود  شفاف‌تر  قوانین  باید  نظارتی 
راست  سمت  در  هم  تا  شــود،  سخت‌گیرانه‌تر 
ــوم و  ــوه ــاد دارایــــی م ــج ــد ای ــاه تــرازنــامــه، ش
در  هــم  و  نباشیم  آن  روی  بــر  ــود  س شناسایی 
سپرده‌های  ایجاد  شاهد  ترازنامه  چپ  سمت 
بدون پشتوانه و خلق نقدینگی ناسالم نباشیم.

اصلاح ساختار سهامداری بانک‌ها: •
بر  نفوذ  با  بانک‌ها  عمده  سهامداران  برخی 

بــــــرش

روند کاهشــی سرعت گردش پول
خ تورم،   طبق رابطه مقداری پول، انتظار داریم با فرض ثابت بودن سرعت گردش پول، نر
مورد  در  بسیاری  تحقیقات  اما  باشد.  پول  رشد  خ  نر از  اقتصادی  رشد  خ  نر کسر  حاصل 
به  اقتصاد  در  پول  گردش  سرعت  واقع  در  و  نیست  اینطور  که  داده  نشان  ایران  اقتصاد 

صورت عمومی کاهشی بوده است. 
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مدیریت بانک برای شرکت‌های خود تسهیلات 
دریافت می‌کنند و یا خود بانک به شرکت‌های 
می‌کند.  پرداخت  تسهیلات  خود  زیرمجموعه 
عمومی  بخش‌های  ورود  با  نامناسب  رویه  این 
اگر  است.  شده  تشدید  بانک‌ها  سهام‌داری  به 
این روند اصلاح شود، امید می‌رود تا تسهیلات 
به  منجر  نهایت  در  و  شود  پرداخت  هدفمند‌تر 
ناسالم  دارایی‌های  ایجاد  و  نکول‌ها  از  بسیاری 

نشود.
اصلاح نظام حسابداری: •

در  حسابرسی  و  حسابداری  نظام  در  ضعف 
ناترازی  ایجاد  در  مهم  علل  از  یکی  بانک‌ها 
ــرای  ــاد ذخــیــر ب ــج ــدم ای اســـت. بـــرای مــثــال ع
از  آنها  ــذف  ح و  مشکوک‌الوصول  مطالبات 
بر  ــود  س شناسایی  کنار  در  ــا  ــی‌ه دارای سمت 
ضعف  ــات  ــح واض از  دارایـــی‌هـــا،  همین  روی 
این  اگر  است.  حسابرسی  و  حسابداری  نظام 
ــوان امــیــد داشـــت در  ــی‌ت ــود م رونـــد اصـــاح ش
بلندمدت، ناترازی بانک‌ها تعدیل شود و دیگر 

خ ندهد. این ناترازی‌ها ر
ــد، بانک‌ها  ــور خــاصــه، بــا حــســابــداری ب بــه ط
دارایی‌ها  سمت  در  را  شــده  نکول  تسهیلات 
دارایــی‌هــا  ــن  ای روی  بر  حتی  و  ــد  ــی‌دارن م نگه 
سود شناسایی می‌کنند. این نوع از دارایی‌ها، 
می‌شود  باعث  دارد،  نام  موهومی  ــی  دارای که 

خلق  دارایـــی‌هـــا  همین  ــاس  اسـ ــر  ب بــانــک‌هــا 
نقدینگی کنند و جریان خلق نقدینگی ناسالم 

ایجاد شود. 
می‌شود  باعث  نقدینگی  خلق  جــریــان  ــن  ای
دارایی‌های  و  یابد  کاهش  پول  گردش  سرعت 
بانک نیز منجمد شود. در کنار این فضا بانک‌ها 
به  اما  می‌پردازند،  نقدینگی  خلق  به  همچنان 
تورم  بین  نقدینگی  کیفیت  آمدن  پایین  خاطر 
خ داده که در کوتاه‌مدت  و نقدینگی، واگرایی ر
بین  ــی  ــرای واگ دیــگــر  ــرف  ط از  اســـت.  ممکن 
بین  واگرایی  همچنین  بهره،  خ  نر و  نقدینگی 
وضعیت  این  که  داده  خ  ر نیز  تورم  و  بهره  خ  نر

متوجه ناترازی بانک‌ها است. 
فعالیت‌ها  مهم‌ترین  موجود  رویه  اصلاح  برای 
حــســابــداری  نــظــام  ــت،  اسـ لازم  اقـــدامـــات،  و 
نظارت  و  صحیح‌تر  ــذاری  ــون‌گ ــان ق و  ــاح  اصـ
سخت‌گیرانه‌تری انجام گیرد تا در نهایت بتوان 
و  شــود  ــاح  اص بانکی  نظام  که  ــت  داش انتظار 
بخش  گریبان  بانک‌ها  ــرازی  ــات ن پیامدهای 

حقیقی اقتصاد کشور را نگیرد.
بدری،  • احمد  مطالعه  از  برگرفته  مطلب  این 

حمید  و  بهشتی  شهید  ــاه  ــگ ــش دان ــار  ــی ــش دان
بانکی  و  پولی  پژوهشکده  استادیار  ــان‌زاده،  زم
هفته‌نامه  و  شده  انجام   1396 سال  در  که  است 

تازه‌های اقتصاد، خلاصه‌ای از آن را منتشر کرد.

توازن
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